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Ozet

Halka agik olan sirketler, daha az maliyetle kaynak saglamak, daha az vergi
o0demek, daha cok kar dagitimi yapmak, firma degerinin ve hisse degerlerinin artmasi
amaciyla yaratict muhasebe uygulamalarina bagvurur. Yaratict muhasebe uygulamalari
ile finansal bilgi manipiilasyonu yapilmakta ve bu durum bilgi kullanicilarin girketlere
duyduklar giiveni azaltmaktadir. Bu ¢alismada, Beneish TR modeli kullanilarak Borsa
Istanbul’da en az 10 yildir islem goren gida sektdriinde faaliyet gosteren firmalarim
2013-2014 yillart arasinda yaratict muhasebe uygulamalarina basvurup manipiilasyon
yapip yapmadiklarini tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Yaratict Muhasebe; Yaratict Muhasebe Uygulamalari; Finansal
Bilgi Manipiilasyonu

Abstract

Public companies turn to creative accounting practices to obtain fund at a lower
cost, pay less tax, distribute more dividend, and increase their firm and share values.
Creative accounting practices are used for financial information manipulation, which
reduces the confidence of information users in firms engaged in these activities. This
study aims to determine whether or not the food sector firms that have been listed at
Borsa Istanbul for at least 10 years turned to creative accounting practices and
engaged in manipulation between 2013 and 2014 through the Beneish TR model.

Keywords: Creative Accounting, Creative Accounting Practices, Financial Information
Manipulation

Giris
Finansal tablolarda yer alan bilgilerin dogru, giivenilir ve ihtiya¢ sahiplerinin
ihtiyacin1 karsilayacak ozellige sahip olmasi gerekmektedir. Bu nitelikleri tagimayan

finansal tablolar 6zellikle halka acik sirketlere duyulan giiveni azaltmis ve sirketlerin
devamlili§ina zarar vermistir. Finansal bilgilere dayali olarak karar veren finansal bilgi
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kullanicilari, finansal bilgilerin dogru ve tam olmamasindan dolay1 biiyiik zararlara
ugramaktadir. Bunun sonucu olarak sirket skandallar1 ve finansal krizler ortaya
cikmugtir.

Glinlimiizde halka agik sirketler hisse senetlerini ve firmanin degerini arttirmak
icin finansal bilgi manipiilasyonuna bagvurmaktadir. Finansal bilgi manipiilasyon
yontemlerinden en ¢ok kullanilan yontem yaratict muhasebedir. Yaratict muhasebe
sirketlerin muhasebe politikalarindaki esneklik ve bosluklart kullanarak, sirketin
finansal durumunu gergekte oldugundan farkli gdstermesi seklinde tanimlanmaktadir.

Calismanin amaci, Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem géren gida sektoriinde
faaliyet gosteren firmalarin 2013-2014 yillar1 arasinda yaratict muhasebe
uygulamalarina bagvurup manipiilasyon yapip yapmadiklarini ortaya koymaktir. Bu
baglamda c¢aligma {i¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde yaratict muhasebe ve
uygulamalari, ikinci boliimde konu ile ilgili daha 6nce yapilmis ulusal ve uluslararasi
calismalarla ilgili bilgi verilmistir. Ugiincii boliimde ise Beneish TR Modeli kullanilarak
calismanin amacina yonelik bir uygulama yapilmistir.

1. Yaratic1t Muhasebe ve Uygulamalar

Literatiirde yaratict muhasebe kavramiyla ilgili farkli tanimlar mevcuttur.
Jameson (1988) yaratict muhasebeyi, belirli kurallar1 kullanarak finansal tablolarin
gercekten farkl olarak ilgililere sunulmasi olarak tanimlamistir (Jameson, 1988, s. 20).

Yaratict muhasebe uygulamalari, genel kabul gormiis muhasebe ilkelerindeki
bosluklardan yararlanilarak yapilan birtakim uygulamalardir. Bazen isletmeleri
oldugundan daha iyi gostermek, bazen de yoneticiler hakkinda iyi bir intiba uyandirmak
amaciyla bagvurulan yaratici muhasebe yontemleri, kisa vadede sirketlere onemli
katkilar saglasa bile orta ve uzun vadede sirket i¢in olumsuz sonuglar
dogurabilmektedir. Isletmeleri yaratict muhasebeye iten en dnemli sebep, kurumsal
yonetim anlayisina sahip olunmamasidir. Diger bir deyisle yaratict muhasebe
uygulamalari, sirket yonetiminin isletme paydaslarina adil, seffaf, hesap verebilir ve
sorumluluk anlayigina gore bilgi sunmamasindan kaynaklanmaktadir (Gacar, 2012, s.
78-79).

Muhasebe kurallarindaki bosluklar1 kullanarak gergeklestirilen yaratict muhasebe,
bagimsiz denetime ve sirketlere duyulan giiveni azaltmakta bunun sonucunda ise uzun
vadede finansal krizlere yol agmaktadir.

Yaratict muhasebe uygulamalari, genellikle isletmenin arzu edilmeyen mevcut
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini gizlemek veya degistirmek icin kullanilan
yontem ve yaklasimlarin biitiiniine verilen isimdir. Muhasebe kurallarinda bazen birden
fazla secenek sunulur, farkli ydntemler 6ngoriiliir, genis esneklikler tanmir. Iste yaratici
muhasebe uygulamalar1 bu yontem, secenek ve esneklikleri yalnizca belli kisi veya
gruplarin lehine sonucglar doguracak sekilde kullanma anlamina gelir. Asil amag
isletmelerin mali tablolarin1 mevzuat ve standartlara uygun olmak kosuluyla 6yle bir
hazirlamaktir ki, mali tablo kullanicilar isletmeyi ger¢ekte oldugundan farkli algilasin
ve kararlarini isletmenin mali gergeklerine gore degil de nasil algiladiysa Oyle gore
versin. Dolayisiyla yaratict muhasebe uygulamalar1 esas itibariyla mali tablolarin,
isletmenin durumunu oldugundan daha farkli gostermek amacina hizmet eden muhasebe
uygulamalar1 olarak tanimlanabilir (Saltoglu, 2003, s. 108).
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Yaratict muhasebe uygulamalari, sirket kazanclarinin yildan yila istikrarli bir
bigimde artriyormus gibi bir goriiniim kazanmasini saglamakta, sirket hisse senetlerine
talebin; dolayisiyla da sirket hisse senetlerinin piyasa degerinin artmasina neden
olmaktadir. Bununla birlikte sirketler, yildan yila artan istikrarlt bir kar goriintiisii ve
tabii olarak artan piyasa degeri sayesinde kredi kuruluslarindan ucuz fon temin
edebilmektedirler. Ancak, sirketlerin yaratict muhasebe uygulamalarindan haberdar
olundugunda ise sirket hisse senetleri deger kaybina ugramakta, bu durum da genel
ekonomi lizerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir. (Gacar, 2012, s. 78). Bu durum
sirketin gelecekte iflas etmesinde rol oynayabilecek, yatirimcilarin magdur olmasi kadar
iilke kaynaklarinin da israf edilmesine neden olup lilke ekonomisi iizerinde olumsuz
etkileri olabilecektir. Hisse senedi fiyatlari, piyasa degerinin temelsiz olustugu
durumlarda kaynaklarin yanlhis dagitimma da neden olmaktadir. Zira yiiksek fiyatlar,
hisse senetlerine daha fazla yatirim yapilmasina neden olmaktadir. Kaynaklarin etkin
kullanimi engellenmis olmaktadir (Akyel ve Karaca, 2005, s. 250).

Ozellikle halka agik olan sirketler, daha az maliyetle kaynak saglamak, daha az
vergi 0demek, daha cok kar dagitimi yapmak, firma degerinin ve hisse degerlerinin
artmas1 amaciyla yaratici muhasebe uygulamalarina bagvurur. Yaratict muhasebe
uygulamalari, finansal bilgi kullanicilarini yaniltma ve aldatma amaciyla finansal bilgi
manipiilasyonuna, isletme faaliyetlerin ger¢ege aykirt1 olarak mali tablolara
aktarilmasina, muhasebe skandallarina ve sirketlere duyulan giivenin azalmasina neden
olmaktadir.

Yaratict muhasebe uygulamalart Sekil 1°de goriildiigii lizere siniflandirilmaktadir
(Ruddy ve Everingham, 2008, s. 48).

Sekil 1. Yaratict Muhasebe Uygulamalarinin Simiflandirilmasi

Yaratict Muhasebe Uygulamalar:

. . . Finansal
Kazang¢ . Gelir Biiyiik Temizlik Verilerle
Yonetimi Istikrarlastirmal Muhasebesi Bilanconun

(Earnings (Income (Big Bath Degistirilmesi
Management) Smoothing) Accounting) (Window
Dressing)

Yaratict muhasebe uygulamalarinin biri olan kazang ydnetimi, yOneticilerin
islemlerin olusturulmasi sirasinda ve finansal raporlama siirecinde verdikleri kararlarla,
bazi taraf kesimleri sirketin finansal performansi hakkinda yaniltmak ya da kamuya
aciklanan kara bagli sonuglar1 etkilemek amaciyla finansal tablo ve raporlar
degistirmeleri halinde gerceklesen bir yontemdir (Avsarligil, 2010, s. 23). Kazang
yonetimi, daha cok isletmenin hisse senedi fiyatlarinin artmasi beklentisi, borg
sozlesmelerindeki sartlara uyuldugunu gosterebilmek gibi nedenlerden dolay1
gerceklesmektedir. Kazang yonetimindeki temel hedef, zararlar1 6nlemek, kazanglardaki
azalmay1 Onlemek, analist tahminlerini karsilamak, analist tahminlerini gegmek olarak
siralanabilir (Citak, 2009, s. 101).

Gelir istikrarlagtirma, kar dagiliminin istikrarli  bir yapiya ulagmasii
hedeflemektedir. Karin istikrarli hale getirilmesi sirket bagarisinin gostergelerindendir.
Bu sebeple sirket yonetimindeki kisilerin ¢cogu donemde karliligin diizenli bir sekilde
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artmasini isterler ve sirket hisse senetlerinin deger kazanmasini ve kamunun géziinde
yiikselen bir itibara sahip olmasini isterler. Yani igletmeler, karin yiiksek oldugu
donemlerde diistiriilmesi, diisiik oldugu donemlerde ise yiikseltilmesine yoOnelik
uygulamalar yaparak finansal bilgi manipiilasyonuna neden olmus olurlar (Avsarligil,
2010, s. 25).

Biiyiik temizlik muhasebesi, sirketlerde yonetimlerin degistigi donemlerde, yeni
yonetimin bazi verimsiz aktifleri gider yazmak suretiyle bilancosundan g¢ikarmasi,
boylece bir taraftan gecmis yonetimin gorevde oldugu donemlerin oldugundan daha
zararl,, diger taraftan gelecek donemlerin daha karli oldugu izlenimi yaratilmasina
yonelik islem ve uygulamalardir (Demir ve Bahadir, 2007,s. 113).

Finansal verilerle bilangonun degistirilmesi, 6zellikle halka acik sirketlerin hisse
senedi fiyatlarin1 korumak veya arttirmak amacia yonelik sirketlerin iflas etmelerini
onlemek i¢in bagvurduklar yaratict uygulama yontemlerinden biridir (Konishi, 2010, s.
101).

2. Literatiir Taramasi

Literatiirde yaratict muhasebe ve uygulamalariyla ilgili ¢aligmalarda hileli mali
raporlamada yaratict muhasebe, muhasebe skandallarinda acisindan yaratict muhasebe,
yaratict muhasebe teknikleri, yaratici muhasebe stratejileri konulari daha c¢ok ele
alimmustir.

Kiiciiksozen (2004) tarafindan yapilan calismada, Beneish (1999) modelini
yenileyerek kullanmistir. Beneish modelini kullanarak hisse senetleri IMKB’de islem
goren sirketlerin yaratict muhasebe uygulamalari tahmin edilmeye c¢alisilmistir. Bu
cergevede, Beneish modelinde yer alan degiskenler dikkate alinmig ve modelin
Tiirkiye’deki uygulanabilirligine bakilmistir.

Demir (2014) calismasinda, muhasebede hata ve hile kavramlari tizerinde durarak,
BiST’de islem géren spor kuliiplerinin Kamu Aydinlatma Platformundan alman 2012
hesap donemine ait finansal verilerini incelemis ve ortaya ¢ikan sonuglar muhasebenin
temel kavramlarindan kisilik kavrami, siireklilik kavrami ve donemsellik kavrami
bakimindan kayda deger bulmustur.

Bayirli (2006) calismasinda muhasebe etigi ve yaratict muhasebe kavramlarini
birlikte ele almistir. Yaratict muhasebe uygulamalari, etik sinirlar icinde kaldig: siirece
sermaye piyasalarinda katalizor gorevi tstlenebildigi ve yaratict muhasebenin
olmamasinin optimal bir ¢dziim olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Citak (2009), calismasinda yaratict muhasebe uygulamalarinin, hileli finansal
raporlama olup olmadigr konusunu ele almis ve yaratict muhasebe uygulamalari
tekniklerinin neler oldugu, ne amaglar dogrultusunda yaptigi ve sonuclarinin neler
oldugunu agiklamistir.

Bekgi ve Avsarligil (2011), tarafindan yapilan calismada, Beneish ve Beneish TR
modelleri kullanilarak hisse senetleri IMKB’de islem goren 20 adet tekstil firmasimin,
finansal tablolar araciliiyla kullanicilarina sundugu finansal karsilastirmasi yapilmaistir.
Kargilagtirmanin sonucunda da A.B.D ile Tirkiye arasindaki farkliliklar ortaya
koyulmaya c¢alisgilmis ve ayni sektordeki sirketler arasinda bazi kalemlerin
dagilimindaki farkliligin giderilmesi gerektigi sonucuna ulasilmistir.
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Mutalib, Farayola ve Abdulazeez (2014) tarafindan yapilan c¢alismada, yaratici
muhasebe hakkinda kavramsal ve tarihsel cergeve sunulmus ve yaratict muhasebe
uygulamalarini ortadan kaldirmanin mimkiin olmadig:1 tespit edilmistir. Ancak,
isletmelerin muhasebe standartlarint benimsemesi ve etik hususlara daha fazla 6nem
vermesi durumunda yaratict muhasebe uygulamalarinin azaltilabilecegi sonucuna
ulagilmistir.

Tassadaq ve Qaisar (2015) tarafindan yapilan ampirik c¢alismada, yaratici
muhasebe, denetcilerin rolii ve hiikiimet diizenlemelerinin rolii gibi finansal raporlamay1
etkileyen faktorler tizerinde durulmustur. Sanayi sektdriinde yapilan bir anket sonucu
yaratict muhasebenin finansal raporlamada Onemli rol oynadigi, finansal bilgilerin
giivenilirligi ve finansal bilgi manipiilasyonu ile uluslararasi standartlar ve hiikiimet
diizenlemeleri arasinda bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Yadau, Kumar ve Bhatia (2014) tarafindan yapilan ¢aligmada, bilangoda yaratici
muhasebe uygulamalarini azaltmaya yardimci yollar bulmustur. Yaratict muhasebe
uygulamalarinin acenta sorunu nedeniyle ortaya ¢iktigini tespit etmislerdir.

3. Beneish TR Modeli ile Ornek Bir Uygulama

3.1. Arastirmanin Amaci

Arastirmanin temel amaci1 Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem géren gida
sektoriinde faaliyet gosteren 16 adet firmanm, 2013-2014 yillar1 arasinda yaratici
muhasebe uygulamalarina bagvurup manipiilasyon yapip yapmadiklarini ortaya
koymaktir. Bu amag¢ dogrultusunda Beneish TR modeli kullanilarak, modelde belirlenen
degiskenler 2013-2014 yillarinda veriler ile hesaplanmistir. 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu ile halka agik sirketlerin bagimsiz denetime tabi olmalar1 ve finansal tablolarini
duyurma zorunlulugu ile BIST te islem goren gida sektoriinde faaliyet gdsteren 16 adet
firmanin  2013-2014  yillarindaki  finansal tablolarna Kamuya Aydinlatma
Platformundan ulasilmustir.

3.2. Arastirmanin Yontemi ve Kapsami

Arastirma yontemi olarak yaratict muhasebe uygulamalarinin ortaya ¢ikarilmasi
icin karma model olarak gelistirilen Beneish (1999) modelini revize ederek
Tiirkiye’deki halka acgik sirketlere uyarlayan Kii¢iiks6zen (2004) tarafindan gelistirilen
Beneish TR modeli kullanilmistir. Beneish modeli, finansal bilgi manipiilasyonu yapan
sirketleri belirlemek amaciyla olusturulan bir modeldir. Bu modelde belirli degiskenler
belirlenmis ve belirlenen bu degiskenler ile sirketlerin finansal tablolar1 degistirerek
manipiilasyon yapip yapmadiklar1 belirlenmeye g¢alisilmistir (Beneish, 1999, s. 24).
Model, belirli finansal veriler kullanilarak 8 adet degisken olusturmaya dayanmaktadir.
Beneish TR modelinde, Beneish (1999) modelinden farkli olarak “stoklarin satiglara
orani (SSE)” ve “finansman giderlerinin satiglara oran1 (FSE)” olarak belirlenen iki adet
degisken ilave edilmis ve “satiglardaki biliylime endeksi (SBE)” degiskeni iilkemizde
enflasyon olmasi nedeniyle dikkate alinmamastir.

Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem goren gida sektdriinde faaliyet gdsteren 16
adet firmanin, 2013-2014 yillarinda yaratict muhasebe uygulamalarina bagvurup
manipiilasyon yapip yapmadiklarini ortaya koymak amaciyla Kiiciiksézen (2004)
tarafindan uyarlanan Beneish TR modelinde kullanilan 9 adet bagimsiz degiskenler:

* Ticari alacaklar endeksi (TAE),

* Briit kar marj1 endeksi (BKM),

* Aktif kalitesi endeksi (AKE),
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* Amortisman endeksi (AME),

* Pazarlama, satis, dagitim ve genel yonetim giderleri endeksi (PSE),

* Kaynak yapisindaki degisim endeksi (KYE),

* Toplam tahakkuklarin toplam varliklara oran1 (TVE),

* Finansman giderlerinin satislara oran1 (FSE) ve

* Stoklarin satislara oran1 (SSE) olarak belirlenmistir.

Arastirma yontemi olarak Beneish (1999) ve Beneish TR (2004) modellerinin
kullanilmasinin temel nedeni, modellerde belirlenen degiskenlerin bilanco ve gelir
tablosunda yer alan bilgilerden tiiretilmesi ve iki yillik finansal tablo verilerinin
kullanilmasinin yeterli olmasidir. Yaratict muhasebe uygulamalarina basvurarak
manipiilasyon yapan gida sektoriinde faaliyet gosteren firmalarmin tespit edilmesi
biiyiik 6l¢tide muhasebe standartlarina aykiri islem yapmalariyla ilgilidir. Bu nedenle
calismada, bilanco ve gelir tablosu olan temel finansal tablolarda bulunan veriler
kullanilmis ve gida sektoriinde istikrarli sekilde Borsa Istanbul’da islem goren sirketler
ele alinmustir.

3.3. Arastirmada Kullamlan Veri Seti

Arastirmada, Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem goren gida sektoriinde
faaliyet gosteren 16 adet firma tespit edilmistir. Serbest islem platformu, ikinci ulusal
pazar ve gozaltt pazarinda bulunan firmalar arastirma kapsami disinda tutulmustur.
Buna gore; ulusal pazarda en az 10 yildir islem goéren gida sektoriinde faaliyet gosteren
16 adet firma tespit edilmistir. Beneish TR uygulamasinda, iki yillik finansal tablo
verilerinin kullanilmasi yeterli oldugundan, ¢alismamizda 2013-2014 yillar1 dikkate
alimmigtir. Bu doneme ait Beneish TR modelinde kullanilan 9 adet bagimsiz degiskenler
ile M; degerine ulagilmistir. M; degeri, isletmelerin finansal bilgi manipiilasyonuna
basvurup bagvurmadig ile ilgili bilgi veren bir degerdir.

M; degerinin elde edilmesi i¢in kullanilan denklem ve katsayilar1 su sekildedir
(Kiigiiksézen, 2004, s. 319):

Mi=-1,547 + (1,276*TAE) + (-1,770*BKM) + (0,082 *AKE) + (0,225*AME) +
(-0,488*PSE) + (-0,514*TVE) + (-0,341*BYE) + (0,972*SSE) + (0,060*FSE)

Bu denklemden yararlanilarak, herhangi bir sirketin karsilastirmali olarak iki yila
iliskin finansal bilgilerinin yer aldig1 finansal tablolarini elinde bulunduran bir yatirimcei,
o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yapip yapmadigimmi tahmin edebilmektedir
(Kiigiiksdzen, 2004, s. 482). Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem goéren gida
sektoriinde faaliyet gosteren 16 adet firmanin M; degerleri Tablo 1°de gosterilmistir. M;
degerinin hesaplanmasi i¢in kullanilan bagimsiz degiskenler, KAP’da yayinlanan
finansal tablolardaki veriler kullanilarak hesaplanmaistir.
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Tablo 1. Sirketlerin M; Degerleri

Sirketler | TAE | BKME | AKE | AME PSE TVO | BYDE | SSO FSO | Mi

' 1,1641 | 1,1109 | 0,7638 | 0,7014 | 0,9380 | 0,1296 | 1,0793 | 0,8722 | 1,1007 -1,7860
: 0,9273 | 09884 | 1,2962 | 0,8439 | 0,9890 | 0,0292 | 0,9446 | 0,6090 | 1,6306 -1,9469
’ 1,1881 | 0,9459 | 0,7254 | 0,5553 | 0,9202 | 0,0716 | 1,1801 | 0,7414 | 14397 -1,6020
! 1,0149 | 09141 | 1,0673 | 04559 | 1,0189 6,0445 1,0294 | 0,8762 | 0,8044 -1,6053
’ 0,7476 | 1,0778 | 09640 | -5.4586 | 0,9331 | 0,2563 | 0,7769 | 0,9712 | 0,8013 -3,5098
° 0,9535 | 0,9827 | 1,9756 | -1,2945 | 1,0071 6,1271 0,9805 | 0,9130 | 0,452 5,0454
’ 0,9959 | 0,9499 | 1,2690 | 0,8357 | 0,9517 | 0,2394 | 0,5366 | 0,1443 | 0,2655 5,2799
8 0,5893 | -3,7753 | 0,8370 | 1,2262 | 1,4283 | 0,1368 | 0,8057 | 1,2596 | 0,5784 | 6,4487
’ 0,6606 | 0,8848 | 0,9439 | 0,9509 | 0,9538 | 0,7181 | 0,3655 | 0,6283 | 0,0675 5,3230
" 0,8848 | 1,0964 | 09124 | 0,7367 | 0,8439 | 0,1344 | 1,0255 | 1,0178 | 0,7023 _1,9173
! 0,7070 | 2,6209 | 1,0626 | 0,3081 | 0,6540 | 0,4391 | 2,0104 | 1,6054 | 0,6555 ;1,7581
B 0,8875 | 0,3702 | 0,6436 | -0,9769 | 0,9248 | 0,0485 | 1,0759 | 0,7225 | 0,3063 -1,3593
13 2,7923 | 1,0483 | 1,2868 | 41,2163 | 0,9127 | 02907 | 1,1644 | 0,4698 | 1,2833 | 9,0813
i 1,8674 | 2,2870 | 0,8515 | 1,5889 | 1,0121 6,0669 1,2269 | 0,7426 | 1,4938 -2,8514
° 1,0853 | 0,9915 | 1,4457 | 1,0631 | 0,9803 | 0,0596 | 1,0352 | 0,9864 | 1,3731 -1,3801
a 0,8550 | 1,1608 | 1,8620 | 0,6870 | 0,8819 | 0,1112 | 0,9197 | 0,9353 | 0,1179 -2,0884

Arastirma konusu olan Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem goren 16 adet gida
sektoriinde faaliyet gosteren firmanin 2013-2014 tarihlerindeki M; degerlerinin istatistiki
olarak dogru sonug¢ verebilmesi i¢in normal dagilima uymasi gerekmektedir (Bekgi ve
Avsarligil, 2011, s. 151). Bu nedenle bulunan M; degerinin normal dagilima uyup
uymadiginin test edilmesi gerekir.

Tek degiskenli normallik i¢in uygulanan yaygin analitik testler; Kolmogorov-
Smirnov ve Shapiro-Wilk W testleridir. Shapiro-Wilk W testi normallik testleri i¢inde
en giiclii testlerdendir (Ozdamar, 2011, s. 272). Bu nedenle, ¢calismamizda M; degerinin
normal dagilima uyup uymadigi Shapiro-Wilk W testi normallik testi ile test edilmistir.
Her iki test sonucunda Tablo 2°de goriilmektedir.

Tablo 2. Normallik Testleri

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Istatistik df | Ortalama Istatistik df | Ortalama
M; Degeri 0,416 16 |0,000 0,637 16 | 0,000

M; degerlerinin ortalamasi her iki testte de 0.05 ‘den kiigiik ¢ikmistir. “H,:
Degiskenlerin dagilimi normaldir” hipotezi, elde edilen olasilik (p) degerine gore
(p<0,05), %95 giivenilirlikle reddedilmistir. Buna gore, M; degerlerinden olusan veri
seti normal dagilmamaktadir. Bu nedenle u¢ deger analizi yapilmistir. Ug degerler
normal sonuglarin elde edilmesini Onleyecegi igin, tespit edilerek veri setinden
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cikarilabilir (Kalayci, 2008, s. 10). Bu nedenle, veri setinin normal dagilmasini
engelleyen ug degerler sapl kutu grafiginde tespit edilmistir.

10,007
13
8,00
&,00]
4,00
2,00
0,00

-4,007
11
*

T
Mi Degerleri

Sekil 2. Saph Kutu Grafigi

M; degerlerinden olusan veri setinin normal dagilmasini engelleyen veriler; Sekil
1’de goriildiigi tizere 13’linci, 8’inci ve 11’inci sirketlere ait verilerdir. Bu nedenle, bu
sirketler analiz kapsami disinda birakilmistir. Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem
goren 13 adet gida sektdriinde faaliyet gosteren firmanin 2013-2014 tarihlerindeki M;
degerlerinin normallik test sonuglart Tablo 3’de yer almaktadir.

Tablo 3. Normallik Testleri

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Istatistik | df Ortalama | Istatistik | df Ortalama
M; Degeri | 0,173 13 0,200 0,898 13 0,127

M; degerlerinin ortalamast her iki testte de 0.05 ‘den biiyiikk ¢ikmistir. “H,:
degiskenlerin dagilim1 normaldir” hipotezi 0,05’den biiylik olmasi nedeniyle %95
giivenilirlikle kabul edilmistir. Buna gore, Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem goren
gida sektoriinde faaliyet gosteren 13 adet firmanin M; degerlerinden olusan veri setinin
normal dagildig1 gortilmektedir.

Tablo 4’de M; degerlerinin tanimlayici istatistik verileri yer almaktadir. Buna
gore; M; degerlerinin ortalamasinin -2,0534 ve standart sapmasmin 0,60029 oldugu
goriilmektedir. Standart sapmanin ne kadar kiiclik olmasi ortalamanin o seriyi o kadar
iyl temsil ettigini gosterir. Calismamizda ortalamanin M; degerlerinden olusan veri
setini 1yi temsil ettigi goriilmektedir.
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Tablo 4. Tamimlayici Istatistikler

Istatistik Standart Hata
M; Degerleri | Ortalama -2,0534 0,16649

Ortalama i¢in %95 | Alt Sinir -2,4162

giiven aralig Ust Sinir -1,6907

%35 kesilmis ortalama -2,0111

Medyan -1,9469

Varyans 0,360

Standart Sapma ,60029

Minimum -3,51

Maximum -1,36

Degigim Aralifi 2,15

Carpiklik -1,267 0,616
Basiklik 1,846 1,191

Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem goren gida sektdriinde faaliyet gosteren 13
adet firmanin M; degerlerinden olusan veri setinin normal degiskene ¢evrilmesi sonucu
elde edilen Z; degerleri, yaratici muhasebe uygulamalariyla yapilan manipiilasyonun
gerceklesme olasiligini vermektedir (Bekgi ve Avsarligil, 2011, s. 148). Finansal bilgi
maniplilasyonun gerceklesme olasiligini veren Z; degerleri, 4 temel bolgeye
ayrilmaktadir. Buna gore;

*M; degerlerine karsilik gelen Z; degerinin 0,15°den daha kiigiik olmasi
durumunda o sirketin finansal bilgi manipiilasyonuna bagvurduguna dair bir bulgunun
olmadig1 sonucuna ulasilabilmektedir. (1. Bolge)

* M; degerlerine karsilik gelen Z; degerinin 0,15 ile 0,35 araliginda olmasi halinde,
o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiliginin bulundugu sonucuna
ulagilabilmektedir. (2. Bolge)

* M; degerlerine karsilik gelen Z; degerinin 0,35 ile 0,82 araliginda olmasi halinde,
o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu olasiligi hakkinda ciddi bulgularin oldugu
sonucuna ulasilabilmektedir. (3. Bolge)

*M; degerlerine karsilik gelen Z; degerinin 0,82’den biiyiilk olmasi halinde,
finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina dair ¢ok onemli bulgular oldugu sonucuna
ulagilabilmektedir (Bekgi ve Avsarligil, 2011, s. 148-149). (4. Bolge)

3.4. Bulgular ve Yorumlar

Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem goren gida sektoriinde faaliyet gdsteren 13
adet firmanin yaratict muhasebe uygulamalariyla finansal bilgi manipiilasyonu yapma
olasiliklar1 hakkindaki arastirma sonuglar1 Tablo 5’de yer almaktadir.
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Tablo 5. M; degerleri, Z; degerleri ve Yorumlari

Sirketler

M;
Degeri

Z;Degeri

Z;
Bolge

Z; Yorumu

-1,7860

0,4455

3

Finansal bilgi manipiilasyonu olasilig1
hakkinda ciddi bulgularin oldugu tespit
edilmisgtir.

-1,9469

0,1774

Finansal bilgi manipiilasyonu yapma
olasiliginin bulundugu tespit edilmistir.

-1,6020

0,7520

Finansal bilgi manipiilasyonu olasilig1
hakkinda ciddi bulgularin oldugu tespit
edilmisgtir.

-1,6053

0,7465

Finansal bilgi manipiilasyonu olasilig1
hakkinda ciddi bulgularin oldugu tespit
edilmisgtir.

-3,5098

-2,4260

Finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina
dair ¢cok Onemli bulgular oldugu tespit
edilmisgtir.

-2,0454

0,0134

Finansal bilgi manipiilasyonuna
basvurduguna dair bir bulgunun olmadig:
tespit edilmistir.

-2,2799

-0,3772

Finansal bilgi manipiilasyonu olasilig1
hakkinda ciddi bulgularin oldugu tespit
edilmisgtir.

-2,3230

-0,4490

Finansal bilgi manipiilasyonu olasilig1
hakkinda ciddi bulgularin oldugu tespit
edilmisgtir.

-1,9173

0,2268

Finansal bilgi manipiilasyonu yapma
olasiliginin bulundugu tespit edilmistir.

10

-1,3593

1,1563

Finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina
dair ¢cok Onemli bulgular oldugu tespit
edilmisgtir.

11

-2,8514

-1,3292

Finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina
dair ¢cok Onemli bulgular oldugu tespit
edilmisgtir.

12

-1,3801

1,1217

Finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina
dair ¢cok Onemli bulgular oldugu tespit
edilmisgtir.

13

-2,0884

-0,0582

Finansal bilgi manipiilasyonuna
basvurduguna dair bir bulgunun olmadig:
tespit edilmistir.

Analiz sonuglar1 yorumlanirken, analiz kapsamindaki firmalarin M; degerlerinden
olusan veri setinin normal degiskene ¢evrilmesi sonucu elde edilen Z; degerleri dikkate
alinmistir. Z; degerleri 4 temel bolgeye ayrilmistir. Buna gore; finansal bilgi
manipiilasyonuna bagvurduguna dair bir bulgunun olmadigi sonucu 1. Bdlge, finansal
bilgi manipiilasyonu yapma olasiliginin bulundugu sonucu 2. Bdlge, finansal bilgi
manipiilasyonu olasilig1 hakkinda ciddi bulgularin oldugu sonucu 3. Bdlge ve finansal
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bilgi manipiilasyonu yaptigina dair ¢cok 6nemli bulgular oldugu sonucu 4. Bolge olarak
yer almaktadir.

Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem goren gida sektdriinde faaliyet gosteren 13
adet firmanin, 2013-2014 yillar1 arasinda yaratict muhasebe uygulamalarina bagvurup
manipiilasyon yapip yapmadiklarini tespit edilmistir. Buna gore, 13 adet firmanin
sadece 2 tanesi i¢in, yaratict muhasebe uygulamalariyla manipiilasyon yaptigina iliskin
bir bulguya rastlanmamistir. 2 tanesinin yapma olasiliginin bulundugu, 5 tanesinin
yapma olasilig1 hakkinda ciddi bulgularin bulundugu ve 4 tanesinin yapma olasiligi
hakkinda ¢ok 6nemli bulgularm bulundugu sonuglarina ulasilmistir. Borsa Istanbul’da
en az 10 yildir islem goren gida sektdriinde faaliyet gosteren 13 adet firmanin 2 tanesi 1.
bolgede, 2 tanesi 2. bolgede, 5 tanesi 3. bolgede ve 4 tanesi de 4. bolgede
bulunmaktadir.

Sonu¢

Yasanilan sirket skandallar1 sonrasi finansal tablo kullanicilarinin finansal
tablolara duyduklar1 giiven azalmistir. Bu sirket skandallar1 biiylik 6l¢iide finansal
bilgilerin gercegi yansitmamasindan kaynaklanmaktadir. Bu durum halka agik
sirketlerin devamliligini etkilemistir. Bu nedenle ¢alismada gida sektoriinde faaliyet
gosteren halka acik sirketlerin Borsa Istanbul’daki islem siireleri dikkate almmustir.
Borsa Istanbul’da en az 10 yildir islem goren gida sektériinde faaliyet gdsteren firma
sayist 16 olarak tespit edilmistir. Bu 16 firmanin 2013-2014 yillar1 arasinda yaratici
muhasebe uygulamalarma basvurup manipiilasyon yapip yapmadiklarini Beneish TR
modeli kullanilarak tespit edilmistir.

Beneish TR modelinin uygulanmasi agisindan 9 adet bagimsiz degisken
kullanilarak, gida sektoriinde en az 10 yildir islem goren 16 firmanin M; degerlerine
ulagilmistir. Bu degerlerin normal dagilmasi modelin uygulanabilirligi agisindan
gereklidir. Bu nedenle ¢calismamizda M; degerlerinin normal dagilima uyup uymadigi
test edilmistir. Veri setinin normal dagilmasini engelleyen 3 firma u¢ deger analizi ile
tespit edilmis ve aragtirma kapsaminda tutulmustur.

Sonug olarak, Borsa istanbul’da en az 10 yildir islem goren gida sektdriinde
faaliyet gosteren 13 adet firmanin, 2013-2014 yillar1 arasinda yaratict muhasebe
uygulamalarina bagvurup manipiilasyon yapip yapmadiklarini tespit edilmistir. Buna
gore, 13 adet firmanin sadece 2 tanesi i¢in, yaratici muhasebe uygulamalartyla
manipiilasyon yaptigina iligkin bir bulguya rastlanmamigtir. 2 tanesinin yapma
olasiliginin bulundugu, 5 tanesinin yapma olasilig1 hakkinda ciddi bulgularin bulundugu
ve 4 tanesinin yapma olasiligi hakkinda ¢ok 6nemli bulgularin bulundugu sonuglarina
ulagilmistir.

Tim bunlarin 15181nda, sirketlerin muhasebe politikalarindaki esneklik ve
bosluklar1 kullanarak yaratict muhasebe uyguladiklar1 diisiintiliirse, muhasebe
politikalarindaki bu bosluklarin  giderilmesi yaratict muhasebe uygulamalarini
azaltacaktir. Muhasebe politikalarindaki bosluklar, yasal mevzuat ile desteklenerek siki
bir denetim sistemi ile giderilebilir. Belirli bir diizenin olusturulmasi i¢cin muhasebe
meslek mensuplarinin ve muhasebe elemanlarina ciddi maddi ve manevi yaptirimlarin
getirilmesi gerekmektedir. Bu uygulama, yaratict muhasebe uygulamalarina basvurup
finansal bilgi manipiilasyonu yapan sirket sayisinin azalmasina yardimci olacaktir.

Isletme Arastirmalar: Dergisi 586 Journal of Business Research-Tiirk



T. Délen 8/1 (2016) 576-591

Kaynak¢a

Akyel, N., Karaca, N., (2005). “Bagimsiz denetim agisindan etik ve yaratict muhasebe
uygulamalar1”, Mali Céziim Dergisi, Cilt.72, Say1.4, 242-254.

Avsarligil, N., (2010). Finansal tablolarin manipiilasyonunda yaratict muhasebe
uygulama teknikleri ve beneish modeli ile bir uygulama. Yayimlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Anabilim Dal.

Bayirli, R., (2006). Yaratict muhasebe, etik firma degeri ve Ornek bir uygulama,
Yayimlanmamis Doktora Tezi, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Muhasebe-Finansman Bilim Dalu.

Bekei, 1., Avsarligil, N., (2011). “Finansal bilgi manipiilasyonu ydntemlerinden yaratici
muhasebe ve bir uygulama”, World of Accounting Science, Cilt.13, Say1. 2, 131-
161.

Beneish, M., (1999). “The detection of earnings manipulation”, Financial Analysts
Journal, Vol. 55, No. 5, 24-36.

Citak, N., (2009). “Yaratict muhasebe hileli finansal raporlama midir?” Mali C6ziim
Dergisi, Cilt. 91, Say1. 1, 81-109.

Demir, $., (2014). “Muhasebe hatalar1 ve hileleri ile bunlara dair yaptirimlarin yasal
mevzuat kapsaminda degerlendirilmesi”’, World of Accounting Science, Cilt.16,
Say1. 1, 169-193.

Demir, V., Bahadir, O. (2007). “Muhasebe manipiilasyonu yontemler ve teknikler”,
Mali Coziim Dergisi, Cilt. 84, Say1. 6, 103-119.

Gacar, A., (2012). “Ekonomik krizler sonrasi yasanan sirket iflaslar1 ve yaratict
mubhasebe iligkisi”, Mali Céziim Dergisi, Cilt. 111, Say1. 3, 73-83.

Jameson, M., (1988). A Practical Guide to Creative Accounting, Royal Page, London.

Kalayci, S., (2008). SPSS Uygulamali Cok Degiskenli Istatistik Teknikleri, Asil Yayin
Dagitim, Ankara.

Konishi, T., (2010). “Fraud by certified public accountants in japan and the united
states”, Asian Journal of Criminology, Vol.5, No. 2, 99-107.

Kiigiiksozen, C., (2004). Finansal bilgi manipiilasyonu: nedenleri, yontemleri,
amaclari, teknikleri, sonuglar1 ve IMKB sirketleri iizerine ampirik bir ¢alisma,
Yayimlanmamis Doktora Tezi, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Isletme Anabilim Dal1.

Mutalib, Y.O., Farayola, A.A., Abdulazeez, 1., (2014). Creative accounting and earnings
management: an investors expectation of financial statement information,
Proceedings of the International Academic Conference on Sustainable
Development November, 13-14 2014, B.U.K. Lecture Hall, Old Site, B.U.K.
Road, Kano.

Ozdamar, K. (2011). Paket Programlar Ile Istatistiksel Veri Analizi, Kaan Kitabevi,
Eskisehir.

Isletme Arastirmalar: Dergisi 587 Journal of Business Research-Tiirk



T. Délen 8/1 (2016) 576-591

Ruddy, T., Everingham, G.K., (2008). “Creative accounting, accounting errors, and the
ability of users to detect and adjust for them”, South African Journal of
Accounting Research, Vol. 22, No. 1, 45-95.

Saltoglu, M., (2003). “Yaratict muhasebede 6zel amagli sirketlerin rolii ve enron
ornegi”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Cilt.3, Say1. 10, 107-116.

Tassadaq, F., Qaisar, A.M., (2015). “Creative accounting and financial reporting: model
development and empirical testing”, International Journal of Economics and
Financial Issues, Vol. 5, No. 2, 544-551.

Yadau, B., Kumar, A., Bhatia, B.J. (2014). “Concept of creative accounting and its
different tools”, International Journal of Management and Social Sciences
Research, Vol. 3, No. 2, 66-74.

Isletme Arastirmalar: Dergisi 588 Journal of Business Research-Tiirk



T. Délen 8/1 (2016) 576-591

A Study On Food Sector Firms Listed At Borsa Istanbul In Terms
Of Creative Accounting Practices

Tugba DOLEN
Gazi University
Polatli Social Sciences Vocational School
Ankara, Turkey
tdolen@gazi.edu.tr

Extensive Summary

Information included in financial statements is required to be correct, reliable, and
capable of satisfying the needs of those who need it. The financial statements not
bearing these qualifications reduce the confidence in especially publicly-held companies
and harm their continuity. Financial information users that make decisions based on
financial information suffer substantial losses due to incorrect and imperfect financial
information. As a result, scandals and financial crises are experienced in companies.

Today some publicly-held companies manipulate information to increase their
own value as well as the value of their stocks. Creative accounting is the most
commonly used financial information manipulation method. Creative accounting is
defined as presenting the financial position of a company differently from its real
position by using the flexibility and lacunae in its accounting policies.

Creative accounting practices are the practices performed by taking advantage of
the lacunae in generally accepted accounting principles. They are employed to present
enterprises better than they actually are sometimes and are utilized to create a good
impression about managers some other times. Though they make considerable
contributions to companies in the short term, they may give birth to negative results for
them in the medium and long term. The most important reason underlying the intention
of an enterprise to employ creative accounting is lack of a corporate governance
mentality. In other words, creative accounting practices stem from corporate
management’s not presenting information to the shareholders of the enterprise in a fair,
transparent, accountable, and responsible way (Gacar, 2012, p. 78-79).

Especially publicly-held companies turn to creative accounting practices in order
to provide fund at a lower cost, pay less tax, distribute more profit, and have a higher
firm value and stock value. Creative accounting practices involve financial information
manipulation and the transfer of business activities to financial statements contrary to
facts in order to mislead and deceive financial information users. They also lead to
accounting scandals and reduce confidence in companies.

Creative accounting practices that are performed by making use of the lacunae in
accounting rules decrease trust in independent auditing and confidence in companies
and therefore give rise to financial crises in the long term.

The purpose of this study is to reveal whether or not 16 food sector firms that
have been being traded at Borsa Istanbul (BIST) for minimum 10 years engaged in
manipulation by resorting to creative accounting practices between 2013 and 2014. To
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this end, The Beneish TR model was used, and the variables specified in the model were
calculated based on the data of the years 2013 and 2014. As publicly-held companies
are subject to independent auditing and are obliged to announce their financial
statements as per the Turkish Commercial Code no. 6102, the financial statements of 16
food sector firms that are traded at BIST belonging to the years 2013 and 2014 were
obtained from the Public Disclosure Platform.

The Beneish (1999) and the Beneish TR (2004) models were used as research
methodology mainly because the variables specified in these models are derived from
the information included in balance sheets and statements of income, and the use of
two-year financial statement data was enough. Identification of food sector firms that
engage in manipulation by turning to creative accounting practices is largely about their
practices against accounting standards. Thus, the data included in basic financial
statements such as balance sheets and statements of income were used, and the food
sector firms stably traded at BIST were focused on in this study.

16 food sector firms that have been being traded at BIST for minimum 10 years
were identified. The firms included in the option platform, second national market, and
watch list market were excluded. 16 food sector firms were found to have been being
traded at national market for minimum 10 years. Since the use of two-year financial
statement data was enough for the Beneish TR model, the years 2013 and 2014 were
taken into consideration. Mi value was reached with 9 independent variables used in the
Beneish TR for this period. Mi value gives information about whether an enterprise
resorts to financial information manipulation.

The equation used for obtaining Mi value and relevant coefficients are presented
below (Kii¢iiksozen, 2004, p. 319):

Mi= -1.547 + (1.276*TAE) + (-1.770*BKM) + (0.082 *AKE) + (0.225*AME) +
(-0.488*PSE) + (-0.514*TVE) + (-0.341*BYE) + (0.972*SSE) + (0.060*FSE)

If an investor who has the financial statements of a company belonging to two
years allowing him to make a comparison between them uses this equation, he can
predict whether the company engaged in financial information manipulation
(Kiigiiksdzen, 2004, p. 482). The Mi values of 16 food sector firms that have been being
traded at BIST for minimum 10 years are presented in Table 1. The independent
variables used for the calculation of Mi value were computed by using the data in the
financial statements published at Public Disclosure Platform.

Normal distribution had to be ensured to obtain statistically accurate results about
the Mi values of 16 food sector firms that have been being traded at BIST for 10 years
for the years 2013 and 2014 (Bekg¢i and Avsarligil, 2011, p. 151). Hence, there was a
need to test whether the Mi values had normal distribution. The extreme values
preventing the normal distribution of the dataset were identified in the boxplot, and 3
firms were excluded from analysis. Kolmogorov-Smirnov and Shapiro-Wilk tests
proved the normal distribution of the dataset including the Mi values of 13 food sector
firms that have been being traded at BIST for minimum 10 years.
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Descriptive statistical data were obtained for the Mi values. The mean of the Mi
values was found to be -2.0534, and the standard deviation was calculated to be
0.60029. The lesser the standard deviation is, the better the mean represent the series. It
is clear that the mean represents well the dataset composed of Mi values in the present
study.

Zi values that were obtained by converting the dataset composed of the Mi values
of 13 food sector firms that have been being traded at BIST for minimum 10 years into
normal variable yielded the probability of manipulation based on creative accounting
practices (Bekei and Avsarligil, 2011, p. 148).

While interpreting the analysis results, Zi values obtained through the conversion
of the Mi values of the firms included in analysis into normal variable were taken into
consideration. Zi values were divided into 4 main areas. The 1st area refers to no
finding indicating that the firms have turned to financial information manipulation; the
2nd area refers to a possibility of financial information manipulation; the 3rd area refers
to a considerable possibility of financial information manipulation; and the 4th area
refers a very high possibility of financial information manipulation.

This study determined whether 13 food sector firms that have been being traded at
BIST for minimum 10 years engaged in manipulation by resorting to creative
accounting practices between 2013 and 2014. For only 2 firms out of 13 firms under
examination, there was no finding indicating the existence of manipulation through
creative accounting practices. Findings indicating a possibility of financial information
manipulation were obtained for 2 firms. Findings indicating a considerable possibility
of financial information manipulation were obtained for 5 firms. Findings indicating a
very high possibility of financial information manipulation were obtained for 4 firms.
Of 13 food sector firms that have been being traded at Borsa Istanbul for minimum 10
years, 2 were seen to be in the 1st area, 2 in the 2nd area, 5 in the 3rd area, and 4 in the
4th area.

In the light of all these, it can be said that elimination of lacunae in the accounting
policies of firms will reduce creative accounting practices as it is considered that they
engage in creative accounting practices by using the flexibility and lacunae in their
accounting policies. The lacunae in accounting policies may be eliminated through a
strict auditing system supported by legal regulations. Severe material and moral
sanctions must be imposed on members of the accounting profession and accounting
staff in order to set up a sound order in this matter. This will bring down the number of
firms that engage in financial information manipulation by resorting to creative
accounting practices.
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