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Ozet

Arastirmamiz, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan finansal
tablo formatlarina sirketlerin uyum diizeyini 6lgmeyi hedeflemektedir. Calismamiz,
Istanbul Borsa’sina kote 420 sirketin 2013 ve 2014 yili bilangolar1 ve gelir tablolart
iizerinde yiiritiilmistiir. Gelistirilen formiil yardimi sirketlerin finansal tablolarinin
formata uyum derecesi hesaplanmistir. Arastirma sonuglarina gore, yayinlanan
formatlara uyum diizeyinin olduk¢a ytiksek oldugu, gelir tablosuna uyum diizeyinin,
bilangoya uyum diizeyinin iizerinde oldugu ortaya ¢ikmistir. Diger taraftan bireysel
finansal tablolardaki uyumun konsolide tablolara goére daha yiiksek oldugu
belirlenmistir. Sirketlerin, formata bagl kalarak raporlama yaptigi goriilmiistiir. Bu
durum, Tiirkiye’nin kiiltiirel yapisini ile de uyumlu ¢ikmustir.

Anahtar kelimeler: Finansal tablo formati, harmonization at accounting, de facto
harmonization, muhasebede kiiltiir etkisi

Abstract

The research aims to measure the harmonization level of companies to financial
statements formats that were issued by Capital Market Board (SPK). The article
examines the financial statements covering periods of 2013 and 2014 of 420 companies
that are publicly traded in Istanbul Capital Market. Harmonization level is calculated
by a formula developed in the article. According to findings, the harmonization is so
high, and the harmonization of income statements are over that of balance sheets. On
the other hand, the harmonization of sole financial statements is higher than that of
consolidated financial statements. It is seen that the companies comply with the formats.
The findings are in aligned with the sociological structure of Turkey determined

Keywords: Financial statement format, harmonization at accounting, de facto
harmonization, culture effect in accounting
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Giris

Cikar grubu olarak adlandirabilecegimiz, isletmeyle ilgili olanlar; calisanlar,
ortaklar, yoneticiler, miisteriler, potansiyel yatirimcilar gibi bir¢cok farkli kesimi
icermektedir. Cikar gruplari, beklentilerini karsilayacak, isletmeyle ilgili bir¢ok farkli
bilgiye ihtiyaglar duymaktadirlar. Bu bilgiler ise, ilgililerin karar vermede
kullanacaklari, isletmelerin faaliyet sonuglart ve finansal durumuna iligkin finansal
bilgilerden olugsmaktadir. Finansal bilgi tanimina, karar vermeye yardimci olacak her
tirlii bilgi girmektedir. Bu bilgilerin, sekli bir yapist bulunmamaktadir. Bununla
birlikte, finansal bilgiler, temelde, muhasebe sisteminden elde edilen bilgileri

kapsamaktadir. Muhasebe sistemi ise, belirli donemler itibariyle, isletme ile ilgili
bilgilerin hazirlanip sunulmasi siirecini ifade etmektedir.

Muhasebe sisteminde, finansal bilgiler, finansal tablolar araciliiyla
sunulmaktadir ve bu tablolar isletmeyle ilgili tim gruplarin beklentileri karsilamaya
yonelik hazirlanan, genel amagh finansal tablolardir. Bir baska ifadeyle finansal bilgiler
temelde, muhasebe sistemi tarafindan hazirlanan finansal tablolar1 ifade etmektedir.

Finansal tablolar, finansal bilgi kullanicilar1 i¢in en 6nemli bir bilgi kaynagidir.
Karar vermede esas almman finansal tablolarin belirli 6zelliklere uygun olarak
hazirlanmasi gereklidir. Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve (KGK, 2011)

bu ozellikleri, “ihtiyaca uygunlukluk”, “gercege uygun sunus”, “karsilastirilabilirlik”,
“dogrulabilirlik”, “zamanlilik” ve “anlasilabilirlik” olarak belirlemistir.

Bu o6zelliklerden, karsilastirilabilirlik, muhasebe uygulamalarindaki uyumla
saglanabilmektedir. Uyum, iilkedeki isletmelerin  benimsedigi ayni muhasebe
uygulamalarini ifade etmektedir(Don ve Thomas, 1995). Ayni muhasebe politikalarinin
kullanilmas1 uyumu arttirmakta, aksi ise diigiirmektedir.

Uyum, yasal uyum (de jure or formal) ve maddi uyum olarak (de facto or
material) ikiye ayrilmaktadir. Uyumun yasal diizenlemeler tarafindan saglanmasi,
birinci uyumu, uygulamada ortaya ¢ikmasi ise ikinci uyumu ifade eder (Emenyonu ve
Adhikari, 1998). Sebebi ne olursa olsun, uyum, sunum (disclosure) uyumu ve
degerleme (measurement) uyumu olarak ortaya ¢ikmaktadir (Canibano ve Mora, 2000).

Calismamizda, SPK tarafindan yayinlanan finansal tablo formatlarina halka agik
sirketlerin uyum diizeyi arastirilacaktir. SPK tarafindan yayinlanan tablolara uyum bir
zorunluluk degildir. Bu bakimdan arastiracagimiz uyum diizeyi maddi uyum diizeyi
olacaktir. Arastirmamiz, KGK (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu) agiklamalarinin bir zorunluluk algis1 yaratmasindan yola c¢ikmaktadir.
Ulkemizdeki muhasebe kiiltiiriiniin de bu siirece etki edecegi diisiiniilmektedir.

Calismamizin diger bir amaci, formata uyumun o6l¢iilmesine iliskin bir yontem
gelistirmektir. Arastirmada, uyum kendi gelistirdigimiz yontemle Olgiilmeye
calisilacaktir.

Calismamizda oncelikle, finansal tablo uygulama rehberi ¢ergevesinde finansal
tablo uyum zorunlulugu incelenecek, daha sonra, Literatiir taramasi yapilacaktir.
Arastirma metodolojisi ve bulgular1 ayr1 boliimler halinde ele alinacaktir. En son olarak
tartisma ve sonug boliimlerine yer verilecektir.
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1. Finansal Tablolara iliskin Diizenlemeler

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS/TFRS), finansal tablolarin sekli yapisinin
belirlendigi bir format dngérmemektedir. Standartta, finansal tablolar ve dipnotlarda
“gercege uygun sunulusu” saglamak amaciyla, bir raporlama formatindan ve
yaklagimindan kaginilmistir (Orten ve digerleri, 2015). Sadece, bilanco (finansal durum
tablosu) (TMS 1 Madde 54) ve gelir tablosunda (kapsamli gelir tablosu) (TMS 1 Madde
82) asgari olarak raporlanacak kalemler belirlenmistir. Standart, kapsaminda bulunan
her bir tablo i¢in bir format veya model 6nermek yerine, isletmenin finansal yapisi ve
performasina iliskin bilgilerin anlasilir ve karsilagtirilabilir sunulusunu amaglamaktadir.

Ulke uygulamalarina bakildiginda, Uluslararas1 Muhasebe Standartlarmin
uygulanmasinda, finansal tablolara iliskin bir format olusturulmadigi goriilmektedir.
Ulkelerin kendi yerel mevzuatlarinda ise, iki uygulamayla karsilasiimaktadir. Bunlardan
birincisi, sadece finansal tablolara iligskin bir formatin belirlenmesi, digeri ise format
yaninda detayli hesap planinin olusturulmasidir (Laptes and Sofian, 2014). Kita
Avrupasi iilkeleri (Almanya Fransa, Ispanya gibi), hesap plan1 bazli uygulamay:
benimserken, Anglo-Sakson iilkeler (ingiltere, Irlanda, Hollanda gibi), finansal tablo
format1 bazli format1 benimsemektedirler (Laptes ve Sofian, 2014).

Ulkemizde muhasebe uygulamalar;, Almanya ve Fransa ekollerinden biiyiik
olgtide etkilenmistir (Orten ve Bayirli, 2007). Hesap plan1 da muhasebe uygulamamizin
temelini olusturmaktadir.  Ulkemizde, 1992 yilinda Maliye Bakanligi tarafindan
yayimlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (1992) ile tekdiizen hesap plant,
20 yil1 agkin bir siiredir uygulanmaktadir.

SPK, 2003 yilinda itibaren, borsaya kote sirketlerin finansal tablolarinin
Uluslararast Muhasebe Standartlarina goére diizenlenmesi esasina getirmistir. Ancak,
standartlar yoniinde 6nemli adimlar, Tirk Ticaret Kanunu (TTK) degisikligi ile
atilmistir. TTK, KGK’yi, degisik sirket biiyiikliikleri, sektorler ve kar amaci giitmeyen
kuruluslar i¢in 6zel ve istisnai standartlar koymaya ve farkli diizenlemeler yapmaya
yetkili kilmistir (TTK 88. Madde). KGK bu yetkiye istinaden, halka agik sirketlerin
finansal tablolarinin Uluslararast Muhasebe Standartlari ile uyumlu Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina gore diizenlenmesi esasini benimsemistir. KGK (2013), 2013 yilinda
“Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi” adli Kurul ilke Kararin1 yaymlayarak,
finansal tablolara iligskin diizenlemeler yapmaistir.

SPK (SPK, 2013), KGK tarafindan yayimlanan “Finansal Tablo Ornekleri ve
Kulanim Rehberi”ni esas alinarak, sermaye piyasasi ihtiyaglarii da goéz Oniinde
bulundurularak, kamuya ilan edilecek finansal rapor formatlarinda yer almasi gerekli
asgari unsurlart belirlemistir. Yayimlanan formatlar, 31.03.2013 tarihinden sonra sona
eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige konulmustur.

KGK yayinladigi rehberin amacini agsagidaki gibi ifade etmistir (KGK, 2013).

“ ...finansal tablolarini Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) gore diizenlemek
zorunda olan sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin
gercege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilagtirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve
anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve
denetimini kolaylagtirmak amaciyla hazirlanmasz...”
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Kurum, temel amag¢ olarak, TMS 1’de yer alan finansal bilgilerin &zellikleri
saymig, yeknesakligi saglama ve denetimi kolaylastirma amaglarini bunlara ilave
etmistir. Yine ayn1 diizenlemede, rehberin, TMS/TFRS kapsaminda, sirketlerin yapmasi
gereken tim sunum ve agiklama hiikiimlerini kapsamadigi, uygulama birligi saglamay1
ve yonlendirici olmayr amagladigi da belirtilmistir. Oysaki muhasebe standartlari,
finansal tablolarin amacini, genis bir kullanici kitlesinin ekonomik kararlar almalarma
yardimci olan isletmenin finansal durumu, finansal performansi ve nakit akislar
hakkinda bilgi saglamak olarak agiklamaktadir (TMS 1 madde 9).

KGK (KGK, 2013) rehberde, formatin amacini asagidaki gibi ifade etmistir.

“.TMS’yi uygulamakla yiikiimlii olan sirketlerin hazirlayacaklar1 finansal
tablolara 6rnek teskil eder.”

KGK bu hiikiimle, formatin bir zorunluluk olmadigini, sadece drnek teskil ettigini
ifade etmistir.

Gortildiigii gibi, TMS 1°de sadece bilanco ve gelir tablosu i¢in agiklanmasi gereki
asgari kalemlere yer verilmesine ragmen KGK ve SPK detayli finansal tablolar
diizenlemistir. Diizenlenen bu tablolarin 6rnek niteliginde oldugu ise agikca
belirtilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiirdeki calismalarin bazilari, yasal uyumu (Rahman ve digerleri, 1996),
cogunlugu ise maddi uyumu (Van der Tas, 1988, 1992; Walton, 1994; Emenyonu ve
Gray, 1992; Archer ve digerleri, 1995; Pierce ve Weetman, 2000; Karapinar, 2001; Zaif,
2013) arastirmiglardir. Arastirmalarin  ortak yani, degerleme uyumu iizerine
yogunlagmis olmalaridir (Canibano ve Mora, 2000). Sunum uyumu iizerine yapilan tek
caligma, Karapinar ve Zaif (2008) tarafindan yiiriitilmiistir.

Emenyonu and Gray (1992), Almanya, Fransa ve Ingiltere muhasebe
uygulamalarini esas alarak yiiriittiigii ¢alismada, biiylik farkligi, genis ancak nispeten
diisiik aralikli uyumu tespit etmistir. Van der Tas (1992), 15 avrupa iilkesinde 150 halka
acik sirketi incelemis, hem konsolide hem de bireysel tablolar1 esas almis ve degerleme
ve agiklamalar baglaminda uyumu degerlendirmistir. Aragtirma sonuglar1 konsolide ve
bireysel tablo ayrimi olmadan uyum konusunda biylk farkliliklar oldugunu
belirlemistir.

Archer ve digerleri (1995) uyumu iilke i¢i ve lilkeler arasi ayri ayri ele almistir.
Elde ettigi sonuglara gore, iilke i¢i uyum, iilkeler arast uyuma goére daha yiiksek
cikmistir. Herrmann ve Thomas (1995), 8 Avrupa Birligi iilkesinden 217 sirketinin
uyum diizeyini 9 degerleme ilkeleri {izerinden incelemistir. Aragtirma sonuglari, varlik
ve bor¢larin yabanci paraya ¢evrilmesinde, yabanci para ¢evrim farklarinda ve stoklarin
degerlemesinde yiiksek, duran varliklarin degerlemesinde, amortismanlarda, serefiyede,
aragtirma ve gelistirme digerlerinde, stoklarin maliyetlendirilmesinde, gelir ve giderlerin
yabanci paraya ¢evrilmesinde diisiik uyum diizeyi oldugu ortaya koymustur.

Karapmar (2001) Tiirkiye’nin en biiylik 500 sanayi sirketi iizerinde yaptigi
caligmada, halka kapali sirketlerin uyum diizeyinin, halka acik sirketlerden daha yiiksek

oldugunu saptamistir. Calismanin diger onemli bir bulgusu, halka acik sirketlerin
uluslararast uyum diizeyinin ise halka kapali sirketlerden daha yiiksek oldugunu
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gostermektedir. Bu sonug, tekdiizen muhasebe sisteminin yeknesaklik konusunda
basarili oldugunun bir gostergesi olarak nitelendirilmistir.

Zaif (2013), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina kote grup sirketler iizerinde bir
arastirma yapmis ve denetim sirketlerinin bu sirketlerin uyum diizeyine etkileri
aragtirmistir. Aragtirma sonuclari, denetim sirketlerinin, borsaya kote grup sirketlerin
uyum diizeyini arttirdigini géstermistir.

Karapinar ve Zaif (2008), halka agik 27 sirketin gelir tablosunu incelemis ve SPK
tarafindan yayinlanan uyumunu ortaya koymaya calismistir. Calismanin sonuglari, 6
sitketin tablo formatina tam uyum gosterdigini, uyumsuzluk alanlarinin ise temelde,
finansman giderlerinin, reeskont gelir ve giderlerinin, 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlardan paylarin raporlanmasi konusunda oldugunu ortaya koymustur. Karapinar
ve Zaif (2008) arastirma sonuglarina gore, tekdiizen hesap plani etkilerinin devam ettigi
sonucuna varmislardir.

3. Arastirma Metodolojisi

Arastirma Istanbul Borsasinda islem goéren sirketler iizerinde yiiriitiilmiistiir.
Inceleme dénemi itibariyle halka acik sirket sayisi 516°dir. Bu sirketlerden, finans
sitketleri incelemeye dahil edilmemistir. Geriye kalan 420 sirketin tiimii inceleme
kapsamina alinmigtir.

Tablo 1: incelenen Sirketlerin Kapsami

2014-2013

Halka Ag¢ik Sirketler 516
(-) Bankalar 22
(-) Faktoring Sirketleri 33
(-) Finansal Kiralama Sirketleri 12
(-) Fonlar 13
(-) Varlik Kiralama Sirketleri 10
(-) Diger Finans Kuruluslar 6

Incelemeye Dahil Sirketler 420

Her sirketin 2013 ve 2014 yili sonu itibariyle biten déneme ait bilango ve gelir
tablosu (donem kar1 veya zarari tablosu) incelemeye konu edilmistir. Kapsamli gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynaklar degisim tablosu incelenmemistir. Sadece,
bilango ve gelir tablosununun incelenmesinin nedeni, bu tablolarin tekdiizen hesap plani
tarafindan temel tablo olarak belirlenmis olmast ve sirketlerin 6teden beri devam eden
formata uyum aligkanliklaridir. Diger taraftan amacimizin, uyumu dlgmeye yonelik bir
yontem gelistirilmesi olmasi nedeniyle, veri kapsaminin genigletilmesi gerekli
goriilmemistir.

Finansal tablo formati olarak, borsaya kote sirketlerin esas aldigi SPK tarafindan
yayinlanan finansal tablo formatlari esas alinmistir. Finansal tablolarda yer alan her
kalem tek tek incelenmis, yazim yanlislar1 ve benzer anlami ifade eden kalemler uyumlu
kabul edilmistir.

Yayinlanan finansal tablolarin formata uyum orami gelistirdigimiz asagidaki
formiil yardim ile hesaplanmustir.
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n = girket sayist
pi = 1 sirketinin uyumsuz finansal tablo kalemi
fs = finansal tablo kalemi sayis1

Formiile gore, her bir sirketin finansal tablosunda yer alan ancak, SPK tarafindan
yaymlanmayan her bir kalem tespit edilmis ve bu kalemin formattaki kalem sayisina
boliinmesi suretiyle uyumsuzluk yiizdesi bulunmustur. Bu yiizde birden ¢ikarilarak her
bir sirketin uyum orant hesaplanmistir. Uyum oranlar1 toplanarak, sirket sayisina
boliinmiis ve uyum ortalama orani bulunmustur.

Ayni1 hesaplama, her bilancoda her bir ana grup i¢inde uygulanmistir. Baz olarak
her bir gruptaki kalemler esas alinmigtir. Ana gruplardaki uyum oranin hesaplanmisinda
ise asagidaki formiil kullanilmastr.

P

n 1 —_ _'_l-
2

_ n
=1
n = girket sayist
pgi = 1 sirketinin ilgili hesap grubunda yer alan uyumsuz finansal tablo kalemi
fgs = finansal tablo grubunda yer alan kalemi sayis1
4. Bulgular

Inceleme sonuglart her yil igin ayr1 ayr1 ortaya konmustur. Uyum diizeyi finansal
tablolarin tiimii i¢in hesaplandigi gibi, her bir tablo i¢in de ayri1 ayr1 hesaplanmistir.
Incelenen donemde, en yiiksek ve en diisiik uyum diizeyine sahip sirket veya sirketlerin
uyum diizeyleri raporlanmistir. Uyum, konsolide ve bireysel finansal tablolara gore
ayristirilmigtir. Uyum  diizeyi yayinda SPK formatindan farklilasan finansal tablo
kalemleri say1 olarak da hesaplanmig ve minimum, maksimum diizeyleri, genel
ortalama ve konsolide ve bireysel tablo ortalamalari ortaya konmustur.

Tablo 2: 2013 yili uyum oranlari

Bilango Gelir Tablosu Genel
% Say1 % Say1 % Say1
Max 98% 2 100% 0 97% 3
Min 78% 22 35% 13 79% 25
Ort 89% 11 96% 1 90% 12
Birey. 91% 9 97% 1 92% 10
Kon. 88% 12 96% 1 89% 13
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Tablo 3: 2014 yil uyum oranlar:

Bilango Gelir Tablosu Genel
% Say1 % Say1 % Say1
Max 98% 2 100% 0 98% 2
Min 78% 22 50% 10 81% 23
Ort 89% 11 96% 1 90% 12
Birey. 91% 9 97% 1 92% 10
Kon. 88% 12 96% 1 89% 13

Bilanco uyum diizeyi daha detayl olarak ele alinmigtir. Her bir ana grup itibariyle
uyum diizeyleri hesaplanmistir. Hesaplamada konsolide ve bireysel tablo ayrimi
yapilmustir.

Tablo 4: 2013 yili bilan¢o uyum oranlari

Don.Var. Dur.Var. KVKY UVK Ozk.

% Say1 % Say1 % Say1 % Say1 % Say1

Maks 100% 0 100% 0 95% 1 100% 0 100% 0

Min 61% 7 67% 7 52% 10 80% 4 67% 6
Ort 88% 2 88% 2 74% 5 95% 1 96% 1
Birey. 89% 2 90% 2 77% 5 97% 1 97% 1
Kon. 87% 2 87% 3 72% 6 94% 1 95% 1
Tablo 5: 2014 yili bilan¢o uyum oranlari
Donen Duran KVK UVK Ozkaynak
Varlik Varliklar

%  Sayi % Say1 % Say1 % Say1 % Say1

Maks  100% 0O 100% O 95% 1 100% O 100% 0

Min 61% 7 71% 6 52% 10 80% 4 67% 6
Ort 88% 2 88% 2 74% 5 95% 1 96% 1
Birey. 89% 2 90% 2 77% 5 96% 1 97% 1
Kon. 87% 2 87% 3 72% 6 94% 1 95% 1

5. Tartisma

Arastirma sonuclari, her iki finansal tablo birlikte diisiiniildiigiinde uyum
diizeyinin yaklasik % 90 oldugunu gostermektedir. Bu oran donemler arasinda bir
farklilik sergilememektedir. Yiiksek uyum diizeyi sirketlerin biiyiik bir cogunlukla SPK
formatin1 esas aldiklart gostermektedir. Bu oran, bireysel tablolarda % 92’ye
cikmaktadir. Bu sonug, bireysel tablolarda, konsolide tablolara gore daha yiiksek uyum
oldugunu ifade etmektedir.

Minumum ve maksimum oranlara bakildiginda, % 100 bir uyum diizeyi
olmamakla birlikte, 2013 yilinda % 97, 2014 yilinda % 98 uyum goriilmektedir.
Minumum uyum diizeyi ise % 79’dan, % 80’e ¢ikmistir. Maksimum uyum gosteren
sirket/sirketler ile minumum uyum gosteren sirketler arasida fark 2013 yilinda % 18,
2014 yilinda ise, % 17°dir.

Finansal tablolar diizeyinde uyum incelendiginde, gelir tablosunun ortalama uyum
diizeyi % 96, bilangonun uyum diizeyi ise % 89 olup, yillar arast degisim
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gostermemistir. Gelir tablosundaki uyum diizeyinin, bilango uyum diizeyinin ortalama
bazda daha yiiksek oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Konsolide ve bireysel tablolarda, gelir
tablosu uyum diizeyi, bilango uyum diizeyinden yliksektir. Burada garpici bir sonug,
gelir tablosunun genel anlamda uyum diizeyi yiiksek olmakta birlikte, maksimum ve
minumum uyum diizeyleri arasindaki fark, bilangoya gore daha yiiksek c¢ikmaktadir.
2013 yilinda gelir tablosunda fark % 65 (% 100-%35), bilancoda % 20’dir (% 98-% 78).
2014 yilinda farklar sirasiyla, % 50 ve % 20 olarak gerceklesmistir. Gelir tablosunda %
100 uyum diizeyine sahip sirket/sirketler bulunmaktadir. Ancak, uyum diizeyi % 35
olan sirket/sirketler da bulunmaktadir. 2014 yilinda, minumum ve maksimum uyum
diizeyleri birbirlerine yaklagsalar bile, bilanco uyum diizeyleri arasindaki farkla
mukayese edilemez niteliktedir. Bu sonuglar, baz1 sirketlerin farkli ihtiyaglar1 geregi
formatlardan uzaklasabildigini, ancak bunun ortalamayr c¢ok biiyilk oranda
etkilemeyecek kadar az sirkette oldugunu gostermektedir.

Gelir tablosunda maksimum farkli kalem sayis1, bir 6nceki yila gore, 13°den 10°a
diismistiir. Bilangoda ise yillar arasinda bir farklilik gézlemlenmemektedir. Ortalamada
ise gelir tablosunda farkli kalem sayis1 1, bilangoda 11°dir. En ¢ok farklilagmaya neden
olan gelir tablosu kalemi “finansman gelirleri”’dir. 280 sirket, “finansman gelirleri”
kalemini formattan farkli olarak agmislardir. Formatta, TMS 1’e de uygun olarak sadece
“finansman giderleri” kalemi yer almakta, finansman gelirleri, finansman giderleri
icinde diistiniilmektedir.

Bilangoda en c¢ok farklilasmaya neden olan kalem “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” dir. Bu kalem, 2014 yilinda 24,
2013 yilinda ise 21 sirket tarafindan agilmistir. Bu kalemin, birlesme sonucu zorunlu
olarak ortaya c¢ikmasina ragmen formatta uygun bir kalemle iligkilendirilememesi,
sirketleri ayr1 bir hesap agmaya yonlendirmis gibi gortilmektedir.

Ikinci en sik agilan finansal tablo hesabi, “diger yedekler’dir. Diger yedekler,
2014 yilinda 13, 2013 yilinda 15 sirket tarafindan agilmistir. Formatta, sadece “Kardan
Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler” kaleminin yer almasi, ancak kisitlanmamis yedekler
icin bir kalem Ongoriilmemis olmasi, sirketleri yeni bir hesap agmaya itmis gibi
anlasilmaktadir.

Bilangonun ana gruplari itibariye uyum diizeyi incelendiginde, yillar itibariyle
uyum diizeylerinde bir degisiklik meydana gelmemistir. Her ana grup bazinda bireysel
bilangolarda uyum, konsolidelere gore daha yiiksek ¢ikmaktadir En yiiksek uyum
diizeyi %96 ile ozkaynaklarda saglanmistir. En diisiik uyum diizeyi ise kisa vadeli
yabanci kaynaklarda goriilmektedir. Ayrica, en diisiik ve en yliksek uyum diizeyi farki
% 43 ile yine kisa vadeli yabanci kaynaklarda meydana gelmistir. Say1 olarak da,
formata gore en ¢ok farkli hesap bu grupta acilmistir. Uzun vadeli yabanci kaynaklarda
uyum diizeyi, % 95 olup, O6zkaynaklardan sadece % 1 diisiik olmasina ragmen,
Ozkaynaklardan farkli olarak maksimumum ile minumum uyum diizeyleri arasindaki
fark en az olan ana grup olarak ¢ikmaktadir. Bu durum, 6zkaynak islemlerinin, UVYK
islemlerine gore daha fazla tiirde islemleri icermesi olarak yorumlanabilir.

Diger yandan, finansal tablo formatlarina yliksek uyumun bir diger nedeni de,
formatlarin ¢ok detayli olarak diizenlenmis olmasidir. Formatlar, TMS 1 hiikiimlerinde
aciklanan asgari finansal tablo kalemlerinin oldukca iistiinde finansal tablo kalemini
kapsamina almaktadir. Bu durum, sirketlerin ayr1 hesap agma ihtiyaclarinin azaltan bir
etmen olarak ortaya ¢ikmaktadir. Nitelik, TMS 1 hiikiimlerine gére (TMS 1 madde 54),
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Ozkaynaklar icinde iki hesap grubunun aciklanmasi yeterli goriilmisken, SPK
formatinda 17 finansal tablo kalemi yer almaktadir. Arastirma sonuc¢larimizda en
yiiksek uyumun 6zkaynaklarda ¢ikmasi bu tespitimizi dogrulamaktadir.

Arastirma sonuclari, Karapinar ve Zaif (2008) tarafindan yiiriitiilen arastirma
sonuclar1 ile tutarhidir. Sadece gelir tablosu hesaplari alinarak yapilan arastirmada,
sirketlerin % 22’sinin SPK formatina tam uyum gosterdigi, hatta kendilerinde olmayan
kalemleri dahi formatta olduklari i¢in raporladiklarini ortaya koymustur. Aragtirmamiz,
Karapmar ve Zaif tarafindan 2008 yilinda yapilan arastirmadan bu yana, formata
bagimliligin devam ettigini gostermektedir.

Yasal diizenlemelere bagliligin nedenlerinin ortaya konmasi yararli olacaktir.
Muhasebe uygulamalarinin tarihsel olarak {ilkeler arasinda farklilik gosterdigi (Nobes,
2002, Bloom,1997) ve muhasebenin bir iilke kiiltliriiniin énemli bir fonksiyonu oldugu
tartisilmaktadir (Leonard ve digerleri, 2010). Tirk muhasebe uygulamalarin tarihsel
olarak sirastyla Fransa ve Almanya etkisinde kalmistir. Kita Avrupasi grubunda yer alan
bu {ilkelerin temel 6zelligi olan hesap plam1 uygulamasi da iilkemizin kiiltlirel bir
ozelligi haline gelmistir. 1960’lardan sonra Amerika etkileri goriilmesine ve son yillarda
yasanan Uluslararast Standartlara gec¢is cabalarina ragmen, kiiltiirel kokler, finansal
tablo formatina bagliligin siirdiiriildiigiinii géstermektedir.

Hofstede (1980, Askary ve digerlerinden naklen, 2008) Tiirkiye’nin sosyo-
kiiltiirel degerleri hakkinda aragtirma yapmis ve Tirkiye’yi bireysellik ve erkeksilik
ozellikleri zayif, belirsizlikten kaginma ve giic mesafesi gli¢lii bir iilke olarak tasnif
etmistir. Belirsizlik kaginma ve gilic mesafesinin goreceli olarak diisiik olmasi, toplumun
yasal kontrol odakl1 bir toplum oldugunun bir gostergesi olarak goriilmektedir (Askary
ve digerleri, 2008). Gray (1988), Hofsede’nin (1980) kiiltiirel ayrimini, uluslararasi
muhasebe farkliklarini agiklamak {izere kullanmistir. Tiirkiye nin dahil oldugu grubu,
muhasebe sistemi agisindan, yasal kontrol odakli ve yeknesaklig1 yliksek olarak tasnif
etmigtir.

Askary ve digerlerinin (2008) Tiirkiye’de muhasebe uygulamalarinda kiiltiirel
degerlerin etkileri lizerine bir arastirma yiiriitmiistiir. Arastirma sonucunda, yiiksek gii¢
mesafesi ve belirsizlikten kacinma ile diigiik bireyselligin, muhasebe yeknesakligi
arasinda pozitif bir bag oldugu ortaya konmustur. Arastirma sonuglarimiz, gerek
Hofstede (1980) ve gerekse Askary ve digerlerinin (2008) yaptigi c¢alismalarin
sonuglarint desteklemektedir. Muhasebe alaninda, otoriteye uyma aligkanliginin devam
ettigini ve bu durumunda yeknesaklig1 ortaya ¢ikardigini gérmekteyiz. Bu durum, KGK
tarafindan alt1 ¢izilen, “raporlarda yeknesaklik” beklentisinin gergeklestigini
gostermektedir.

KGK ve SPK gibi diizenleyici otoritelerin, diizenleme yaparken, bu kiiltiirel etkiyi
gozoniinde bulundurmalar yararli olacaktir. A¢iklama ve yorum niteliginde yapilan bir
diizenlemenin bile, bir zorunluluk gibi algilanmasi, TMS/TFRS’lerin gercege uygun
sunulusu felsefesinden sirketleri uzaklastiric1 bir etken olarak ortaya g¢ikabilecektir. Bu
durum bir sonraki adimi zorunlu kilacak ve daha detayli ve baglayic1 diizenlemeler
yapilmasi zorunlu hale gelecektir. Kurum (KGK, 2015), “Kur Farklarinin Bor¢lanma
Maliyeti Olarak Aktiflestirilmesi” adl1 bir taslak ilke karar1 yayinlamasi da bu yondeki
gidisin bir gostergesi olarak yorumlanabilir.
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6. Sonuc¢

Calismamiz, SPK tarafindan yayinlanan finansal tablo formatlarina halka agik
sirketlerin maddi uyum diizeyini, sunum uyumu iizerinden 6lgmeyi hedeflemektedir.
Arastirma borsaya kote 230 sirket lizerinde yiiriitilmiistiir. Uluslarast muhasebe
standartlarina uygun ilk tablolarin diizenlendigi yil olan 2013 yili ve sonraki yil olan
2014 yili incelemeye konu edilmistir. Arastirma tarihi itibariyle heniiz 2015 tablolar1
yaymlanmadigi i¢in, 2015 yili tablolar1 aragtirmaya dahil edilmemistir.

Arastirma sonuglar1 asagidaki basliklar altinda toplanabilir:
- Yayinlanan formatlara uyum oldukca yiiksektir.
- Gelir tablosu uyum diizeyi, bilan¢o uyum diizeyinin lizerindedir.

- Ozkaynak grubunda uyum diizeyi, diger finansal tablo gruplarina gére daha
yiiksektir.

- Bilangoda en diisik uyum diizeyi kisa vadeli yabanci kaynaklarda
goriilmektedir.

- Bireysel finansal tablolarin uyum diizeyi, konsolide finansal tablolardan daha
yiiksektir.

- Yillar arasinda uyum diizeylerinde 6nemli degisiklik goriilmemistir.

Elde edilen sonuclar, Tiirkiye’nin kiiltiirel kodlart ile uyumlu olarak
degerlendirilmistir. Tiirkiye nin sosyolojik olarak yasal kontrol odakli toplum niteligi,
muhasebe alaninda da kendini gostermektedir. Sonuclar, diizenleyici otoritelerin
finansal tablolarda yeknesakligi saglama hedefine ulagtigini ifade etmektedir. Ancak,
diizenleyici otoritelerin, bu kiiltiirel kodlar1 gézonlinde bulundurarak hareket etmeleri
yararlt olacaktir. Aksi durumda, TMS/TFRS’lerin temel ruhunda uzaklasma, her seyin
diizenlenmesi ve agiklanmasi gibi bir durumla kars1 karsiya kalinabilecektir.

Arastirmada sadece bilago ve gelir tablosu inceleme konusu yapilmistir. Kapsamli
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosu incelenmemistir.
S6zkonusu tablolara uyum baska calismalara konu edilebilir.
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Extensive Summary
Introduction

Financial statements are vital data sources for financial data users. Being utilized
as the core resource in a decision-making process, it is a requirement to devise financial
statements in accordance with certain specifications. Conceptual Framework for
Financial Reporting (KGK, 2011) listed these certain specifications as being relevance,
faithful representation, comparability, verifiability, timeliness, and understandability.

Among such specifications, comparability can be secured through the
harmonization in accounting practices. Harmonization refers to analogous accounting
practices adopted by national companies (Don and Thomas, 1995). Application of
analogous accounting policies boosts harmonization while there is a decrease in
harmonization if that cannot be ensured.

Harmonization is classified as formal harmonization (de jure) and material
harmonization (de facto). Securing harmonization via legislative regulations stands for
the first harmonization step while the emergence of harmonization in practice stage
stands for the second harmonization step (Emenyonu and Adhikari, 1998). Regardless
of its cause harmonization reveals itself as disclosure harmonization and measurement
harmonization (Canibano and Mora, 2000).

In this paper, harmonization level of public companies with financial statements
formats issued by SPK (Capital Market Board of Turkey) is examined. Harmonization
with the financial statements formats is not mandated. Hence this kind of harmonization
level is only related to material harmonization level.

Another objective of our study is to develop a method applicable to measure the
harmonization with the financial statements formats. In this study, harmonization will
be attempted to get measured via a method we developed.

Method

The research has been conducted over companies listed in Istanbul Stock Market.
As of the research period, the number of public companies is 516. Among these
companies finance companies have been excluded from the research. Of the remaining
420 companies, all have been included in the research.

Each company’s end-of-2013 & 2014 year balance sheet and income statements
(profit or loss statement for the financial year) have been included within the scope of
research. Comprehensive income statements, cash flow statements, and statements of
change in equity have not been analyzed. The reason for analyzing profit or loss
statements solely is because these statements were identified as the key statement by
Uniform Accounting Code and companies are accustomed to complying with this long-
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established formats. On the other hand, expanding the scope of data seemed redundant
since our main objective was to develop a method to measure harmonization only.

the financial statements format issued by SPK is the key foundation for this
analysis. Each item in financial statements was individually analyzed; items with
spelling mistakes and expressing identical meanings were labeled as harmonious.

Of the issued financial statements, the ratio of harmonization with the formats was
computed via below-given formula.

>

n = number of companies

pi = disharmonious financial statement item of company i
fs = frequency of financial statement items

Findings and Discussion

Findings of our analysis have been respectively listed for each year.
Harmonization level was computed for the complete set of financial statements as well
as for each individual statement individually. With respect to the analyzed period,
compliance of the company (or companies) with the maximum and minimum
harmonization level has been reported. Harmonization has been distinguished as
consolidated and individual financial statements. Financial statement items that
exhibited a distinctive harmonization level with the financial statements formats issued
by SPK while issued were also measured in terms of quantity to delineate minimum &
maximum levels; general average and average ratios of the consolidated & individual
statement.

As seen in research findings, once the two financial statements are co-evaluated,
harmonization level equates to circa 90%. This ratio manifests the presence of analogy
between periods. The presence of high-harmonization level proves that the high number
of companies have followed the SPK formats. The same ratio escalates to 92% in
individual statements. As detected there is a significantly higher level of harmonization
in individual statements when compared to consolidated statements.

As harmonization in financial statements level is analyzed it is detected that
average harmonization level income statements are 96%, harmonization level of
balance-sheet is 89%, and there has been no change in different years. It surfaces that
harmonization level of income statements is, on an average base, above harmonization
level of balance-sheet. Among consolidated & individual statements, harmonization
level of income statements is higher than harmonization level of balance-sheet. One
noticeable finding here is that although harmonization level of income statements is
generically higher, difference between maximum & minimum harmonization levels is
higher than balance-sheet. In 2013 difference in income statements was 65% (100%-
35%), and 20% (98%- 78%) in balance-sheet. In 2014 differences were respectively
50% and 20%. There is not any company/companies having 100% harmonization level
in income statements. Also, some company/companies have 35% harmonization level.
In 2014 although minimum and maximum harmonization levels got closer, they are yet
not to be comparable with the difference in balance-sheet harmonization levels. These
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findings manifest that although certain companies tend to forsake the formats due to
their divergent needs, this incidence was evident in relatively few companies that would
not immensely affect the average ratio.

As the harmonization level is analyzed as per main groups of balance-sheet, no
shifts were observed in harmonization levels throughout different years. On the basis of
each main group, harmonization in individual balance-sheets is higher than consolidated
ones. Maximum harmonization level (96%) was measured in equities, and minimum
harmonization level was observed in short-term liabilities. Additionally, difference
between the minimum and maximum harmonization level (43%) was also observed in
short-term liabilities. As regards quantity, the maximum number of different accounts
was also opened in this group. In long-term liabilities, harmonization level was 95% and
although there was merely 1% fall from the equities, unlike equities, it emerges as the
key group with the lowest range of difference between maximum and minimum
harmonization levels. This finding can be viewed as evidencing that compared to long-
term liabilities transactions equity transactions integrate further divergent transaction

types.

Aside from that one reason behind the strong harmonization with the financial
statement formats is that the formats were devised in minute details. The formats
include financial statement items significantly above minimum financial statement
items that were specified in TMS 1 provisions. This reality surfaces as one factor
diminishing the needs of companies to open individual accounts. As per TMS 1
provisions (TMS 1 par.54), quality is sufficient enough to open two individual account
groups in equities while in the formats 17 financial statement items are listed. This
deduction is verified by the findings of our research in which maximum harmonization
was measured in equities.

Findings of our research are consistent with the findings of the study conducted
by Karapmar and Zaif (2008). In their study focusing singly on income statement
accounts, it was identified that 22% of companies fully harmonized with the formats,
and they even reported items that were nonexistent in their system just because they
were listed in the formats. Our study verifies that compliance with the formats continues
as of 2008- dated study of Karapinar and Zaif.

It would be of use to illuminate the reasons behind compliance with legal
regulations. It has long been argued that accounting practices historically diverged
among different states (Nobes, 2002; Bloom,1997) and that accounting was a crucial
function of any national culture (Leonard et al., 2010). Traditionally Turkish accounting
practices were steered by France and Germany. Accounts chart application as the
common trait of Continental Europe States has since then become a cultural aspect of
Turkey. Despite the surge of American effects as of the 1960s and recent attempts to
fulfill International Accounting Standards, cultural roots still demonstrate compliance
with the financial statement formats.

Hofstede (1980 cited in Askary et al., 2008) conducted studies on Turkey’s socio-
cultural values and classified Turkey as a state with poor individuality and masculinity
traits; with a higher disposition to avoid the ambiguity and with a strong power distance.
Relatively low ratios in disposition to avoid the ambiguity and power distance are
viewed as indicators of any legal-control focused society (Askary et al., 2008). Gray
(1988) utilized Hofsede’s (1980) cultural differentiation to illustrate international
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accounting differences. The scholar categorized the group Turkey belonged to as
representing a strongly-uniformed and legal-control focused accounting system.

Askary et al. (2008) employed a research on the effects of cultural values on
accounting practices in Turkey. The research concluded the evidence of positive
correlation between high power distance & avoidance from ambiguity and low
individuality & uniformed accounting. Findings of our research likewise echo the
results of Hofstede (1980) and also Askary et al. (2008) studies. We have testified that
in the field of accounting submission to authority is a continued habit, which inevitably
gives rise to the emergence of uniformity. This finding demonstrates that “uniformity in
reports” expectation underpinned by KGK (Public Oversight Board) has been truly
actualized.

In the supervision process, it would be of use for regulatory authorities viz. KGK
and SPK to take this cultural effect into account. Perceiving any regulation issued as
information and comment purposes only as a mandate may emerge as one factor
distancing companies from the philosophy of realistic disclosure of TMS /TFRS
(Turkish Accounting Standards/Turkish Financial Reporting Standards). This
misperception would inevitably enforce the consecutive step and require the
enforcement of further comprehensive and binding regulations.

Results

Our study aimed to measure material harmonization level of public companies
with the financial statement formats issued by SPK on the basis of disclosure
harmonization. Collected results can be listed as below:

- There is a significantly high level of harmonization with the formats.

- Harmonization level of income statements is significantly above harmonization
level of balance-sheet.

- In equity group, harmonization level is significantly above of all the other
financial statement groups.

- In balance-sheet minimum harmonization, level is measured in short-term
liabilities.

- Harmonization level of individual financial statements is significantly above
consolidated financial statements.

- Not any significant changes were detected in harmonization levels among
different years.

Obtained findings are deemed to be consistent with cultural codes of Turkey.
Social characteristics of Turkey as a legal-control focused society can be detected in the
field of accounting too. These results validate that regulatory authorities have reached
their aim of ensuring uniformity in financial statements. Nevertheless, it would be for
the benefit of regulatory authorities to take action by following such cultural codes.
Otherwise, they would be disposed to depart from the core spirit of TMS/TFRS and feel
mandated to regulate and annotate all details.

Our study mainly focused on balance sheets and income statements.
Comprehensive income statements, cash flow statements and statements of chance in
equity have not been analyzed.
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