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Ozet

Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) ve Finansal Raporlama Standartlarini
(TFRS) uygulayan kamu yararin ilgilendiren kuruluslar (KAYIK 'ler) disinda bagimsiz
denetime tabi diger isletmelerin miinferit ve konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmasinda uygulanacak olan Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal
Raporlama Standard: (BOBI FRS)I Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde uygulanmak iizere, 29 Temmuz 2017 tarihinde Resmi Gazete’de
vayumlanarak yiiriirliige girmistir. Bu ¢alismanin amaci, ger¢ege uygun, ihtiyaca uygun
ve karsilagtirilabilir bilgi saglamak amaciyla hazirlanan BOBI FRS’nin yayimlanma
gerekgeleri ile genel ozelliklerini incelemek ve aciklamak ve BOBI FRS hiikiimlerini
TMS/TFRS ler ile karsilastirmaktir. TMS/TFRS ler ile karsilastirildiginda, BOBI
FRS’nin bazi yonleriyle benzerlik arz etmekle birlikte, genel olarak daha basitlestirilmig
hiikiimler icerdigi sonucuna varilmistir.

Anahtar kelimeler: Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi,
BOBI FRS, TMS, TFRS.

Abstract

Financial Reporting Standard for Large and Medium Size Entities (FRS for
LMEs) to be applied in preparation of individual and consolidated financial statements
of the entities, subject to audit, other than public interest entities (PIEs) implementing
Turkish Accounting Standards (TAS) and Financial Reporting Standards (TFRS), was
published in Official Gazette on 29 July 2017, effective for periods beginning on or
after Ist January 2018. The objective of this study is to examine and explain the
rationale behind the issuance and the general features of FRS for LMEs issued in order
to provide fair, relevant and comparable information, and make a comparison between
the requirements of FRS for LMEs and TAS/TFRS. It is concluded that FRS for LMEs
has commonly more simplified requirements even though it is similar in some ways
compared to TAS/TFRS.

Keywords: Financial Reporting Standard for Large and Medium Size Entities, FRS for
LMEs, TAS, TFRS.
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1. GIRIS

Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarin1 (TFRS) ve yorumlarini zorunlu olarak uygulayan Kamu Yararim
Ilgilendiren Kuruluglar (KAYIK) ile goniilli olarak uygulayan diger isletmelerin
disinda bagimsiz denetime tabi tiim isletmelerin 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda

baslayan hesap dénemlerinde Biiyik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama
Standardi’n1 (BOBI FRS), uygulamalar1 gerekmektedir

Diger bir deyisle, BOBI FRS halka acik olmayan ve kamuya hesap verme
yiikiimliiliigli bulunmayan isletmeler tarafindan uygulanacaktir.

Kisaca KAYIK olarak adlandirilan halka agik sirketler, bankalar, sigorta,
reastirans ve emeklilik sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, finansal
kiralama sirketleri, varlik yonetim sirketleri, emeklilik fonlari, ihraggilar ve sermaye
piyasast kurumlari' énemli 6lgiide kamuoyunu ilgilendirmekte ve bunlarin kamuya
hesap verme yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.

Dolayistyla BOBI FRS’nin uygulanabilmesi igin isletmenin biiyiikliigii yaninda
igletmenin  6nemli 6l¢iide kamuoyunu ilgilendirmesi ve kamuya hesap verme
yiikiimliiliigli bulunmasi, yani KAYIK olup olmadig: da dikkate alinmaktadir.

KAYIK’lerin uygulamak zorunda olduklari TMS/TFRS’lere uygun finansal
tablolarin hazirlanmasinin karmasik ve uzmanlik bilgisi gerektirmesi ve maliyetli
olmasi1 nedeniyle, TMS/TFRS’lere gore basitlestirilmis muhasebe ilkeleri igeren ve
finansal tablolarda gercege uygun sunum saglayan BOBI FRS hazirlanmistir. BOBI
FRS finansal tablo kullanicilarinin gergege ve ihtiyaca uygun, karsilastirilabilir finansal
bilgi ihtiyaclarina cevap verirken, finansal tablo hazirlayanlar agisindan da maliyet ve
fayda arasinda bir denge saglamaktadir.

Bu caligmada énce BOBI FRS’nin hazirlanma gerekgeleri ve genel dzellikleri
hakkinda bilgi verildikten sonra BOBI FRS ile TMS/TFRS’ler arasindaki &nemli
benzerlik ve farkliliklara deginmek suretiyle genel bir karsilastirma yapilacaktir.

2. BOBI FRS’NIN HAZIRLANMA GEREKCESiI VE ASAMALARI

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 88 inci ve Gegici 1 inci maddeleri
uyarinca gergek ve tiizel kisi tacirlerin miinferit ve konsolide finansal tablolarini
hazirlarken KGK tarafindan belirlenen ve yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarini
(TMS) uygulamalar1 6ngoriilmistiir. Ayrica 88 inci maddede, degisik isletme
biiytikliikleri ve sektorler i¢in 6zel standartlar ve diizenlemeler belirleme konusunda
KGK yetkili kilinmis olup, s6z konusu standart ve diizenlemelerin TMS’nin bir ciizii
olarak addedilecegi ifade edilmistir.

S6z konusu TTK hiikiimleri kapsaminda, 26/08/2014 tarihli ve 29100 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan KGK Kurul Karariyla, KAYIK lerin miinferit ve konsolide
finansal tablolarinin hazirlanmasinda TMS/TFRS uygulanmasi zorunlu kilinmistir. Bu
karar uyarinca bagimsiz denetime tabi olup TMS/TFRS uygulamayan isletmelerin ise
KGK tarafindan yeni bir diizenleme yapilincaya kadar yiiriirliikkteki mevzuat olan
MSUGT lar1 uygulayarak finansal tablolarini hazirlamas1 6ngoriilmiistiir.

1660 Sayili Kanun Hitkmiinde Kararname, Resmi Gazete, 02.11.2011/28103, Madde: 2/g.
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MSUGT’larda baz1 kalemlere iligkin degerleme hiikiimlerine yer verilmemis
olmasi, degerleme hiikiimlerinin ihtiyari birakilmis olmasi veya ongdriilen degerleme
hiikiimlerinin uygulanma sekline iligkin esaslarin agiklanmamis olmasi, ayrica kidem
tazminati, amortisman, reeskont gibi ¢ogu uygulamanin ihtiyari olmasi ve finansal
tablolarin amacinin isletmenin vergi matrahina ulagsmak olarak goriilmesi sebebiyle
MSUGT lara gore hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetime uygun bir kistas teskil
etmemekte ve bagimsiz denetimin kalitesini ve gilivenilirligini azaltmaktaydi. Ayrica
MSUGT’lara gore hazirlanan finansal tablolarin gergege uygun, ihtiyaca uygun ve
karsilastirilabilir sunum saglama amacindan uzaklastigi gorilmiistiir.

Avrupa Birligi (AB)’nde, paylar1 borsada islem goren isletmelerin konsolide
finansal tablolarin1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (IFRS) uygun olarak
hazirlamalar1 zorunlu olup, diger isletmelerin finansal tablolarin1 IFRS’e uygun olarak
hazirlaylp hazirlamamalar1 ise {iye {iilke tercihine birakilmistir. IFRS uygulamayan
isletmeler finansal tablolarini, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren IFRS’e gore
basitlestirilmis muhasebe ilkeleri igeren 2013/34/EU sayili Direktife (Muhasebe
Direktifi) uygun olarak hazirlamaktadir.

Diger taraftan, AB miiktesebatinin 6 no’lu sirketler hukuku fashinin alt baslig
olan “Muhasebe ve Denetim” alanindaki AB diizenlemelerine uyumun saglanmasi
amaciyla AB Muhasebe Direktifiyle uyumlu bir mevzuatin hazirlanmasi gerekmistir.

Ulkemizde bagimsiz denetime tabi olup TMS/TFRS uygulamayan isletmelerin
uyguladig: yiriirlitkkteki mevzuat hiikiimlerinin s6z konusu AB Direktifi hiikiimleriyle
uyumlu olmamasi ve temel muhasebe esaslar1 acisindan uygulamada ¢esitli
eksikliklerinin bulunmasi nedeniyle, KGK tarafindan 2014 yilinda MSUGT lara ek
olarak “TMS’leri Uygulamayan Sirketlerin Finansal Tablolarinin Hazirlanmasinda
Uygulanacak ilave Hususlar” yayimlanmustir.” S6z konusu “Ilave Hususlar”, gegici bir
diizenleme olarak yayimlanmis ve bu diizenlemeyle MSUGT ’larda yer almayan veya
ihtiyari birakilan hususlarla ilgili temel kurallar (amortisman ve kidem tazminati
karsilig1 ayrilmasinin zorunlu hale gelmesi gibi) getirilmesi amaglanmaistir.

Bu nedenle, kalic1 bir ¢6ziim olmasi amaciyla KGK tarafindan 2014 yilinda yerel
finansal raporlama g¢ergevesi (YFRC) hazirlik calismalar1 baglatilmistir. Bu c¢alismalar
kapsaminda bir ¢alisma ve danigsma komisyonu olusturulmus olup, bu komisyonda yer
alan gerek kamu kurum ve kuruluslar1 gerekse mesleki ve sivil toplum kuruluslari
temsilcileri ile akademisyenler ¢alismalara katki saglamistir. Bu ¢alismalar sonucunda
ortaya ¢ikan taslak metin 2015 yi1l1 Kasim ayinda kamuoyu goriisiine agilmistir.

Daha sonra diizenlenen calistaylarda® degerlendirilen taslak YFRC metni,
paydaslarin goriisleri de dikkate alinarak, KGK tarafindan BOBI FRS adiyla, 1 Ocak
2018 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere, 29 Temmuz
2017 tarihli Miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

KGK verilerine gore, 2016 yilinda bagimsiz denetim sdzlesmesi imzalayan 6.250
sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerden KAYIK tanimimi kargilayan 1.550 sirket

229.12.2014 tarihli ve 41 sayilt KGK Kurul Karari, Resmi Gazete, Say1: 29221, 30.12.2014.

* YFRC Taslagmin Degerlendirilmesi Calistay1, Aralik 2015 (Baskent Universitesi —- MODAV) ve YFRC
Taslagi Uygulama Calistayr ve YFRC Thtiyaci ve Uygulama Uzerine Degerlendirme Paneli, Subat 2017
(Marmara Universitesi ve ISMMMO).
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TMS/TFRS uygulamakta olup, kalan 4.700 sirket 1 Ocak 2018’den itibaren BOBI
FRS’yi uygulayacaktir.*

BOBI FRS’nin yiiriirliige girmesiyle birlikte bagimsiz denetime tabi olup
TMS/TFRS uygulamayan 4.700 civarindaki sirket sayisinin ilerleyen yillarda bagimsiz
denetim  kapsamimin  genisletilmesiyle  birlikte  kademeli olarak artacagi
ongoriilmektedir.

3. BOBi FRS’NIN GENEL OZELLIKLERI

BOBI FRS, bagimsiz denetime tabi olup TMS/TFRS uygulamayan isletmelerde
MSUGT’lar ve “ilave Hususlar’m yerini almistir. Diger bir ifadeyle, séz konusu
isletmelerin TTK uyarinca genel kurullarina sunulacak finansal tablolarinin
hazirlanmasinda esas almacak finansal raporlama gergevesi BOBI FRS olacaktir.

BOBI FRS, bagmmsiz denetime kistas teskil edecek bir finansal raporlama
cercevesinin tasimas1 gereken ozellikleri karsilamaktadir. Bunun yam sira, BOBI
FRS’de, AB Direktifindeki istisnalardan faydalanilarak orta dlcekli isletmelerin, biiyiik
isletmelerin tabi oldugu bazi yiikiimliiliiklerden muaf tutulmasi ongoriilmistiir.

Uluslararast muhasebe ve finansal raporlama uygulamalariyla ve AB
diizenlemeleriyle uyumlu olan BOBI FRS, sade ve anlasilir bir dille kaleme alinmis
olup, isletmelerin genel olarak karsilagabilecegi tim muhasebe islemlerine iliskin
muhasebe esaslarin1 belirlemektedir. Bu yoniiyle baska bir standart setine ihtiyag
duyulmadan finansal tablolarin hazirlanmasimna imkan vermektedir. Ayrica, bagimsiz
denetime kistas teskil edecek “kabul edilebilir” bir finansal raporlama ¢ercevesidir.

27 béliimden olusan BOBI FRS’nin her bir béliimii, isletmeler ile finansal tablo
kullanicilarinin  ihtiya¢ duyduklar1 bilgiye referansta bulunabilmelerini saglamak
amactyla numaralandirilmis paragraflar icermekte olup, terimler sozliigiine ve ekinde
konsolide olmayan ve konsolide finansal tablo orneklerine yer verilmistir. Terimler
sozliigiinde yer alan terimler her boliimde ilk kullanildiklar1 yerde koyu yazilarak
kullanicilar i¢in kolaylik saglanmstir.

Diger taraftan, kabul edilebilir bir finansal raporlama g¢ercevesinin gerektirdigi
tim ozellikleri tasiyan BOBI FRS; AB Muhasebe Direktifindeki “énce kiigiikleri
diistin” yaklagimindan hareketle, orta biiyiikliikteki igletmeler i¢in genel olarak maliyet
esasli bir finansal raporlama 6ngdrmiis, biiyiik isletmelere ise ilave yiikiimliilikler
getirmistir.

4. BOBI FRS ILE TMS/TFRS KARSILASTIRMASI
4.1. Kavramsal Cerceve ve Finansal Tablolar

BOBI FRS’nin 1 inci boliimii “Kavramsal Cerceve ve Finansal Tablolar”
konusunu diizenlerken, finansal tablolarla ilgili olan “Nakit Akig Tablosu” 2 nci
boliimde, “Ara Donem Finansal Raporlama” 24 {incii boliimde, “Dipnotlar” ise 26 nc1
boliimde yer almistir.

BOBI FRS’de genel finansal raporlama ilkeleri, isletmenin siirekliligi, tahakkuk
esast, ihtiyatlilik, 6nemlilik, mahsup yasagi, raporlamanin sikligi, karsilagtirmali bilgi,

* KGK (Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu), Basin Duyurusu, 30.7.2017.
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sunumda tutarlilik olarak agiklanmistir. S6z konusu ilkeler agisindan bakildiginda,
ihtiyatlilik ilkesi haric BOBI FRS, TMS 1 ile uyumludur.

Finansal tablolarla ilgili hiikiimlere baktiginizda, BOBI FRS’de yer alan finansal
durum tablosu, kar veya zarar tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
dipnotlar, TMS 1 ile uyumludur. Ancak, kar veya zarar tablosunun sunumunda TMS
1°de yer alan diger kapsaml1 gelirin sunumuna BOBI FRS’de yer verilmemistir.

Diger taraftan, kir veya zarar tablosunun hazirlanmasinda BOBI FRS’de,
fonksiyon esast kullanilmakta iken, TMS 1’de fonksiyon esast ve g¢esit esasi
kullanilmaktadar.

Nakit akis tablosunun sunumu agisindan bakildiginda, BOBI FRS’de nakit akislari
siniflandirilarak (esas/yatirim/finansman faaliyetleri) sunuldugundan, TMS 1 ile uyum
arz etmektedir.

4.2. Gegis Hiikiimleri (Ilk Uygulama)

TFRS 1 kapsaminda TFRS’lerin ilk kez uygulandig: finansal tablolar, sunulan
tiim tablolar i¢in karsilastirmali bilgiye yer verecek sekilde, en az ii¢ finansal durum
tablosunu, iki kapsamli gelir tablosunu, iki bireysel gelir tablosunu (sunulmasi
durumunda), iki nakit akis tablosunu, iki 6zkaynak degisim tablosunu ve ilgili dipnotlar1
icermektedir. Ancak BOBI FRS’yi ilk kez uygulayan bir isletmenin gegmis dénem veya
donemlere ait karsilagtirmali finansal tablolarini hazirlamasi zorunlu tutulmamakta; bu
muafiyetten yararlanan isletmelerin sadece cari hesap donemine ait finansal tablolarini
ve cari hesap doneminin baslangicina ait finansal durum tablosunu (agilis finansal
durum tablosunu) diizenlemesi 6ngoriilmektedir.

4.3. Muhasebe Politikalari, Tahminler ve Yanhshklar

BOBI FRS’de yer alan, muhasebe politikasinda bir degisiklige gidilmesi
durumunda politika degisikliginin geriye doniik olarak uygulanmasina iligkin hiikiim
TMS 8 ile uyumluluk arz etmektedir.

Ayni sekilde, muhasebe tahminlerinde yapilan degisikliklerin ileriye ydnelik
olarak uygulanmasi ve yanligliklarin geriye doniik diizeltilmesi de TMS 8 ile
uyumludur.

4.4. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

BOBI FRS’de yer alan, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarmn etkisinin yansitilmas1 amaciyla ilgili dipnotlar dahil raporlama donemine ait
finansal tablolarda yer alan tutarlarin diizeltilmesine ve raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylarin etkisinin yansitilmasi amaciyla raporlama donemine
ait finansal tablolarda yer alan tutarlarda herhangi bir degisiklik yapilmayacagi ancak
onemli nitelikte olanlarin dipnotlarda agiklanacagina iliskin hiikiimler TMS 10 ile
uyumludur.

4.5. Hasilat

Hasilatin kayda alinma 6lgiitleri, BOBI FRS’de ekonomik faydalarin isletmeye
girmesinin muhtemel olmasi ve sdz konusu faydalarin giivenilir bigcimde dl¢iilebilmesi
olarak belirlenirken, TMS/TFRS’de edim yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesi (bir anda
ya da zamana yayili bir sekilde) olarak belirlenmistir.
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Hasilatin 6l¢iimii, BOBI FRS’de taraflar arasinda yapilan anlasma kapsaminda,
satis iskontolar1 (kasa ve miktar iskontolar1) da diisiildiikten sonra, alinan veya alinmasi
beklenen bedel esas alinarak yapilirken, TMS 18’de islem bedeli (degisken/sabit) esas
alinarak yapilmaktadir.

BOBI FRS’ye gére, hasilat bedelinin, bir yildan daha uzun bir vadede tahsil
edilmesinin 6ngoriilmesi durumunda vade farki ayristirilmasi gerekirken, TMS 18’e
gore tiim vade farklariin ayristirilmasi gerekir.

Hizmet sunumunda ilgili hasilat tutar;, BOBI FRS’ye gére islemin raporlama
donemi sonu itibariyla tamamlanma diizeyi dikkate alinarak kayda alinirken, TMS 18’e
gore edim ylikiimliiligii yerine getirildiginde (bir anda ya da zamana yayil bir sekilde)
kayda alinmaktadir.

BOBI FRS’ye gére, insa sdzlesmelerine iliskin hasilat ve maliyetler, raporlama
donemi sonu itibartyla sdzlesme kapsamindaki faaliyetin tamamlanma diizeyi dikkate
alinarak kar veya zarara yansitilitken, TMS11’e gore edim yiikiimliliigli yerine
getirildikce zamana yayili olarak muhasebelestirilir.

Faiz ise hem BOBI FRS hem de TMS 18’e gore, etkin faiz ydntemiyle
hesaplanarak muhasebelestirilir.

4.6. Stoklar

BOBI FRS’de, bir y1l veya daha kisa vadeli bir 6deme karsiliginda satin alinan
stoklar vade farki ayrigtiritlmaksizin, bir yildan uzun vadeli bir 6deme karsiliginda satin
alinan stoklar ise vade farki ayristirilarak 6l¢iilmektedir. TMS 2 kapsaminda ise vadeli
olarak alinmis bir stoka iligkin vade farki, stokun maliyetine dahil edilmemekte, yani
biitiin vade farklar1 ayristirilmaktadir.

BOBI FRS kapsaminda tam maliyet ydntemi veya normal maliyet yontemlerinden
biri kullanilabilirken, TMS 2’de sabit iiretim giderlerinin normal maliyet yontemi
kullanilarak dagitilmas1 6ngoriilmektedir.

BOBI FRS’de, iiretilmesi normal sartlar altinda bir y1ldan daha uzun siiren stoklar
icin katlanilan bor¢lanma maliyetlerinin satisa hazir hale geldigi tarihe kadar stoklarin
maliyetine dahil edilecegi; TMS 23’de 6zellikli varlik (satisa ve kullanima hazir hale
gelmesi uzun siireyi gerektiren varlik) niteligi tagiyan stoklara iliskin borglanma
maliyetlerinin stoklarin maliyetine dahil edilelecegi belirtilmekte olup, her iki hiikiim
birbiriyle uyumludur.

Stoklarin dénem sonu dl¢iimii, BOBI FRS ve TMS’de benzerlik arz etmektedir.
Yani stoklarin dénem sonu Olgiimii, maliyet bedeli ile net gergeklesebilir degerden
diistik olan1 tizerinden yapilmaktadir.

BOBI FRS’ye gére, stoklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, stoklarin
defter degeri net gerceklesebilir degerine indirilir; bu indirim tutari, deger distkligi
zararint olusturur ve Kar veya Zarar Tablosunda “Satiglarin Maliyeti” kalemine
yansitilir. Bu hiikiim TMS 2’ye uygundur.

4.7. Tarimsal Faaliyetler

BOBI FRS kapsaminda canli varliklarin l¢iimiinde maliyet yontemi veya gercege
uygun deger yontemlerinden biri kullanilabilmektedir. TMS 41°de ise canli varliklar
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gercege uygun degerin giivenilir olarak oOlgiilemedigi durumlar hari¢ olmak iizere,
gercege uygun degerlerinden satis maliyetleri diisiillmek suretiyle 6l¢iilmektedir.

Isletmenin tarimsal {iriinleri, hasat zamaninda satis maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun degeri iizerinden 6l¢iiliir. Tarimsal iiriinlerin 6l¢iimii TMS 41 ile uyumludur.

Canli varliklarin sunumuna bakildiginda; canli varliklarin Finansal Durum
Tablosunda, donen varlik ya da duran varlik sinifi altinda yer alan “Canli Varliklar”
kaleminde ayr1 bir sekilde sunuldugu goriilmekte olup, TMS 41 ile uyumludur.

4.8. Maden Kaynaklarinin Aranmasi ve Degerlendirilmesi

Hem BOBI FRS hem de TFRS 6’ya gore arama ve degerlendirme varliklarmin ilk
dl¢iimii maliyet bedeli ile yapilmaktadir. Sonraki dl¢iim ise; BOBI FRS’ye gore maliyet
bedelinden amortisman (veya itfa) ve varsa deger diisiikliigii zarar1 diisiilmiis tutar
iizerinden (maliyet modeli) yapilirken, TFRS 6’ya gore maliyet modeli ya da yeniden
degerleme modeli uygulanarak yapilmaktadir.

Deger diisiikliigii agisindan BOBI FRS ve TFRS 6 uyumludur. Varhigin defter
degerinin geri kazanilabilir tutar1 asabilecegini gOsteren durum ve sartlarin mevcut
olmasi halinde bu varliklar deger diistikliigii agisindan degerlendirilir.

4.9. Finansal Araclar ve Ozkaynaklar

BOBI FRS’de vadesi bir y1l veya daha kisa olan alacaklar ve borglar itibari degeri
iizerinden, bir yildan uzun olan alacaklar ve borglar ise itfa edilmis degeri lizerinden
Olciilmektedir. TFRS 9 kapsaminda alacak ve borglar ise itfa edilmis maliyetleri
iizerinden 6l¢iilmektedir.

BOBI FRS’de finansal araglar niteliklerine gére dort farkli simifta (alacaklar ve
borglar, bor¢lanma araclari, 6zkaynaga dayali finansal varliklar, diger finansal araclar)
muhasebelestirilmektedir. TFRS 9°da ise finansal araglarin 6l¢iimii finansal aracin nakit
akis ozellikleri ve igletmenin is modeli dikkate alinarak {i¢ farkli 6l¢lim sinifinda (itfa
edilmis maliyet, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan veya
gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan) muhasebelestirilmektedir.

BOBI FRS’de piyasada islem goren dzkaynak araglari piyasa degeri iizerinden,
piyasada islem gormeyenler ise maliyet degeri lizerinden oOlg¢iilmekteyken, TFRS 9
kapsaminda 6zkaynak araclari, gergege uygun deger iizerinden 6l¢iilmektedir.

BOBI FRS’de gozlemlenebilir kanitlarin bulunmasi durumunda ticari alacaklara
iliskin deger diistikliigli karsiligi ayrilmaktadir. TFRS 9’da ise beklenen kredi zarari
yaklagimina gore deger diistikliigii kayda alinmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarinin muhasebelestirilmesinde, BOBI FRS’ye gore, borsada
islem gorenlerin gercege uygun degerleri (piyasa degeri), borsada islem gérmeyenlerin
ise maliyet bedelleri esas alinir. TFRS 9°da ise hisse senedi yatirimlari gergege uygun
degerleri lizerinden Slgiilmektedir.

Borglanma araci niteligindeki menkul kiymet yatirimlar1 ile banka kredileri ve
ihra¢c edilen menkul kiymetler, BOBI FRS’de itfa edilmis degerleri iizerinden
Olciiliirken, TFRS 9°da itfa edilmis maliyetleri tizerinden 6l¢tilmektedir.

Tiirev araglar1 agisindan bakildiginda ise BOBI FRS ve TFRS 9 uyumlu
goriinmektedir.
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4.10. istiraklerdeki Yatirimlar

Istirak; adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere,
yatirim yapan igletmenin iizerinde 6nemli etkisinin bulundugu, miisterek girisim veya
bagh ortaklik niteliginde olmayan isletmedir. Istirak taniminda hem BOBI FRS’de hem
de TMS 28°de “Onemli etkinin bulunmasi” kistas olarak alinmistir.

Hem BOBI FRS hem de TMS 28’e gore istiraklerdeki yatirimlar konsolide
finansal tablolarda 6zkaynak yontemi kullanilarak dl¢iilmektedir.

BOBI FRS’ye gére miinferit finansal tablolarda, istiraklerdeki yatirimlar maliyet
yontemi veya Ozkaynak yontemlerinden biri tercih edilerek Olgiilirken, TMS 27
uyarinca, miinferit finansal tablolarda, istirakler maliyet yontemi, gercege uygun deger
yontemi veya 6zkaynak yontemlerinden biri tercih edilerek, dl¢iilmektedir.

4.11. Miisterek Girisimlerdeki Yatirimlar

Miisterek kontrol, hem BOBI FRS’de hem de TFRS 11°de bir anlasma iizerindeki
kontroliin sdzlesmeye dayali olarak paylasilmasi olarak tanimlanmakta ve s6z konusu
kontroliin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin kontrolii paylagan taraflarin oy birligi ile
mutabakatin1 gerektirdigi belirtilmektedir.

Hem BOBI FRS hem de TMS 28’e gore istiraklerdeki yatirimlar konsolide
finansal tablolarda 6zkaynak yontemi kullanilarak dl¢iilmektedir.

BOBI FRS’ye gore miinferit finansal tablolarda, bagli ortakliklardaki,
istiraklerdeki ve miisterek girisimlerdeki yatirimlar maliyet yontemi veya Ozkaynak
yontemlerinden biri tercih edilerek oOlgiiliirken, TMS 27 uyarinca, miinferit finansal
tablolarda, bu yatirimlar maliyet yontemi, gercege uygun deger yontemi veya dzkaynak
yontemlerinden biri tercih edilerek, ol¢tilmektedir.

4.12. Maddi Duran Varlklar

BOBI FRS’ye goére, maddi duran varliklar, sonraki o6l¢iimlerinde birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlari indirilmek suretiyle maliyeti
iizerinden veya yeniden degerlenmis tutar1 izerinden degerlenir. Bu hiikiim TMS 16 ile
uyumludur.

BOBI FRS kapsaminda, bir y1l veya daha kisa vadeli bir 6deme karsiliginda satin
alinan maddi duran varliklar vade farki ayristirilmaksizin, bir yildan uzun vadeli bir
O0deme karsiliginda satin alinan maddi duran varliklar ise vade farki ayristirilarak
Ol¢iiliir. TMS 16°da ise vadeli olarak alinmis bir maddi duran varliga iliskin vade farki,
varligin maliyetine dahil edilmemektedir.

BOBI FRS’de, insas1 normal sartlar altinda bir yildan daha uzun siiren maddi
duran varliklar i¢in katlanilan bor¢lanma maliyetlerinin kullanima hazir hale geldigi
tarihe kadar maddi duran varligin maliyetine dahil edilecegi; TMS 23’de 6zellikli varlik
(satisa ve kullanima hazir hale gelmesi uzun siireyi gerektiren varlik) niteligi tagiyan bir
varliga iliskin bor¢clanma maliyetlerinin varligin maliyetine dahil edilelecegi
belirtilmekte olup, her iki hiikiim birbiriyle uyumludur.

Hem BOBI FRS hem de TMS 16’da maddi duran varliklar i¢in amortisman
uygulamasi zorunludur.
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Bir varligin isletme tarafindan beklenen kullanim siiresini ya da isletme tarafindan
ilgili varliktan elde edilmesi beklenen iiretim veya kullanim miktarini ifade eden faydali
omiir, isletme tarafindan gercekci tahminlere dayamilarak belirlenir, seklindeki BOBI
FRS hiikmii TMS 16 ile uyumludur.

Aym sekilde, BOBI FRS’de yer alan, amortismana tabi tutarm, maddi duran
varligin maliyet bedelinden ya da yeniden degerleme sonrasi bulunan tutarindan kalinti
degerin indirilmesi suretiyle belirlenecegine iliskin hiikiim de TMS 16 ile uyumludur.

4.13. Yatinnm Amach Gayrimenkuller

BOBI FRS’ye gore, yatirim amacli gayrimenkuller ilk kayda almada maliyet
bedeliyle olgiiliirken, ilk kayda almadan sonra (sonraki dl¢im) gercege uygun deger
yontemi ya da maliyet yontemi uygulanarak olciilebilmektedir. S6z konusu hiikiimler
TMS 40 ile uyumludur.

Ancak, BOBI FRS’de maliyet bedeli iizerinden olgiilen yatirrm amagh
gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerinin dipnotlarda sunulmasi Ongoriilmemekle
birlikte, TMS 40 uyarinca maliyet yontemi kullanilsa dahi dipnotlarda yatirnm amaclh
gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerinin agiklanmasi gerekmektedir.

4.14. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar BOBI FRS’ye gore, ilk kayda almadan sonra
birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diisiilmek suretiyle maliyeti
iizerinden Ol¢iilir. TMS 38 uyarinca maddi olmayan duran varliklar, maliyet modeli
veya yeniden degerleme modeli kullanilarak dlgtilebilmektedir.

BOBI FRS uyarinca faydali émrii belirlenemeyen maddi olmayan duran varliklar
bes ile on yil arasinda itfa edilirken, TMS 38’de bu varliklar itfaya tabi
tutulmamaktadir.

Diger taraftan faydali dmrii sinirli olan maddi olmayan duran varliklar igin,
isletme tarafindan gergek¢i tahminlere dayanilarak serbestce belirlenen faydali omrii
siiresince belirlenen itfa pay1 ayrilmasi zorunludur, seklindeki BOBI FRS hiikmii TMS
38 ile uyumludur.

Arastirma ve gelistirme giderleri ile ilgili olarak, BOBI FRS’de yer alan,
arastirma sathasinda yapilan harcamalar aktiflestirilmez, gerceklestiginde gider olarak
kar veya zarara yansitilir; gelistirme sathasinda (bazi sartlarin karsilanmasi halinde)
yapilan harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak aktiflestirilir hiikkmii, TMS 38 ile
uyumludur.

BOBI FRS’de, olusturulmas: normal sartlar altinda bir yildan daha uzun siiren
maddi olmayan duran varliklar i¢in katlanilan bor¢glanma maliyetlerinin kullanima hazir
hale geldigi tarihe kadar maddi olmayan duran varligin maliyetine dahil edilecegi; TMS
23°de ozellikli varlik (satisa ve kullanima hazir hale gelmesi uzun siireyi gerektiren
varlik) niteligi tasiyan bir varliga iliskin bor¢clanma maliyetlerinin varligin maliyetine
dahil edilelecegi belirtilmekte olup, her iki hiikiim birbiriyle uyumludur.

4.15. Kiralamalar

Kiralamalara iliskin olarak hem geleneksel kiralama hem de finansal kiralama
acisindan BOBI FRS ile TMS 17 karsilagtirildiginda, uyumlu olduklar1 gériilmektedir.
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Bir kiralama isleminin finansal kiralama veya geleneksel kiralama olarak
siiflandirilmasinda kullgmlacak kistaslara iliskin olarak BOBI FRS ile TMS 17
ortiismekle birlikte, BOBI FRS’de daha somut hale getirilmis kistaslara yer verilmistir.

4.16. Devlet Tesvikleri

BOBI FRS’de devlet tesviklerinin muhasebelestirilmesinde tek secenek olarak
performans modeli  sunulmakta, TMS 20’de ise devlet tesviklerinin
muhasebelestirilmesiyle ilgili gelir ve sermaye yaklagimi olmak iizere iki segenek
sunulmaktadir.

4.17. Bor¢lanma Maliyetleri

BOBI FRS’ye gore, iiretilmesi, insas1 ya da olusturulmasi normal sartlar altinda
bir yildan daha uzun siliren stoklarin, maddi duran varliklarin, yatirnm amaclh
gayrimenkullerin ve maddi olmayan duran varliklarin elde edilmesiyle dogrudan iligkili
olan bor¢lanma maliyetleri (6rnegin bu varliklar i¢in kullanilan krediler nedeniyle
katlanilan kur farklar1 dahil finansman giderleri), s6z konusu varligin satisa veya
kullanima hazir hale getirildigi tarihe kadar, varligin maliyetine dahil edilir. Diger tim
bor¢lanma maliyetleri ise olustuklar1 donemde Kar veya Zarar Tablosunun ilgili
kaleminde kar veya zarara yansitilir.

TMS 23 uyarinca 6zellikli varlik niteligi tasiyan bir varhiga iliskin bor¢lanma
maliyetleri varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Aslinda BOBI FRS’deki uygulama ile TMS 23’deki uygulama uyumludur.
Ozellikli varlik, satisa ve kullanima hazir hale gelmesi uzun siireyi gerektiren varlik
olarak tanimlandigi i¢in ve uzun siire de bir yili asan siire olarak kabul edildiginden
BOBI FRS ile uyumludur. Sadece BOBI FRS’de “Ozellikli Varhk” ifadesi
kullanilmamis onun yerine “insasi ya da olusturulmasi normal sartlar altinda bir yildan
daha uzun siiren.....” ifadesi kullanilmistir.

4.18. Varlhklarda Deger Diisiikligii

Bir varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarindan biiyiikk olmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugsmaktadir. Varliklarda deger diisiikliigiine iliskin
bu 6l¢ctim TMS 36 ile uyumludur.

Serefiye; BOBI FRS’ye gore deger diisiikliigii testine tabi tutulmazken, TMS
36’ya gore deger diisiikliigii testine tabi tutulmaktadir.

BOBI FRS’de yer alan, maliyet bedeliyle 6lgiilen varliklara iliskin deger
diisiikliigii zararlar kar veya zarara yansitilir hitkmii de TMS 36 ile uyumludur.

4.19. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Hem BOBI FRS hem de TMS 37°de karsiliklarin kayda alma olgiitlerini
sagladiklarinda muhasebelestirilmeleri ongoriilmiistiir.

TMS 37 kapsaminda karsiliklar, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gereken
tutarin bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmaktadir. BOBI FRS’de ise karsiliklarin
bugiinkii deger iizerinden dl¢iimii istege bagli olarak uygulanmaktadir. Ayrica BOBI
FRS bugiinkii deger yaninda, bugilinkii deger hesaplamasi yapmadan karsilik tutarinin
yikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilmasi beklenen harcama tutari {izerinden
hesaplanmasina da imkan vermektedir.
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Kidem tazminati karsiligi, TMS 19 kapsaminda detayli aktiieryal hesaplamalar
yapilarak muhasebelestirilirken, BOBI FRS’ye gére, isletmenin is giicii devir hiz1 ve
onceki yillarda gerceklesen kidem tazminatlar1 gibi etkenler dikkate alinarak,
caligsanlarin ilgili doneme iliskin kideme esas iicreti lizerinden hesaplanan, cari donemde
ortaya c¢ikan kidem tazminat1 ylikiimliiliik artiglar1 giderlestirilir.

BOBI FRS’ye gére, sarta bagl varlik nedeniyle isletmeye ekonomik fayda
girisinin  olmast muhtemelse (diger bir ifadeyle gergeklesme olasiliginin,
gerceklesmeme olasiligindan daha yiiksek olmasi), dipnotlarda sarta bagli varligin
niteligine iliskin kisa bir aciklama yapilir ve sarta bagli varligin muhtemel finansal
etkisine iliskin bilgi verilir.

Ayni sekilde, sarta bagl yiikiimliiliik nedeniyle isletmeden kaynak ¢ikisinin olma
ihtimali ¢ok diisiik degilse, dipnotlarda sarta baglh yilikiimliiliiglin niteligine iliskin kisa
bir agiklama yapilir ve sarta bagh yiikiimliiliigiin muhtemel finansal etkisine iligkin bilgi
verilir.

Ancak hem sarta bagli varliklar hem de sarta bagh yiikiimliiliikler Finansal Durum
Tablosunda gosterilmez. Bu hiikiimler TMS/TFRS ile benzerlik arz etmektedir.

4.20. Yabanci Para Cevrim islemleri

Yabanci para cinsinden islemler ilk kayda alinirken, yabanci para birimindeki
tutar islem tarihindeki spot kur kullanilarak c¢evrilir.

Yabanci para cinsinden Finansal Durum Tablosu kalemlerinin donem sonundaki
Ol¢iimleri, bunlarin parasal veya parasal olmayan kalem olmasina gore farklilik
gostermektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler, donem sonundaki spot kur
kullanilarak c¢evrilmekte; parasal olmayan kalemler ise, maliyet bedelleri ilizerinden
oOlgiiliiyorsa islem tarihindeki kurdan; yabanci para cinsinden gercege uygun degerleri
iizerinden Olciiliiyorsa gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki spot kurdan
cevrilmektedir.

Cari raporlama donemine ait Finansal Durum Tablosundaki varlik ve
yiikiimliiliikler raporlama tarihindeki spot kurdan g¢evrilirken; gelir, gider ve 6zkaynak
kalemleri islem tarihlerindeki doviz kurlarindan ¢evrilmektedir.

BOBI FRS’de yer alan yabanci para cevrim islemlerine iliskin sdz konusu
hiikiimler TMS 21 hiikiimleri ile uyumludur.

4.21. Is/Isletme Birlesmeleri

BOBI FRS’de bagli ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerin
O0zkaynak yoOntemi uygulanarak muhasebelestirilmesi sirasinda, TMS/TFRS’lerden
farkli olarak bu isletmelerin edinim tarihindeki tanimlanabilir varlik ve
yiikiimliiliiklerini belirlemesi ve bunlarin ger¢ege uygun degerini tespit etmeleri
gerekmemektedir. Bunun yerine istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarinda yer alan varlik ve yiikiimliiliikler, yine bu tablolardaki defter
degerleri iizerinden dikkate alinabilmektedir. Bununla birlikte, isteyen isletmeler edinim
tarihi itibariyla istirak veya miistereken kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarinda
yer alan varlik ve ylikiimliiliiklerinin ger¢cege uygun degerini tespit ederek serefiye ya da
negatif serefiye tutarini hesaplayabilir.
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BOBI FRS’ye gore birlesme tarihi itibartyla edinilen isletmenin finansal
tablolarinda yer alan varlik ve yiikiimliiliikler, giivenilir bir sekilde oSl¢tilebiliyorsa
birlesme tarihindeki gercege uygun degeri iizerinden aksi halde edinilen igletmenin
birlesme tarihi itibariyla finansal tablolarinda yer alan defter degerleri iizerinden kayda
alinmaktadir. TFRS 3 ise bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin, edindigi
tanimlanabilir varliklar1 ve dstlenilen tanimlanabilir borglart birlesme tarihindeki
gercege uygun degerleri ile 6l¢mesini ongdrmektedir.

BOBI FRS’ye gore serefiye tutar;; birlesme tarihinde, is birlesmesinin
maliyetinin, edinilen tarafin kayda alinan ve Olgiilen net varliklarindaki edinen
isletmenin payini asan kismidir. TFRS 3’e gore ise, isletme birlesmesinin maliyetiyle
edinilen varlik ve ytikiimliiliiklerin defter degeri veya gercege uygun degeri arasindaki
farktir.

BOBI FRS’de isletme birlesmesiyle dogrudan baglantili maliyetler, isletme
birlesmesi maliyetine dahil edilmektedir. TFRS 3’te ise isletme birlesmelerinin maliyeti
belirlenirken, isletme birlesmesiyle dogrudan baglantili maliyetler gider olarak kar veya
zarara yansitilmaktadir.

BOBI FRS’de serefiye deger diisiikliigii testine tabi tutulmaz ve faydali dmriiniin
giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumlarda 10 yilda itfa edilirken, TMS 36
uyarinca serefiye icin deger diislikliigii testi yillik olarak yapilmakta, serefiye itfa
edilmemektedir.

BOBI FRS’de kosullu bedelin transfer edilen bedele dahil edilebilmesi igin
kosullu bedelin olusmasina neden olan kosul veya olaylarin gergeklesmesinin muhtemel
olmasi1 ve kosullu bedel tutarinin gilivenilir bir sekilde odlgiilebilmesi gerekmektedir.
TFRS 3°de ise sarta bagl bedelin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri isletme
birlesmesi i¢in transfer edilen bedele dahil edilmektedir.

4.22. Konsolide Finansal Tablolar

BOBI FRS’de sadece biiyiik isletmelerin konsolide finansal tablo hazirlamalar:
zorunlu (diger isletmeler ise ihtiyari olarak bu tablolari hazirlayabilmektedir) oldugu
halde, TFRS 10 kapsaminda bagli ortakligi bulunan biitiin igletmelerin konsolide
finansal tablo hazirlamalar1 zorunludur.

Diger taraftan, BOBI FRS’de TFRS 10°dan farkl1 olarak bazi bagl ortakliklarin
konsolidasyon kapsami disinda tutulabilecegi belirtilmektedir. Bu c¢ercevede AB
Muhasebe Direktifinde yer alan hiikiimlerle uyumlu olarak BOBI FRS’de, 6nemsiz
olarak nitelendirilen baglh ortakliklarin s6z konusu olmasi, konsolidasyon i¢in gerekli
olan bilgilerin asir1 maliyet ve ¢abaya katlanmadan elde edilememesi, baglh ortakligin
varliklar1 veya yonetimi lizerindeki haklarin kisitlanmis olmasi veya bagli ortakligin bir
yil i¢inde elden c¢ikarilmasinin amaglanmast durumlarinda bu bagli ortakliklarin
konsolidasyon kapsamina dahil edilmemesi ongoriilmektedir.

Bagli ortaklik kistasi, hem BOBI FRS’de hem de TFRS 10°da yatirrm yapilan
isletmenin ana ortaklik tarafindan kontrol edip edilmedigidir.

Bagli ortakliklarin muhasebelestirilmesine iliskin olarak, hem BOBI FRS hem de
TFRS 10’a gore konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda tam konsolidasyon
uygulanmaktadir.
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BOBI FRS’ye gore miinferit finansal tablolarda, bagli ortakliklardaki,
istiraklerdeki ve miisterek girisimlerdeki yatirimlar maliyet yontemi veya Ozkaynak
yontemlerinden biri tercih edilerek ol¢iiliirken, TMS 27 uyarinca, miinferit finansal
tablolarda, bu yatirimlar maliyet yontemi, gercege uygun deger yontemi veya dzkaynak
yontemlerinden biri tercih edilerek, l¢tilmektedir.

BOBI FRS’de yurt disindaki bagl ortaklik, istirak ve is ortakliklarindaki
yatirimlardan kaynaklanan ve finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda “Yabanci Para
Cevrim Farklar” kalemi igerisinde gosterilen kur farki kazang veya kayiplari, bagh
ortakligin, miisterek girisimin veya istirakin elden ¢ikarilmasi iizerine konsolide Kar
veya Zarar Tablosuna aktarilmaz, bu tutar “Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlari”na aktarilir.
TMS 21°de ise soz konusu kur farki kazang veya kayiplari, bu yatirimlarin elden
cikartlmast durumunda yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak kar veya zarara
yansitilmaktadir.

4.23. Gelir Uzerinden Alinan Vergiler

BOBI FRS’de biiyiik isletmeler disinda kalan isletmelerin ertelenmis vergi tutarini
hesaplamasi gerekmemekte; bliylik isletmelerin ise ertelenmis vergi tutarini finansal
tablolarina yansitmalari zorunlu tutulmaktadir. Oysa TMS 12 uyarinca biitlin
isletmelerin ertelenmis vergi tutarlarini finansal tablolarina yansitmalar1 gerekmektedir.

4.24. Dipnotlar

BOBI FRS’nin 26 nc1 bdliimiinde, finansal tablo dipnotlarinin sunumuna iliskin
genel ilkeler diizenlenmekte ve diger boliimlerde dngoriilenlere ilave olarak ayrintili
dipnot agiklamalar1 6ngoriilmektedir. Oysa TMS/TFRS’lerde dipnotlara iliskin ayr1 bir
standart bulunmamakta, her standardin icerisinde dipnotlar béliimiine yer verilmektedir.

5. SONUC

Finansal tablolarin gercege uygun, ihtiyaca uygun ve karsilastirilabilir sunumunu
saglamak amaciyla, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda basglayan hesap donemlerinde
uygulanmak tizere, 29 Temmuz 2017 tarihli Miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren BOBI FRS, bagimsiz denetime tabi olup TMS/TFRS’leri uygulamayan
isletmelerin finansal tablolar1 agisindan MSUGT ve “Ilave Hususlar”in yerini alacaktir.

Uluslararast muhasebe ve finansal raporlama uygulamalariyla ve AB
diizenlemeleriyle uyumlu olan BOBI FRS, isletmelerin genel olarak karsilasabilecegi
tiim muhasebe islemlerine iliskin muhasebe esaslarini belirlemektedir. Ayrica, kabul
edilebilir bir finansal raporlama gergevesinin gerektirdigi tiim 6zellikleri tastyan BOBI
FRS, bagimsiz denetime kistas teskil edecek “kabul edilebilir” bir finansal raporlama
cercevesidir.

TMS/TFRS ile karsilastirldiginda BOBI FRS’de genel olarak basitlestirilmis
muhasebe ilkelerinin yer aldig1 goriilmektedir. TMS/TFRS’lerde gercege uygun deger
kullanimi yaygin olmakla birlikte, BOBI FRS’de muhasebe uygulamalarinda kolaylik
saglanmasi amaciyla maliyet bedeli esas alinmigtir.

BOBI FRS’nin yayimmlanmasiyla birlikte, uluslararasi standartlarda kaliteli bir
finansal raporlama ve bagimsiz denetimin saglanmasi agisindan 6nemli bir adim
atilmastir.
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Extensive Summary
Introduction

Financial Reporting Standard for Large and Medium Sized Entities (FRS for
LMEs) was published in Official Gazette on 29 July 2017, effective for annual periods
beginning on or after 1 January 2018.

FRS for LMEs establishes the accounting principles to be applied in the
preparation of individual and consolidated financial statements of the entities subject to
audit other than public interest entities (PIEs) implementing Turkish Accounting
Standards (TAS) and Turkish Financial Reporting Standards (TFRS) and their
interpretations.

The objective of this study is to examine and explain the rationale behind the
issuance and the general features of FRS for LMEs issued in order to provide fair,
relevant and comparable information, and make a comparison between the requirements
of FRS for LMEs and TAS/TFRS.

Background and Rationale for FRS for LMEs

Public Oversight Accounting and Auditing Standards Authority of Turkey (KGK)
was formed in 2011. The accounting and financial reporting requirements of new
Turkish Commercial Code effective from 1 January 2013 gives mandate to KGK to
issue accounting and financial reporting standards in conformity with IAS/IFRS and to
set specific standards for different size entities and industries.

Under these requirements KGK decided that TAS/TFRS should be only
mandatory for individual and consolidated financial statements of PIEs for periods
beginning on or after 1 January 2014 (Voluntarily application of other entities is
permitted.) while TAS/TFRS was mandatory for all entities subject to audit in 2013.
Since the size and industries of entities subject to audit are determined by the Decree of
Council of Ministers under Turkish Commercial Code, the Council of Ministers set the
limit at TL 200 million net revenue, TL 150 million assets and 500 employees for 2013.
As a result, entities meet two of those three criteria was subject to audit. The Council of
Ministers lowered those limits in 2014, 2015 and 2016 and are expected to lower for
coming years.

Since TAS/TFRS was mandatory for financial statements of PIEs for periods
beginning on or after 1 January 2014, KGK decided in 2014 that other entities subject to
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audit should apply temporarily accounting principles set at General Communique on
Accounting System Application (MSUGT) published by the Ministry of Finance under
Tax Legislation by the time of issuance of a new standard, and started process for
establishing a new local financial reporting framework (FRS for LMEs) for entities
subject to audit other than PIEs by setting up a study committee composed of the
representatives from public, private and professional institutions, other stakeholders,
and academicians.

MSUGT applied financial statements would not be applicable financial reporting
framework for the audit because of lack of valuation requirements for some items, non-
compulsory application of valuation, severance pay, depreciation, rediscount
requirements, and because the basic objective was tax reporting. Consequently, they got
away from the objective of fair presentation, providing relevant and comparable
information. Therefore, KGK temporarily issued further requirements to MSUGT in
2014.

One of the main rationale with FRS for LMEs is to make the financial statements
comparable, and by that achieve a fair presentation.

On the other hand, KGK developed FRS for LMEs to meet the users’ needs while
balancing the costs and benefits to preparers in recognition of the difficulty and cost to
entities of preparing fully compliant TAS/TFRS information. It also recognised that
users of financial statements have a different focus from those interested in PIEs.
Furthermore, they have no public accountability.

European Union (EU) listed entities must prepare their consolidated financial
statements in accordance with IFRS. The rules non-listed entities have to follow when
preparing financial statements are laid down in directive 2013/34/EU, known as the
“accounting directive”, effective from 1 January 2016. The objective of this directive is
to harmonise national requirements.

Since EU started full membership negotiations with Turkey on 3 October 2004,
Turkey should be complying with EU legislation divided into 35 chapters (the “acquis™)
by the time it joins EU as a full member. Accounting and Auditing subtitle under
chapter 6 “Company Law” specifies rules for the presentation of annual and
consolidated accounts, including simplified rules for small and medium sized entities.
Therefore, the EU acquis is another rationale.

General Features of FRS for LMEs

FRS for LMEs designed to meet the needs and capabilities of Large and Medium
Sized Entities (LMESs) subject to audit is a standalone standard of less than 240 pages
and 27 chapters and delivers financial statements that provide useful, fair, relevant and
comparable information in a simplified, consistent, cost-effective way.

On the other hand, FRS for LMEs, primarily featuring the "Think Small First"
principle in EU Accounting Directive, describes the basic concepts that underlie the
preparation and presentation of cost based financial statements of medium sized entities
and establishes further requirements for large sized entities.

FRS for LMESs written up in a simpler and more comprehensible way compared to
TAS/TFRS 1is in compliance with international financial reporting practices and EU
regulations. In the meantime, it has all features of an applicable financial reporting

Isletme Arastirmalar: Dergisi 785 Journal of Business Research-Tiirk



A. Dogan 9/4 (2017) 770-786

framework for audit and sets up accounting principles. The FRS for LMEs contains
simplified accounting rules for entities having no public accountability, and therefore
responses all needs of them.

Comparison of FRS for LMEs and TAS/TFRS

This study is for those who wish to gain a broad understanding of the significant
differences between FRS for LMEs and TAS/TFRS as well as similarities.

A selection of differences most commonly found in practice are as follows:

* While an entity shall present an analysis of expenses recognised in profit or loss
using “function of expense” or “nature of expense” method according to TAS/TFRS,
FRS for LMEs uses only “function of expense” method.

* There are two criteria in FRS for LMEs for recognition of revenue: when it is
probable that any future economic benefit associated with the item of revenue will flow
to the entity, and the amount of revenue can be measured with reliability.

¢ If the outcome of a construction contract can be estimated reliably, revenue and
costs should be recognised in proportion to the stage of completion of contract activity
according to FRS for LMEs.

* Biological assets shall be measured at their fair value or cost less costs to sell in
TAS/TFRS, it shall be measured at its fair value or cost in FRS for LMEs.

* Measurement after recognition is made on either the cost model or the
revaluation model for the exploration and evaluation of mineral resources assets in
accordance with TAS/TFRS. FRS for LMEs uses only the cost model.

* Financial instruments are measured at amortised cost, fair value through other
comprehensive income or fair value through profit or loss in TAS/TFRS while they are
measured as receivables and payables, borrowing instruments, investment in an equity
instrument, other financial instruments in FRS for LME:s.

* Intangible assets are amortised in five to ten years in FRS for LMEs.

* There are two broad approaches to the accounting for government grants in
TAS/TFRS: the capital approach, and the income approach. The only approach in FRS
for LMEs is performance model.

* Goodwill is not tested for impairment and amortized in ten years when the useful
life cannot be estimated reliably in FRS for LMEs.

* [t is not compulsory for medium sized entities to prepare consolidated annual
financial statements in FRS for LMEs while it is compulsory for an entity that is a
parent in TAS/TFRS.

Conclusion

Entities subject to audit but applying TAS/TFRS shall apply FRS for LMEs for
the annual periods beginning on or after 1 January 2018.

FRS for LMEs delivers comparable financial statements that provide useful, fair,
relevant information in a simplified, consistent, cost-effective way.

It is concluded that FRS for LMEs has commonly more simplified requirements
even though it is similar in some ways compared to TAS/TFRS.
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