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Ozet

Bu caligmanin amaci, katilim bankaciliginin performans: iizerinde etkili olan
finansal oranlar1 tespit etmektir. Bunun i¢in, Malezya, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt,
Iran, Birlesik Arap Emirlikleri ve Tiirkiye iilkelerinin 2011-2015 dénemine ait yillik
verileri kullanilarak analiz yapilmaktadir. Yontem olarak, Veri Zarflama Analizi (VZA)
ve Panel Veri Analizi yontemleri kullanilmaktadir. Veri olarak ise, Veri Zarflama
Analizi i¢in girdi degiskenleri olarak; toplanan fonlar, duran varliklar, 6z kaynaklar ve
personel giderleri, ¢ikt1 degiskenleri olarak; kullandirilan fonlar ve diger getirili aktifler
kullanilmakta, Panel Veri Analizi i¢in ise, bagimli degisken olarak Veri Zarflama
Analizi sonucunda elde edilen basari skorlari, bagimsiz degisken olarak ise aktif karlilik
orani, 6z sermaye karlilik orani, kredi mevduat oran1 ve bor¢ orani kullanilmaktadir.
Yapilan panel veri analizi sonucunda; katilim bankaciliginin performansi iizerinde, aktif
karlilik oran1 ve bor¢ oraninin pozitif yonde, 6z sermaye karlilik oran1 ve kredi mevduat
oraninin ise negatif yonde etkili oldugu goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankaciligi, faizsiz bankacilik, Performans ve Panel Veri
Analizi

Abstract

The aim of this study is to identify financial ratios related with participating
banking performance. For this purpose, an analysis is performed for the years between
2011-2015, by using data of Malayzia, Saudi Arabia, Katar, Kuwait, Iranian, United
Arap Emirates and Turkey. Data Enveloped Analysis and Panel Data Analysis are used
as methods. As collected funds, fixed assets, equity capital and personel removals are
used for input variables, funds provided and the other active assets are used as output
variables in the Data Enveloped Analysis. And also for the panel data analysis,
effectiveness scores obtained from the Data Eneveloped Analysis are used as dependent
variable and asset profitability ratio, equity profitability ratio, loan deposit ratio and
dept ratio are used as independent variables. According to the results of performed
panel data analysis, it is seen that while asset profitability ratio and debt ratio have

"Bu aragtirma “Islam Ulkelerinde Faaliyet Gosteren Katilim Bankalarinin Performanslarinin Karsilastirilmasi ve
Performanslar1 Uzerinde Etkili Olan Finansal Oranlarin Belirlenmesi” adli doktora tezinden tiiretilmistir.
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positive relations, equity profitability ratio and loan deposit ratio have negative
relations with the performance of participating banking.

Keywords: Participating Banking, Interest-Free Banking, Performance, Panel Data
Analysis

1. Giris

Katilim bankaciligi, kar ve zarar esasmna dayali olarak istthdamin ve lretimin
artmasina ve lilke ekonomisinin gelismesine katki saglayacag: iddiasi ile gelistirilen bir
bankacilik tlirtidiir. Katilm bankaciliginin fon kullandirma yontemlerinden birisinin,
girisim sermayesi modelinde kullanilan emek-sermaye ortakligi seklinde olmasi, bu
iddianin gegerli olabilecegini gostermektedir. Ciinkii, gelismis Ttlkelerin o6zellikle
gelisim asamalarinda, girisim sermayesi finansman modelini yogun olarak kullandiklar1
ve bdylece bireysel tesebbiisii artirarak {retimin artirilmasinda ve ekonominin
kalkinmasinda, bu finansman modelinden yararlandiklar1 goriilmektedir. Ancak, katilim
bankaciliginin fon kullandirma yontemleri incelendiginde, 6zellikle Tiirkiye’de, girisim
sermayesi finansman modeline benzeyen emek-sermaye ortakli§i seklindeki fon
kullandirma yonteminin yok denecek kadar az kullanildig1 goriilmektedir. Bu durum,
katilim bankalarindan beklenen ekonomik katkinin gerceklesmemesine neden
olabilmektedir.

Ozellikle, faize karsi hassasiyeti olan bireysel ve kurumsal yatirimcilarin
tasarruflarin1  ekonomiye c¢ekebilmek icin, 1970’ lerde diinyada, 1980’lerde ise
Tiirkiye’de  kullanilmaya baslanan  Katilm  bankacihigi, Islam iilkelerinde
yayginlagsmakla birlikte, Amerika ve Avrupa iilkelerinde de faaliyette bulunmaktadir.

Katilim bankalarinin performanslarinin arastirilmasi ve performanslari iizerinde
etkili olan finansal faktorlerin belirlenmesi, ulusal ve uluslararasi yatirimeilarin
kararlarina 151k tutmasi agisindan 6nem arz etmesinin yaninda, banka ydneticilerinin
daha etkin bir faaliyet ger¢eklestirmelerine katki saglamasi agisindan da 6nemli
gortilebilir.

Bu c¢alismada, veri zarflama analiz yontemi kullanilarak iilkeler diizeyinde
katilim bankaciliginin performanslar1 belirlenmekte ve bu performanslar iizerinde etkili
olan finansal oranlar panel veri analizi ile tespit edilmeye calisilmaktadir. Veri zarflama
analizi ve panel veri analizi yontemlerinin kullanildigi, bagimli degisken olarak iilke
bazinda katilim bankaciliginin performanslarinin ve bagimsiz degisken olarak ise aktif
karlilik orani, 6z sermaye karlilik orani, kredi mevduat orami ve bor¢ oraninin
kullanildig1 arastirma, 2011-2015 dénemi i¢in 7 {ilke verisini kapsamaktadir.

Devam eden kisimlarda, dnce katilim bankaciliginin performansi iizerinde etkili
olan finansal oranlarin belirlenmesine yonelik yurt i¢inde ve yurt disinda yapilan bazi
caligmalara yer verilmekte, sonra caligmada kullanilan yontem agiklanarak, hangi
verilerin kullanildig1 ve nerelerden temin edildigi belirtilmekte, daha sonra tilkelerdeki
katilim bankacilig1 sektoriiniin performanslar1 iizerinde etkili olan finansal oranlarin
belirlenmesine yonelik analiz kismi yer almakta ve son olarak bulunan sonuglar
yorumlanmaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Tiirkiye’de katilm bankalarinin performans: ile ilgili yapilan bazi c¢alismalar,
Tablo 1°de yer almaktadir.
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Tablo 1. Tiirkiye’de Katihm Bankalarinin Performansi ile ilgili Cahsmalar

Cahsma Cahsmanin ismi Donem | Yontem Oranlar Sonuglar
Bagimli Degisken
-Piyasa Degeri (PD) Endekste yer almak ile piyasa degeri
Kurumsal Yénetim Bagimsiz Degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli
Kula ve . 2007- Panel -Endekste olma (EO) bir iligki saptanamamistir. Bankalarin
Endeksinde Yer Almanin . PR . S A1« .«
Baykut 2012 Veri -Mevduat Biiyiikligii/ | piyasa degeri ile aktif karlilig1 ve 6z
Mevduat Bankalarinin . . T, i
(2013) Performansina Etkisi: Analizi Aktifler sermaye bilyikligi arasinda pozitif,
’ -Oz sermaye / Aktifler | piyasa degeri ile mevduat biyiikliigi
-Aktif karlilik arasinda ise negatif iliski vardir.
-Krediler / Aktifler
Aktif buytiklugiyle aktif karlihig
arasinda  pozitif  yonde iliski
bulunmug fakat istatistiksel olarak
anlaml olmadig1 gorilmistiir.
Benzer sekilde likidite ile de anlamli
Bagiml: Degisken bir iligki ) wbulun'amam1§t1r.
. . Pt Lesishen Operasyonel etkinligi temsil eden net
Dinamik Aktif Karlilig: - . oA
- . faiz marjiyla aktif karliligi arasinda
Toraman | Mevduat ve Katilim Panel Bagimsiz Degiskenler e 2 S
. R pozitif yonlii ve % 5 seviyesinde
ve Bankalarmin Veri Likidite O .
. . 2006- .. s anlamli iliski bulunmustur. Kredi
Digerleri | Karsilastirmali Performans Analizi Operasyonel Etkinlik o .
. 2014 . o kalitesi gostergesi olarak kullanilan
(2015) Analizi ve Kredi Kalitesi . P
. S orantyla  aktif karlihgi arasinda
T-Testi Sermaye Yeterliligi o gies - o
Aktif Biiyiikliigii beklenildigi gibi negatif ve % 1
seviyesinde  anlamli  bir iliski
bulunmustur. Sermaye yeterliliginin
gostergesi olan oraniyla aktif karlilik
arasinda pozitif yonli ve % 5
seviyesinde anlaml iligki
bulunmugtur.
Bagimli Degisken
Aktif karlihg
Bagimsiz Degiskenler
-0z sermayenin Oz sermayenin varliklara orani, Pazar
aktiflere orani . - X
e s . 2006 . .. payt ve net faiz marji’'nin aktif
- Tiirkiye’de Islami En -Faiz dis1 gelirin A lis s S .
Goriis ve A1 (M1)- - . karlilig: tizerindeki etkisi pozitif ayni
A Bankalarin Karliliginin Kiigiik aktiflere orani .
Ozgiir S i 2016 A zamanda anlamlidir. Net faiz
Belirleyicleri: Banka I¢i Kareler -Kredi kalitesi .,
(2016) .. .. (M2) . . marji’nin katsayisi 0,432 hesaplanmig
Faktor Analizi (EKK) -Net faiz marji . e T A . .
. S yine aktif karlilig1 etkileyen en giiclii
-Faaliyet giderinin e . T
. banka i¢i faktor olarak belirtilmistir
aktiflere orani
-Kredilerin aktiflere
orani
-Pazar pay1
ABD dolart tiiketici fiyat endeksi,
efektif satig kuru, duran varliklarin
aktif toplama orani ve gayri safi yurt
i¢i hasila ile karlilik arasinda negatif
yonde, ¢alisan sayisiyla  karlihk
arasinda pozitif bir iliski
belirlenmistir. ~ Ayrica  bankacilik
sektorii kredi hacmi, sanayi iiretim
endeksi, igsizlik orani, toplam
Bagimli Degisken toplanan  fonlar ve  bankalar
Karakus Katihim Bankalarmda 2010 —Ozk.aynAak k?.r]lllgl tarafindan acllar} kredilere
ve Karlihain Belirlevicileri: Q1) - Panel -Aktif karlilig uygulanmakta olan agirlikli ortalama
Yilmaz Tiirki %:(")rne'i iyin Bir. 2014 Veri Bagimsiz Degiskenler faiz oranin aktif karliik iizerinde
Kiigiik PanelyVeri Angaligi Q4 Analizi -Makroekonomik anlamli ve pozitif yonli bir etkisi
(2016) Faktorler oldugu belirtilmigtir. Issizlik oram,
-igsel Faktorler alinan krediler aktiflere orani ve reel
kesim giiven endeksinin 6z kaynak
karlihgmn negatif yonde etkiledigi,
diger faaliyet giderlerinin  aktif
toplama orani, saatlik kazang endeksi,
alinan kisa vadeli kredilerin alinan
toplam kredilere orani ve bilango dist
yukimliliklerin ~ aktif  toplama
oraninin 6zkaynak karliligini pozitif
yonde etkiledigi goriilmiistiir.
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Yurt disinda katilim bankalarinin performansi ile ilgili yapilan bazi ¢aligmalar,
Tablo 2°de yer almaktadir.

Tablo 2: Yurt Disinda Katiim Bankalarimin Performansi ile flgili Calismalar

Calismanin Ulke "
Calisma fsmi Dénem Yontem Oranlar Sonuclar
< < Vergilerin katilim bankalariin
. Bagimh Degisken Ali]e = .
Determinants of - = PR performansimt  ve karlihigimi negatif
e Orta Dogu -Ozkaynak Karlilig e
Profitability in - . A 1 olarak etkiledigi, olumlu
. . Ulkeleri Panel -Aktif Karlilig . .
Bashir Islamic Banks: . o >, makroekonomik kosullarin ise
. 1993 -1998 Veri Bagimsiz Degiskenler . o e
(2003) Some Evidence - . .. - performanst pozitif olarak etkiledigi
donemi Analizi -Makroekonomik P
From The . gorillmiistiir.  Ayrica  borsalarin ~ ve
. Faktorler RO
Middle East fcsel Faktorler bankalarin  birbirlerini  tamamlayici
-lgsel raxtorle nitelikte olduklar1 goriilmiistiir.
Oz sermayenin, geleneksel bankalarin
Bagimh Degisken karligmi arttrmada  6nemli  oldugu;
-Ozkaynak Karlihig maliyet-gelir ~ oranm, katilim  ve
. -Aktif Karlilig konvansiyonel bankalarin performansi
Determinants of < o P TR .
. Bagimsiz Degiskenler tizerinde olumsuz ve belirgin bir etkiye
Islamic and Gulf . - O
. . -Banka Yas1 sahip oldugu; yabanci milkiyetin,
Conventional Cooperation -
. - Panel -Ozsermaye katilm ve  geleneksel bankalarin
Zeitun Banks Council . . Lo iy
. Veri -Toplam Aktifler performansini iyilestirmedigi; bankalarin
(2012) Performance in (GCO) .. . L
. - Analizi -Karsilik-Kredi Orani yasmimn ve finansal biiylime oraninin,
Gcece Countries countries . . . .
. -Maliyet —Gelir Orani banka  performans:  iizerinde  bir
Using Panel 2002-2009 e o L .
Data Analysis -Yabanci Miilkiyet etkilerinin olmadigi goriilmistir. Yine
-Finansal Biiyiime Oran1 | GSYH, bankanin karliligi ile pozitif
-GSYH yonde iligkiliyken; enflasyonun,
-Enflasyon bankanmn karliligi ile negatif yonde
iliskili oldugu gériilmiistiir.
Bagimh Degisken Toplam aktifler, 6z sermaye ve genel
. . -Ozkaynak Karlihig giderlerin katilim bankalarinin
Does Financial P . . <
Crisis Give -Aktif Karlilig performansini etkileyen faktorler oldugu
Bagimsiz Degiskenler gorilmistir.  Ayrica  kriz  donemi
. Impacts On P —— -
Hidayat . . -Banka Bilyiikligi boyunca finansal performans iizerinde
Bahrain Islamic Bahreyn Panel R A L
ve . . -Kaldirag finansal krizin onemli bir etkisinin
Banking 2005-2010 Veri o - L .
Abduh Performance? A Analizi -Kredileri olmadig1 fakat kriz doneminden sonra
(2012) ’ -Kisa Vadeli Fonlar Bahreyn katilim bankacilik sektoriiniin
Panel . o i
. -Genel Giderler finansal performansini etkiledigi
Regression o ot
Analysis -Ozkaynak gorilmistiir.
-Kisi Bagina Diisen
GSYH

Yapilan bu c¢alisma, iilkeler bazinda katilim bankalarmin performansi iizerinde
etkili olan oranlarin belirlenmesi ve bu oranlarin performans iizerindeki etkilerinin
gorlilmest literatiir agisindan 6nem arz etmektedir. Literatiire bakildiginda, performans
gostergesi olarak genellikle aktif karlig1 ve 6zsermaye karliligi oranlarinin kullanildig:
gorlilmektedir. Fakat bu calismada, performans gostergesi olarak VZA yontemi ile
bulunan etkinlik degerleri dikkate alinmakakta ve dolayisiyla bu ¢alismanin literatiire
farkli bir bakis agis1 kazandiracagi diisiiniilmektedir. Yine, katilim bankalarinin fon
saglama ve kullandirma faaliyetleri acisindan daha etkin c¢alisabilmelerini saglamak
adina tespit edilen anlamli oranlarin farklt bir bakis acis1 kazandiracagi
diistiniilmektedir.

3. Yontem Ve Veriler

Arastirmada kullanilan Veri Zarflama Analizi ve Panel Veri Analizin yontemleri
ile ilgili agiklamalar asagida yer almaktadir.

Veri Zarflama Analiz Yontemi

1978'de Charnes, Cooper ve Rhodes (CCR) karar verme biriminin (DMU)
goreceli etkinliginin ampirik olarak degerlendirilmesi i¢in, bir grup benzer karar verme
birimleri icin gdzlemlenen girdi ve c¢ikti miktarlarina dayanarak matematiksel bir
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programlama formulasyonu gelistirmisler ve bu yaklasimi Veri Zarflama Analizi olarak
adlandirmislardir (Banker ve Morey, 1985, s. 513). Coklu girdiler ve ¢oklu ¢iktilarla
goreli etkinligi degerlendirebilen CCR model, tek girdi-tek c¢ikt1 teknik etkinlik
Ol¢iimiine dayanarak gelistirilmistir (Mecid, 2012, s. 1).

Veri zarflama analizi, merkezi egilimden yani ortalama degerler yerine, sinirlara
yonelen bir yonteme gore analiz yapar ve yine gozlenen ug¢ verileri kavrayabilen
dogrusal yiizeyin olusturulmasin1i kapsamaktadir. Bu yontemde bulunan 6nemli
ozelliklerden birisi karar verme birimlerinin etkinsizlik diizeyini ve kaynagim
belirleyebilmesidir. Veri zarflama analizi, girdi ve ¢ikt1 6zellikli olarak iki asamada
etkinlik analizi yapabilmeyi saglayabilmektedir. Bu iki temel 6zelliginden dolay1 sirket
diizeyinde analiz yapmak isteyen endiistri miithendisleri, yoneticiler ve ekonomistler
tarafindan genellikle tercih edilmektedir (Bakirci, 2006, s. 203).

Kullanilacak olan verilerin biiytikliigiiyle ilgili bu yontemde belirtilmesi gereken
nokta, etkinlik ve etkinsizlik ayristirmasin1 dogru bir sekilde yapabilmesi i¢in, m adet
girdi ve n adet cikt1 degiskenlerinin var olmasi durumunda, en az “m+n+1” tane karar
birimi incelenmelidir. Bir takim arastirmacilara gore ise, karar birimi sayisinin toplam
girdilerin ve c¢iktilarin en az iki kati, yine bazilarina gore de bu saymin en az ii¢ kat
olmasi gerektigi belirtilmistir (Yiicel, 2010, s. 45).

Bu calismada kullanilan veri zarflama analizinde veri olarak, 7 tane iilkenin 2011-
2015 yillarina ait 4 girdi ve 2 ¢ikt1 degiskenleri kullanilmakta olup, girdi degiskenlerini;
toplanan fonlar, duran aktifler, 6z sermaye ve personel giderleri olustururken, ¢ikti
degiskenlerini; kullandirilan fonlar ve diger getirili aktifler olusturmaktadar.

Asagidaki Tablo -3°te, Veri Zarflama Analizinde kullanilan girdilerin ve ¢iktilarin
aciklamasi yer almaktadir.

Tablo 3: Kullamlan Girdilerin ve Ciktilarin A¢iklanmasi

Girdi Degiskenleri Aciklama
Toplanan fonlar Katilim bankalarinin kar/zarar ortaklig1 seklinde topladigi fonlar
Duran aktifler Katilim bankalarinin sabit varliklarini ifade etmektedir.
Oz sermaye Katilim bankalarinin ortaklarinin sermayelerini ifade etmektedir.
Personel giderleri Katilim bankalarinin ¢aliganlarina 6dedigi tutari ifade etmektedir.
Cikt1 Degiskenleri

Murabaha, mudaraba, miisareke vb. gibi teknikler ile kullandirilan

Kullandirilan fonlar fonlar1 ifade etmektedir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, istiraklerdeki yatirimlar, Yatirim amaglt

Diger getirili aktifler menkul kiymetler vb. toplamlarini ifade etmektedir.

Panel Veri Analiz Yontemi

Ayni kesit biriminin zaman igerisinde izlendigi karma veriler, panel veri olarak
ifade edilmektedir. Bununla birlikte zaman boyutuna sahip olan kesit serilerinin
kullanilmasi yoluyla ekonomik iligkilerin tahmin edilmesine panel veri analizi adi
verilmektedir (Goral, 2015, s. 106).

Karma verilerde, yatay kesit birimleri degismiyor ve veriler ayni yatay kesit
birimlerinde zamana gore degisim gosteriyor ise, bu tiirdeki karma veriye ise panel veri
denilmektedir. Panel verilerin kullamlmasmn farkli yararlari vardir. ilk olarak,
orneklem biiyiikliigiinii énemli boyutta artirmakta; Ikinci olarak, tekrarlanan kesit
gozlemlerinin incelenmesi ile degisim hareketleri daha iyi incelenir. Ugiincii olarak,
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daha karmasik halde olan modellerin kolayca incelenmesi firsatin1 sunar (Akel, Torun
ve Aksoy, 2017, s. 8).

Panel wveriler, iilkeler, sirketler, aile, gibi birka¢ kesitsel gozlemin zaman
periyoduyla belirtilmesini saglamaktadir. Panel veri, tahmin tekniklerinin gelistirilmesi
ve teorik sonuglar acisindan zengin ortam olusmasini saglamaktadir (Acaravci, Kandir
ve Zelka, 2015, s. 177).

Panel veri kullanimmin yayginlagsmasinda etkili olan iki 6nemli nedenden
birincisi, aragtirma birimlerindeki mikro diizeyde olan degisime ait bilgi
toplanabilmesidir. Degisim, ¢calismadaki diger degiskenlerin etkisine bagli olarak ortaya
cikmaktadir. Panel veri kullanimi, arastirmacilarin iliskileri zamanin tek bir noktasina
bagl olarak degil, zaman boyunca gdzlemleyebilmesine imkan tanir. Ikincisi ise veri
toplamanin maliyeti ile ilgilidir. Zamanin bes noktasindan elde edilecek bir panel veri
caligmasi, ayri ayr1 bes yatay kesit caligmasina gore ¢ok daha diisiik maliyetli olacaktir.
Panel veri toplamak, ardisik yatay kesit verileri i¢in siirekli yeni bir tesadiifi 6rnek
cekmekten, hem daha az maliyetli olur hem de zamandan tasarruf saglar (Tas, 2012, s.
39).

Panel veri modeli su sekilde ifade edilir (Kaygin, 2013, s. 67):
Y’Lt:BCLt—}_Blltxllt+B:1tX:1t T... 7t Bkltxk1t+Lllt
Ya da;

YLt:BDLt—}_chi Bk:t Xk1t+uxt

Burada alt indislerden 1; hane halki, firma, birey, sehir vs. gibi birimleri, t ise
zamani gostermektedir. Farkli bir ifade ile; 1 yatay kesit boyutunu, t ise zaman boyutunu
olusturur. ;. sabit terimi, ;. kx1 boyutlu parametreler vektoriini, x.;., k aciklayici
degiskenin, t zamaninda, 1 birim degerini; ¥;,, bagimli degiskenin t zamaninda, 1 birim
degerini gostermektedir. Panel veri modellerinde parametrelerin, her zaman déneminde
ve her birim i¢in deger almasina izin verilmektedir. Modelin tahminine gegmeden 6nce,
parametrelerin birim ve/veya zamana gore deger almasina gore bazi varsayimlar yapilir.
Bunlar; sabit etkili model ve tesadiifi etkili model varsayimlaridir. Her iki modelde de
U, hatalarinin tiim zaman donemlerinde ve tiim birimler i¢in bagimsiz normal dagildig:

[ N(0,02,) ] varsayilmaktadur.

Zaman ve kesit verilerinin uyarlamasinda tahmin yontemi olarak havuzlanmis
regresyonun tahmin asamasinda lic yontem kullanilmaktadir. Bu yontemler; Sabit
Etkiler Modeli, Klasik Model ve Rassal Etkiler Modeli’dir. Bu yontemlerin temel fark:
sabit terimlerden kaynaklanmaktadir. Klasik modelde havuzlanmis regresyonun
elemanlar1 icin ayn1 sabit terim mevcut iken, sabit etkiler modelinde her bir kesit i¢in
ayr1 sabit terim mevcuttur. Fakat egim katsayilari aynidir. Rassal etkiler modelindeyse,
birimlere ait olan farkliliklar ise hata terimi icerisinde modellenmektedir (Burhan, 2012,
s. 34).
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Klasik Model

Sabit terim ve egim katsayilarinin birimler arasinda ve/veya zaman iizerinde
farklilik gostermedigi varsayildigi zaman, model su bicimde ifade edilir:

Vo=a+ L%+ v vovvien + Py Xpie + U =1, ...N; t=1,....T;

Modelde, tiim birimlerin ortak bir kesmesini a parametresi ifade etmektedir. Ayri
ayr1 her bir aciklayict degiskenin biitiin birimler iizerindeki ortak marjinal etkilerini f3
parametreleri gostermektedir. Klasik modelde biitlin gézlemlerin homojen oldugu diger
bir ifade ile yatay kesit birimleri arasinda heterojenligin olmadig: varsayilmaktadir. Bu
modellerin tahmininde, aciklayict degiskenlerin bagimli degisken tizerindeki etkileri
arastirilirken, havuzlanmis en kiiciik kareler yontemi kullanilmaktadir (Tekin, 2013, s.
39).

Breusch-Pagan Lagrange Carpani ve Diizeltilmis Lagrange Carpan Testleri

Panel veri modellerinde, klasik modelin gegerliligi yani birim ve/veya zaman
etkilerinin olup olmadigi, Breusch-Pagan Lagrange Carpani ve diizeltilmis Lagrange
Carpan testiyle de sinanabilmektedir. Bireysel heterojenligin varligini, yani en kiigiik
kareler modelinin uygunlugunu, tesadiifi etkiler modeline karsi sinamak igin,
havuzlanmis en kiigiik kareler modelinin kalintilarina dayanan, Lagrange Carpan1 (LM)
testi gelistirilmigtir. Bu test ile, tesadiifii birim etkilerinin varyansiin sifir oldugu
hipotezi (H, :ajz 0) sinanmaktadir. Breusch-Pagan LM test istatistigi asagidaki gibi

belirtilmektedir (Tatoglu, 2016, s. 178);

NT 2?7:1(25:11":'::): 1 °
2(T—1)| T, 20,43

L

LM =

Bu denklemde u, havuzlanmis en kiigiik kareler modelinin tahmininden elde
edilen kalintilardir. Bu test istatistigi, 1 serbestlik derecesi x* dagilimina uymaktadir.

LM test istatistiginin, x> tablosu ile karsilastirilmasi sonucu; H, hipotezi

reddedilemezse, birim etkilerin varligi kabul edilmemekte ve klasik modelin uygun
oldugu ifade edilebilmektedir. Tersi durumda ise, H, hipotezi reddedilirse, klasik

modelin uygun olmadig1 sonucuna varilmaktadir. Breusch-Pagan testini dengesiz panel
icin genisletilmistir. Ayrica bu testin birim ve zaman etkilerinin 0 oldugu hipotezini (H,

:a: = af = Q) arastiran versiyonu da vardir.

Breusch- Pagan/Cook Weiesberg Testi

Klasik modelde degisen varyansin (heteroskedasite), Breusch—Pagan / Cook —
Weiesberg testi ile sinanabilmesi i¢in, ilk olarak modelin havuzlanmis en kiigiik kareler
yontemiyle tahmininden kalintilar elde edilmektedir. Daha sonra asagidaki regresyon
denklemi tahmin edilmektedir (Tatoglu, 2016, s. 211-212):

:~ =8+ h6 +g,
Burada h;,, X;.’nin timiind, bir alt kiimesini ya da bagimli degiskenin tahmini
degerlerini icerebilmektedir. Temel hipotez:

H,: heteroskedasite yoktur. (H, : & =0)
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seklinde kurulmaktadir. Bu hipotez 2, ’nin X,.’nin fonksiyonlar1 ile korelasyonsuz
oldugunu sdylemekte, h;. ‘nin anlamlilig1 F testi ile sinanmaktadir. Alternatif olarak
tahmin edilen regresyonunun hesaplanan belirginlik katsayisindan (R?) hareketle, N*R?
istatistigi elde edilmektedir. X* dagilan bu istatistik kullanilarak da, H, hipotezi test
edilebilmektedir.

Klasik Modelde Wooldridge’nin Testi

Panel veri modellerinde oto korelasyonu sinamak i¢in, Hy hipotezi “birinci

mertebeden oto korelasyon yoktur” seklinde olan bir oto korelasyon testi onerilmistir.
Wooldridge’in  testinde, birinci farklar modelinden elde edilen kalintilar
kullanilmaktadir. Bilindigi gibi, birinci fark almak birim etkilerle birlikte, sabit
parametreyi ve zaman degismezi degiskenleri de modelden diistirmektedir. Genel bir
panel veri modelinin birinci farklar1 su sekilde yazilabilmektedir (Tatoglu, 2016, s.
218):

(Yo = Yooy )=(Xie — Kipmg By — Uypyq)
AY, =AX B+ Au,, Au,=e,

Oncelikle birinci farklar modeli tahmin edilmekte ve buradan kalintilar (e;,) elde
edilmektedir. Daha sonra, regresyonunun tahmininden elde edilen kalintilarin e,
gecikmeli degerleri ile regresyonu alinmaktadir. Wooldridge, u;, birinci mertebeden oto
korelasyonlu degilse, corr(e;.e;,_1)= -0.5 oldugu ispatlanmalidir. Bu bilgi ve kalint1

regresyonu kullanilarak ve gecikmeli kalintilarin parametrelerinin -0.5’den farklilig1 F
ya da daha direncli olan Wald testi kullanilarak test edilmektedir. Eger kat say1 0.5’den
farkli ise, u;, birinci mertebeden oto korelasyonludur.

Huber, Eicker ve White Tahmincisi

Huber, Eicker ve White Tahmincisi heteroskedasite, oto korelasyon ve birimleri
arasi korelasyonun varliginda direncli tahmincilerden birisidir.

Direngli standart hatalar icin ilk ¢alismalar Huber (1967), Eicker (1967) ve White
(1980) tarafindan yapilmistir. Kalintilarin bagimsiz dagilimli olmasi durumunda, Q
matrisinin bilindigi ve diyagonal oldugu fakat diyagonal elemanlarin birbirine esit
olmadigr varsayimi altinda, bir baska ifade ile sadece heteroskedasite oldugu
durumunda varyanslarin tahmini i¢in asagidaki tahminciyi Onermislerdir (Tatoglu,
2016, s. 252):

Var(f) = (X'X)"1X'VX(X'X)™?

Var(f) = (X'X)"*X'diag (63X (X'x)™
Burada anlasilacag1 iizere, V = o> 2 = diag(i?)’dir. Bu, “heteroskedastik

direngli varyans tahmincisidir, “White tahmincisi” ya da “Eicker tahmincisi” olarak
bilinmektedir. Bu tahminci serbestlik derecesi diizeltmesi yapilarak kiigiik 6rneklerde de
kullanilabilecek hale getirilmistir (Tatoglu, 2016, s. 252):
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r N

I'ar(ﬁ‘) = N J\_' k (:"Y"‘Y:)_l (Z ﬁ:: _‘(:-"_’C:- ) (:"Y""Y)_l

=1

N
T N-—k

-

(X'X)1X'diag (07X (X' X)™?

Onerilen baska bir yaklasim da, kiiciik 6rnek diizeltmesi (N/N —k) yerine (1/1 -h;)
(h;: tahmin matrisinin diyagonal elemanlaridir) ile yapilmaktadir. Kiiciik 6rnek
ozelliklerini iyilestirmek ve sapan gozlemlere daha az agirlik vermek igin 1/(1 — h;)?
diizeltmesi, yine 06zellikle sapan degerlerin varliginda kiiclik ornek oOzelliklerini
iyilestirmek igin, 1/(1 — k,)t diizeltmesi 6nerilmistir (burada &, =min {4, }1f)/i_1} dir).

Tahmin edilen parametrelerin varyans kovaryans matrisi i¢in Onerilen bu
tahminciler, homoskedastik standart hatalar iiretmektedir.

Bu c¢alismada kullanilan panel veri analizinde, 7 lilkenin 2011-2015 yillarina ait
katilim bankacilig1 ile ilgili bagimli ve bagimsiz degiskenler kullanilmaktadir.
Kullanilan bu degiskenler Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4: Panel Veri Analizinde Kullanilan Degiskenler
BAGIMLI DEGISKEN

Etkinlik Skorlar1 (ES)

BAGIMSIZ DEGISKENLER

Aktif Karlilik Oran1 (AKO)

0z sermaye Karlilik Oran1 (OKO)

Kredi Mevduat Oran1 (KMO)

Borg¢ Orani (BO)

Arastirmada kullanilan analizleri gerceklestirebilmek i¢in veriler, banka bazinda
aciklanan mali tablolardan, iilkelerin merkez bankalarinin yaymlarindan, Tirkiye
Katilim Bankalar1 Birliginden (TKBB), Islami Finansal Hizmetler Kurulusundan (IFSB)
ve Orbis Banks’dan temin edilmistir.

4. Analiz

VZA programiyla (DEAP 2.1), 6lgege gore degisken getiri varsayimi altinda girdi
odakl1 veri zarflama analizi ile 7 {ilke verileri 2011-2015 yillar1 i¢in analiz edilmektedir.
Calismada Tiirkiye, Malezya, Katar, Suudi Arabistan, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri
ve Iran iilkeleri yer almaktadir.

Panel veri analizinde bagimli degisken olarak kullanilan, iilkelerdeki katilim
bankaciliginin etkinlik skorlari, Veri Zarflama analizi ile asagidaki gibi elde edilmistir.
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Tablo 5: islam Ulkelerinde Faaliyet Gosteren Katihm Bankalarimmn Etkinlik

Skorlan
2011 2012 2013 2014 2015
Katar 0.799 0.833 0.887 0.923 0.875
Kuveyt 1 1 0.834 0.976 0.912
iran 1 1 1 1 1
Tiirkiye 0.813 0.882 0.762 0.739 0.962
Suudi 0.921 0.941 1 0.993 0.989
BAE 1 1 0.992 0.963 0.951
Malezya 1 1 1 1 1

Panel veri analizi ile, Islam iilkelerinde faaliyette bulunan katilim bankacilig:
sistemlerinin performanslar1 tizerinde etkili olan finansal faktorlerin belirlenmesi
amaglanmaktadir.

Analizde  kullanilan  degiskenlerin  timii  dogal logaritma  bigimine
doniistiiriilmiistiir. Bunun yaninda degiskenlerin verileri, 2011-2015 dénemindeki yillik
verileri icermektedir.

Islam iilkelerinde faaliyet gdsteren katilim bankalarmin veri zarflama analiziyle
bulunan etkinlik skorlar1 (es) bagimli degisken olarak kullanilmaktadir. Finansal
oranlardan olusan aktif karlilik orani (ako), 6zsermaye karlilik orani (oko), kredi
mevduat oran1 (kmo) ve bor¢ orani (bo) degiskenleri ise bagimsiz degiskenler olarak
kullanilmaktadir.

Stata 13 istatistik programi ile yapilan panel veri analizinde, katilim bankalarinin
performanslarini ifade eden etkinlik skorlari tizerinde etkili olan faktdrlerin arastirilmasi
analizinde, su asamalar yer almaktadir; Levin, Lin & Chu (LLC) panel birimi kok testi,
Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi, Breusch-Pagan / Cook-Weisberg testi,
Wooldridge’in Testi ve Havuzlanmis En Kiigiik Kareler Regresyon Analizi.

Degiskenlerin Levin, Lin & Chu (LLC) Birim Kok Test sonuglar1 Tablo 6’da
goriilmektedir.

Tablo 6: Degiskenlerin Levin, Lin & Chu (LLC) Birim Kok Test Sonuclar (Level)

Degiskenler Istatistik Degeri Olasiik Degeri
Iges -1.72934 0.0419
Ig_ako -6.87776 0.0000
Ig_oko -11.7759 0.0000
Ig_kmo -10.5972 0.0000
Ig bo -4.05235 0.0000

Tablo 6'daki LLC birim kok testinin sonuglari, tiim degiskenlerin baslangigta
duragan olduklarin1 gostermektedir. Bunun anlami, tiim degiskenlerin varyanslar1 ve
ortalamalar1 baslangi¢c seyisinden sonra sabittir. Baska bir deyisle, tiim degiskenler
baslangi¢ sinifina entegre edilmistir. Bir sonraki test, (Lagrange Carpani) LM testi’dir.
Bu testin yapilabilmesi i¢in oncelikle tesadiifii etkiler modeli tahmin edilmektedir.

Asagidaki Tablo 7, tesadiifii etkiler modelinde, birim etkinin varligini1 sinamak
icin Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi’nin sonuglarini gdstermektedir.
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Tablo 7: Breusch-Pagan Lagrange Carpam Testi

Tahmin Edilen Sonuglar: lges[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]
Var sd = sqrt(Var)
Iges .0077407 .0879811
e .0019062 .0436596
u .0003908 .0197694

Test: Var(u) =0

Ki-kare(01) =0.01

Prob(Ki-kare) = 0.4676

Yukaridaki Tablo 7°de goriildiigli gibi 6nce kurulan model,

lges[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t], daha sonra tahmin sonuglar1
goriilmektedir. Modelde X bagimsiz degiskenler matrisidir. Tahmin sonuglar1 kisminda;
bagimli degiskene, birim etkiye ve artik kalintiya ait sirasiyla varyans ve standart
hatalar yer almaktadir. Yine tablonun altinda, birim etkinin varyansinin sifira esit
oldugu LM test istatistigi chibar2(01) ve olasilik degeri de sirasiyla yer almaktadir. Test
istatistigi, 1 serbestlik derecesi X tablosu ile karsilastirilmaktadir. Sonuglara gore,
birim etkilerin varyansinin sifira esit oldugu H, hipotezi reddedilmemekte ve
dolayistyla klasik modelin uygun oldugu anlasilmaktadir. Sonuclara bakildiginda (
prob>chibar2) degerleri 0.05’den biiyilk oldugundan dolay1 klasik modelin
(Havuzlanmis Panel modeli) uygun oldugu anlasilmaktadir. Yani, Tabloda olasilik
degeri 0.4676 oldugundan, klasik model uygun olmaktadir. Bir sonraki test, klasik
modelde heteroskedasitenin Breusch-Pagan / Cook-Weisberg testi’dir.

Stata’da Breusch-Pagan / Cook-Weisberg testinin yapilabilmesi i¢in Oncelikle
regresyon tahmin edilmelidir. Daha sonra X2 test istatistizi, normal dagilim

varsayiminin yapilmadigi durumda F test istatistigi, normal dagilim varsayiminin
yapilmadigi durumda Score testinin N*R < istatistigi ve yardimci regresyonun bagimsiz

degiskenleri ana modelin bagimli degiskenin tahmini degerleri yerine ana modelin
bagimsiz degiskenleri kullanilarak hesaplanan X2 test istatistigi elde edilmektedir

(Tatoglu, 2016, s. 212).

Asagidaki Tablo 8, klasik modelde degisen varyansin Breusch-Pagan / Cook-
Weisberg testi ile stnanmasini gostermektedir.

Tablo 8:Klasik Modelde Degisen Varyansin Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Testi
Ile Sitnanmasi

Adim 1 Adim 2
chi2(1) = 425 F(1,33) = 520
Prob > chi2 = 0.0393 Prob > F = 0.0291
Adim 3 Adim 4
chi2(1) = 477 chi2(4) = 14381
Prob > chi2 = 0.0290 Prob > chi2 = 0.0051

Tiim testlerde, temel hipotez sabit varyansi ifade etmektedir. Ilk ii¢ testte, modele
aliman bagimsiz degiskenler bagimli degiskenin tahmini degerleri iken, son testte ana
modelin bagimsiz degiskenleridir. Ikinci ve {igiincii testler, normal dagilim varsayiminin
ithlalinde kullanilabilmektedir. Birinci ve iiglincii testlerde, 1 serbestlik dereceli chi2(1)
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X? test istatistigi, ikinci testte, 1 , 33 serbestlik dereceli F test istatistigi ve son testte, 4
serbestlik dereceli chi2(4) X test istatistigi hesaplanmistir. Tiim test sonuglarina gore,
sabit varyans1 (homoskedasite) ifade eden H, hipotezi reddedilmektedir. Diger bir
ifadeyle, modelde degisen varyans vardir. Bir sonraki test, Wooldridge Testi’dir.

Asagidaki Tablo 9, Wooldridge Testi ile birinci mertebeden oto korelasyonun
sinanmasini gostermektedir.

Tablo 9: Panel Veri Modelinde Oto korelasyonun Wooldridge Testi ile Stnanmasi

F-Degeri (1,6) Olasihik

0.990 0.3581

Tablo 9’da, Wooldridge testi i¢in H, hipotezi, (1, 6) serbestlik dereceli F

istatistigi ve olasilik degeri yer almaktadir. Tablodaki sonuglara gore, birinci dereceden
oto korelasyonun olmadigini ifade eden H, hipotezi reddedilmemektedir. Dolayisiyla

modelde birinci mertebeden oto korelasyon yoktur. Son asamada ise, havuzlanmis en
kiigtik kareler regresyon tahmini yer almaktadir.

Asagidaki Tablo 10, degisen varyans varliginda, diren¢li havuzlanmis en kiigiik
kareler regresyonu sonuglarini géstermektedir.

Tablo 10: Havuzlanmis En Kiiciik Kareler Regresyonu

Iges Katsay1 Standart Hata T-Deger P-Deger
Ig_ako 2572332 1171744 2.20 0.036
Ig_oko -.2864737 1218991 -2.35 0.026
Ig_kmo -.5220309 .0883076 -5.91 0.000

Ig _bo 2.339223 7930749 2.95 0.006

cons 6419211 3554113 1.81 0.081

F(4, 30) —2592
RZDegeri =0.7003

Prob>F =0.0000
Root MSE = .05128

Tablo -10°da, katsayillar Tablosundan robust (diren¢li) standart hatalarin
kullanildigr goriilmektedir. Tabloda goriildigii gibi, tim degiskenlerin etkinlik
lizerindeki etkisi anlamlidir. F testi anlamli R* % 70 civarmdadir.

Tablo -10’a bakarak, etkinlik skorlar1 ile bagimsiz degiskenler arasindaki iligki
hakkinda sunlar1 soyleyebiliriz:

= Aktif karlilik oranindaki (ako) % 1°lik bir artis, etkinlik skorunda % 0,25’lik bir
artis saglamaktadir.

» Oz sermaye karlilik oranindaki (oko) % 1’lik bir artis, etkinlik skorunda %
0,28’lik bir azalisa neden olmaktadir.

» Kredi mevduat oranindaki (kmo) % 1°lik bir artis, etkinlik skorunda % 0,52’lik
bir azalisa neden olmaktadir.

» Bor¢ oranindaki (bo) % 1’lik bir artis, etkinlik skorunda % 2,33’lik bir artis
saglamaktadir.
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Sonu¢

Veri zarflama analizi sonucunda elde edilen etkinlik skorlarinin bagimli degisken,
aktif karlilik orani, 6z sermaye karlilik orani, kredi mevduat oran1 ve bor¢ oraninin ise
bagisiz degiskenler olarak kullanilarak katilim bankacilig1 iizerinde etkili olan finansal
oranlarin belirlenmesine yonelik gerceklestirilen panel veri analizi sonucunda, dort
degiskenin etkinlik skorlar1 tizerinde anlamli bir etkiye sahip olduklar1 goriilmektedir.

Aktif karlilik oram ile etkinlik skorlar1 arasinda 0,25 degerinde pozitif bir etki
bulunmustur. Aktif karlilik oraninin artmasinin, etkinlik skorunun, yani bankanin
kullandirdig1 fonlarinin ve diger getirili aktiflerinin artmasi anlamma geldigi
sOylenebilir. Bunun da anlamli bir durum oldugu diisiiniilebilir.

Oz sermaye karlilik orani ile etkinlik skorlar1 arasinda -0,28 degerinde negatif bir
etki bulunmustur. Oz sermaye karlilik oranmmin artmasmin, etkinlik skorunun, yani
bankanin kullandirdig1r fonlarmin ve diger getirili aktiflerinin azalmasi1 anlamina
gelmektedir. Oz sermaye karlili§min artmasi, 6z sermayenin azalmasi sonucunda
olusabilecegi i¢in, 6z sermayenin azalmasi sonucunda kullandirilan fonlarda ve diger
getirili aktiflerde de bir azalma yasanabilecek ve ters orantili bir etki olugabilecektir.

Kredi-Mevduat orani ile etkinlik skorlar1 arasinda -0,52 degerinde negatif bir etki
bulunmustur. Kredi-mevduat oraninin artmasinin, etkinlik skorunun, yani bankanin
kullandirdig1 fonlarinin ve diger getirili aktiflerinin azalmasi anlamina gelmektedir.
Kredi-mevduat oranmin artmasi, mevduatin azalmasi ile birlikte 6z sermayenin de
azalmasi durumunda, bankanin kullandirdigi fonlarinin ve diger getirili aktiflerinin
azalmasina neden olabilecektir.

Borg-aktif orani ile etkinlik skorlari arasinda 2,3 degerinde pozitif bir etki
bulunmustur. Borg-aktif oraninin artmasiin, etkinlik skorunun, yani bankanin
kullandirdig1 fonlarinin ve diger getirili aktiflerinin artmasi1 anlamina gelmektedir. Bu
oranin artmasi, bor¢ fonlarinin artmasina ve bdylece aktifteki kullandirilan fonlarin ve
diger getirili aktiflerin haricindeki kalemlerin azalmasi yolu ile kullandirilan fonlarin ve
diger getirili aktiflerin artmasina neden olabilecektir.

Literatiirdeki ¢caligmalara bakildiginda, panel veri analiziyle katilim bankaciligi ile
ilgili yapilan g¢aligmalarin ¢ok fazla olmadigr goriilmektedir. Yapilan g¢aligmalarda
Zeitun (2012) 6zsermaye degiskeninin, Kula ve Baykut(2013) aktif karlilik oran1 ve 6z
sermaye biiyiikliigii degiskenlerinin, Goriis ve Ozgiir (2016)’nin calismasinda ise
O0zsermaye orani, pazar payl ve net faiz marji degiskenlerinin performans tlizerinde
anlaml olan degiskenler oldugu goriilmiistiir. Yine, Toraman ve Digerlerinin (2015)
caligmasinda, likiditenin performans tizerindeki etkisinin anlamsiz, fakat aktif
biiyiikliigii tizerinde anlamli oldugu, Hidayat ve Abduh (2012)’nin ¢alismasinda ise
toplam aktifler, 6z sermaye ve genel giderlerin katilim bankalarinin performansi
iizerinde etkili oldugu goriilmektedir.

Yapilan bu caligmanin, iilkeler arasinda etkilesim saglayarak uluslararasi diizeyde
katilim bankacilig1 sisteminin gelismesine katki saglayabilmesini, performans iizerinde
etkili olan oranlarin tespit edilmesiyle, katilim bankacilig1 sisteminin geleneksel
bankacilik sistemiyle daha kolay rekabet edebilmesi adma farkli bakis acisi
kazandirabilmesini timit ederiz.
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Performans lizerinde etkili olan oranlarin hangi yonde etkili olduklar1 ve dogru
yorumlanmalari, 1y1 bir yatirim stratejisi olusturabilmek adina 6nem arz etmektedir.
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Extensive Summary
Introduction

Participating banking is a type of banking which was developed with the claim
of contribution to the increase of employment, production and economic development
of countries. This aim seems reasonable as one of the funding methods of the
participating banking is labor-capital partnership, which is called Mudaraba in Arabic,
similar to the funding method of Venture Capital Investment Trust. Besides, it is seen
that developed countries intensively used the venture capital investment trust as a
financing model, especially during their developing stages, and benefited from
increasing individual enterprise, production and economic development. However,
when the funding methods of the participating banking are analyzed, particularly in
Turkey, it is seen that the funding method of labor-capital partnership which is similar
to that of venture capital investment trust, is hardly used. This condition might couse
not to come true the expected benefit from the participating banking.

Especially, in order to attract savings of individual and instutional investors that
are sensitive to interest to the economy, the participating banking which was started to
be used in the World during the 1970s and in the Turkey during the 1980s grew up in
the muslim countries. However, it also operates in non-muslim countries such as the
united states and European countries.

While searching performance of the participating banking and identifying
financial factors that have influence on its performance are crutial for guidance to the
decisions of national and international investors, also might be seen significant in terms
of contribution to managers of banking to perform their activities more effectively.

In this study, performance of the participation bankings on a country basis is
determined by using Data Enveloped Anlysis method and the financial ratios that are
effective on these performances are tried to be identified by using Panel Data Analysis
method. This research covers yearly data of 7 countries for the 2011-2015 period. For
the data enveloped analysis, while collected funds, fixed assets, equity capital and
personel removals are used for input variables, funds provided and the other active
assets are used as output variables. For the panel data analysis, while efficient scores
found by data enveloped analysis and indicate performances of the participating
bankings on the country basis are used as dependent variable, asset profitability ratio,
equity profitability ratio, loan deposit ratio and debt asset ratio are used as independent
variables.
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In the literature, similar studies have been done by using data enveloped analysis
and panel data analysis in both Turkey and the other countries. The studies we
examined for the literatiire review mainly use one of the financial ratios of market
value, asset profitability and equity profitability as dependent variable. However, in
order to differentiate our analysis, after finding the efficient scores by performing data
enveloped analysis, we used these efficient scores in the panel data analysis as
dependent variable.

Method and Data

Data enveloped analysis and panel data analysis are used as methods in the
study.

Data enveloped analysis method is applied under the assumption of variable
return to scale and input- oriented. This analysis comprise the term of 2011-2015 and
seven countries, namely, Malayzia, Saudi Arabia, Katar, Kuwait, Iranian, United Arap
Emirates and Turkey. The data consist of four input variables and two output variables.
These variables and their explanations are as follow;

Input Variables:

Collected funds: The fund collected by participation banks as profit/loss
partnership

Fixed assets: Fixed assets of the participation banks
Equity capital: Equity of owners of the participation banks
Personel removals: The amount paid to the personnel of the participation banks

Output Variables:

Funds provided: The fund provided by participant banks with the methods of
musaraka, mudaraba, murabaha ect.

The other active assets: Include investment property, investments in associates,
Investment securities, ect.

For the panel data anlysis, the tests and regression analysis carried out are Levin,
Lin & Chu (LLC) unit root test, Breusch-Pagan Lagrange multiplier test, Breusch-
Pagan / Cook-Weisberg test, Wooldridge test and the least square regression.

The data used in the panel data analysis comprise seven countries and 2011-
2015 period as stated before. The variables and their explanation are as below:

Dependent Variable:

Efficient Scores (es): The scores found by the data enveloped analysis
Independent Variables:

Asset profitability ratio (ako): Net profit devided by total assets
Equity profitability ratio (oke): Net profit devided by total equity
Loan deposit ratio (kmo): Collected fund devided by fund provided
Debt asset ratio (bo): Total debt devided by total assets

Isletme Arastirmalart Dergisi 8908 Journal of Business Research-Tiirk



M. Aktas — T. Avet 9/4 (2017) 882-901

The data used in this study was collected from financial statements of
participation banks, central banks of these countries, The Participation Banks

Association of Turkey, Islamic Financial Services Board and Orbis Banks.

Findings

The efficent scores used as independent variable in the panel data analysis and
found by the model of data enveloped analysis are below;

2011 2012 2013 2014 2015
Katar 0.799 0.833 0.887 0.923 0.875
Kuwait 1 1 0.834 0.976 0.912
Iranian 1 1 1 1 1

Turkey 0.813 0.882 0.762 0.739 0.962
Saudi Arabia | 0.921 0.941 1 0.993 0.989
E:lii‘::tes Arap | 1 0.992 0.963 0.951
Malayzia 1 1 1 1 1

Results of unit root test performed by Levin, Lin & Chu (LLC) test are shown

below;

Variables Statistic Value Probability Value
Iges -1.72934 0.0419

Ig_ako -6.87776 0.0000

Ig_oko -11.7759 0.0000

Ig_kmo -10.5972 0.0000

Ig_bo -4.05235 0.0000

Findings of the Breusch-Pagan Lagrange multiplier test which is executed to test
the existence of unit root are seen below;

Predicted Results: Iges[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]
Var sd = sqrt(Var)
Iges .0077407 .0879811
e .0019062 .0436596
u .0003908 .0197694

Test: Var(u) =0

Ki-kare(01) =0.01

Prob(Ki-kare) = 0.4676

Results of the Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test are as below;

Step 1 Step 2

chi2(1) = 425 F(1,33) = 520

Prob > chi2 = 0.0393 Prob>F = 0.0291

Step 3 Step 4

chi2(1) = 477 chi2(4) = 14.81
Prob > chi2 = 0.0290 Prob > chi2 = 0.0051
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The outcome of the Wooldridge test is as below;

F-Value (1,6)

Probability

0.990

0.3581

Results of the pooled least square regression are as below;

Iges Coefficient Standard Error T-Value P-Value
lg_ako 2572332 1171744 2.20 0.036
Ig_oko -.2864737 1218991 -2.35 0.026
Ig_kmo -.5220309 .0883076 -5.91 0.000
Ig_bo 2.339223 7930749 2.95 0.006
_cons 6419211 3554113 1.81 0.081
F( 4, 30) =25.92

2
R“ Degeri =0.7003

Prob>F =0.0000

Root MSE =.05128

Conclusion and Discussion

At the end of the panel data analysis, which was performed to determine financial
ratios affecting performance of the participating banking, it is seen that four financial
ratios have impact on the efficient scores of the participation banking.

It has been found that asset profitability ratio has 0,25 positive impact on the
efficient scores. Hence, it can be said that the increase of asset profitability ratio mean
that efficient score, that is, funds provided of the bank and the other active assets
increase. And also, it can be thought that this is a reasonable result.

It has been found that equity profitability ratio has -0,28 negative impact on the
efficient scores. Therefore, it can be said that increase of equity profitability ratio means
that efficient score, that is, funds provided of the bank and the other active assets
decrease. And also, it can be thought that this is a reasonable result. As the increase of
equity profitability takes place because of the decrease of equity, while equity
decreases, funds provided of the bank and the other active assets might be decrease and
the relation between equity profitability and efficient scores could be reverse.

It has been found that loan deposit ratio has -0,52 negative impact on the efficient
scores. So, it can be said that increase of loan deposit ratio means that efficient score,
that is, funds provided of the bank and the other active assets decrease. In the case of
decrease in both deposit and equity, increase of loan deposit ratio may cause decrease in
funds provided of the bank and in the other active assets.

It has been found that debt asset ratio has 2,3 pozitive impact on the efficient
scores. Therefore, it can be said that increase of debt asset ratio means that efficient
score, that is, funds provided of the bank and the other active assets increase. It can be
said that increase of debt asset ratio might cause increase of debts and as a result of this,
by the decrease of assets other than funds provided and the other active assets, might
cause increase of efficiet scores, namely, increase of funds provided and the other active
assets.
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In order to form a good investment strategy, it is crucial to interpret the effect of
financial ratios on the performance.

We hope that this study contributes development of participation banking sector
and guides investors to make reasonable decisions at national and international levels.
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