10.20491/isarder.2018.404

% Journal Of
2 Business Research
I z Turk
www.isarder.org

Akreditif Teyit Sigortasi’nin Tiirk Finansal Kesiminde Uygulanmasi
ve Muhtemel Etkileri

Letter of Credit Confirmation Insurance, The Implementation in Turkey
and Possible Effects

Mehmet YESILYAPRAK
Tiirk Eximbank
Sigorta ve Hazine Operasyon Daire Baskani
Istanbul, Tiirkiye
orcid.org/0000-0001-8334-5191
myesilyaprak@eximbank.gov.tr

Ozet

Calismada, uluslararas1 ticaretin en Onemli unsurlarindan biri olarak
degerlendirilen akreditiflere, cesitli nedenlerle Tiirk bankalarinca teyit verilememesi
problemine ¢oziim olabilecek “akreditif teyit sigortasi” iirliniiniin incelenmesi
hedeflenmistir. Bilindigi {izere, finansal kesimin en 6nemli aktorleri olan bankalarin
sik¢a kullanilan tiriinlerinden biri de akreditiftir. Akreditif, 6zellikle uluslararasi ticaret
islemlerinde sik¢a kullanilmaktadir. Ulkemizdeki bankalarin yeterli yurtdisi banka
muhabir agina sahip olmadigi, limit tanidiklart mevcut yurtdisi bankalara olan
limitlerinin ise yetersiz kaldigi durumlarla sik¢a karsilagilmaktadir. Akreditif teyit
sigortast ile; Tirkiye’de yerlesik bankalarin, bahse konu sigorta yapilmamis olsa teyit
vermeyecekleri  akreditiflerin  sigortalanmasi  yoluyla, bankalarin bahse konu
akreditiflere teyit vermesi saglanmaktadir. Caligmanin sonucunda, Tiirkiye’de herhangi
bir kurum tarafindan sunulmayan “akreditif teyit sigortasi” iirliniiniin pazara sunulmasi
yoluyla ihracat hacminde artis saglanacagi, teyit verilememesi sebebiyle
gerceklesemeyen onemli tutardaki ihracat potansiyelinin gercege doniistiiriilebilecegi
degerlendirilmistir.

Anahtar kelimeler: Akreditif, teyitli akreditif, Eximbank, bankacilik, ihracat kredi
sigortasi, Tilirk Eximbank, ithracat kredi (ve sigorta/garanti) kurulusu.

Abstract

In this study, it is aimed to examine “letter of credit confirmation insurance
product” which brings a matter to a solution for Turkish banks’ difficulties to confirm
letter of credits. As it is known, Letter of credit is one of the most frequent product used
by financial institutions. Letter of credits are being used especially in international
trade transactions. Banks operating in Turkey, often face difficulties such as having
insufficient limits for the correspondent banks, having narrow correspondence network
etc. Banks operating in Turkey, would be able to confirm letter of credits by means of
letter of credit confirmation insurance;, maybe they wouldn’t be able to confirm these
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letter of credits if there is no insurance for their confirmed letter of credits. As a result
of this study, it has been assessed that providing letter of credit confirmation insurance
to the market which doesn’t have such product yet would increase the volume of
Turkey’s exportation significantly and it could make possible to actualize an important
potential export.

Keywords: Letter of credit, confirmed letter of credit, Eximbank, banking, export credit
insurance, Turk Eximbank, export credit (and insurance/guarantee) agency.

1. Giris

Son rakamlar, baz1 donemler dalgalanmalar olsa da, uluslararasi ticaretin her
gecen giin hacmini arttirdiini, ihracat ile ithalat rakamlarindaki yukari yonli ivme
sektore yeni aktorler katildigini gostermektedir. Diinyaya en kapali oldugunu iddia eden
iilkeler, kalkinma yolunda globallesmelerinin gerekli oldugunu farkina varmakta ve
thracata 6nem vermektedir.

Globallesme 1ile birlikte, tinlii iletisim uzmani Kanadali Herbert Marshall
McLuhan’in bahsettigi “kiiresel koy”e doniismekte olan diinya getirdigi firsatlar
nispetinde riskleri de beraberinde getirmektedir. Ticari, ekonomik, politik, sosyal
alanlarda ortaya c¢ikabilecek bu riskler, ticaretin taraflar1 baglaminda; ihracatciyi,
ithalatgiyr ve finansal kurumlar1 farkli sekillerde etkilemektedir (Mcluhan, Powers,
1988).

Ihracatci; gonderdigi mallara iliskin mal bedellerinin ddenmemesi, ge¢ ddenmesi,
mallarin kabul edilmemesi, mallarda kayip veya hasar sebebiyle 6demenin eksik olmasi,
mallarin glimriikte beklemesi veya ihra¢ iilkesine geri getirilmesinin ek maliyet
yaratmas1 gibi ticari risklerin yaninda, doviz transferinin yasaklanmasi ya da
kisitlanmasi, mallara el konulmasi, mallarin millilestirilmesi, yasalar ve benzeri
diizenlemelerle 6demelerin geciktirilmesi, boykot ve kur dalgalanmalari, savas - i¢ isyan
- ayaklanma gibi politik risklerle de karsilagsmaktadir.

Ithalatgr  tarafindan  bakildiginda  satis  sdzlesmesine uygun  hareket
edilmemesinden kaynaklanan ticari risklerin s6z konusu olabildigi goriilmektedir. Mal
bedelinin tamamen ya da kismen 6denmesine karsin siparis edilen mali alamamak,
hatal1 veya kalitesiz mal almak, malin ge¢ gelmesi ve bu sebeple pazarin kaybedilmesi
gibi riskleri bunlar arasinda sayabiliriz. Ayrica, yasalar ve benzeri uygulamalar
nedeniyle mallara el konulmasi, millilestirilmesi, boykot ve kur dalgalanmalar1 gibi
politik risklerin de ithalat¢iy1 etkilemesi kaginilmaz olmaktadir.

Her ne kadar ticaretin “giiven esasina dayal1 bir ekonomik kavram” oldugu ifade
edilse de, bunun ideal bir yapiy1 temsil ettigini soylemek yanlis olmayacaktir. Nitekim
rekabetin yliksek seviyede oldugu giinlimiizde firmalarin “pazarlama ve satig”
birimlerinin 6nemi artmis, satis odakli bir yapiya ulagilmistir. Bu ¢ergevede, firmalar
kararlarin1 alirken belirli riskleri kabul etmek durumunda kalmaktadir. Uluslararasi
ticarette, taraflarin bu sikintilarini en aza indirebilmek adina uluslararas: alanda kabul
edilmis 6deme sekilleri (6demenin nasil ve ne zaman yapilacagi) belirlenmis ve bunlar
ICC’nin kurallartyla diizenlenmistir. ICC kurallar: ile diizenlenen 6deme sekillerinden
biri olan akreditifli 6deme, masrafli bir yontem olsa da, her iki taraf acisindan ¢ikarlar
en fazla koruyan O6deme seklidir. Boylece, ihracatgi ve ithalatgr arasindaki heniiz
olmayan giliven iliskisi akreditif yoluyla bankalarin vasitasiyla tesis edilebilecek,
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zamanla bu ticari iliski “mal mukabili 6deme” gibi tamamen karsilikli giivene dayanan
bir 6deme sekline varabilecektir.

Ihracatg1 ve ithalatg1 arasinda belirlenen sartlara gdre ddeme taahhiidiinii iceren
bir anlagsma olarak tanimlanabilen akreditif, ihracat¢iya akreditif so6zlesmesine uygun
hareket ettigine dair belgeleri, kendi bankas1 araciligiyla ithalat¢inin bankasina sundugu
durumda, mal bedelini ithalatginin bankasindan alabileceginin glivencesini vermektedir.
Nitekim, Tiirk Hukukunda da “akreditifin mal satin almis bir kimsenin, banka ile
yapmis oldugu anlagma iizerine o bankanin belli belgelerin satici tarafindan ibrazi
karsiliginda, bu saticiya satis parasinin 6denmesini hedef tutan bir akit” oldugu
04.11.1964 tarihli ve T/E 962 K. 637 sayil1 Yargitay kararinda belirtilmektedir.

Akreditif 6deme sekli vasitasiyla ihracatgi, alicinin ticari risklerini bertaraf
etmektedir. Ancak akreditif, ithalatginin bankasinin  (amir banka) finansal
yetersizliklerinin ve bu bankanin bulundugu iilkenin ekonomik ve politik kosullarinin
yaratabilecegi olumsuzluklar1 tam olarak ortadan kaldiramamaktadir. Ihracat¢r bu
durumda, genellikle kendi topraklarinda yerlesik bagka bir bankanin 6deme
yukiimliligiini aldig: “teyitli akreditif” 6deme seklini tercih etmektedir.

Teyitli akreditif 6deme seklinde, teyit bankasi ihracatc¢i ile bir kredi iliskisi i¢ine
girerek, uygun vesaik karsiliginda ihracatciya Odeme yapma taahhiidii altina
girmektedir. Burada da bazi riskler mevcut olup, bu risklerden en Onemlisi teyit
bankasinin ihracatciya 6ddemeyi yaptiktan sonra ilgili meblagr amir bankadan tahsil
edememe riskidir. Bu noktada, teyit bankasinin basvurabilecegi yollardan biri akreditif
teyit sigortasi olabilecektir. Akreditif teyit sigortasi; teyit bankasinin, teyit ettigi
akreditif tutarmin ticari ve politik risklere karsi belli oranlarda - akreditife iliskin
cikabilecek ihtilaflar disinda (rezerv) - teminat altina alinmasini icermektedir.

Calismada, akreditif teyit sigortasinin tamimi, taraflari, genel i1s akis siireci,
alternatif enstriimanlara gore farkliliklari, diinyada ve Tiirkiye’deki kullanim alani ve
uygulama Ornekleri incelenmis ve bu sistemin lilkemizde uygulanmasinin riskleri, fayda
ve avantajlar1 degerlendirilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Durukanoglu tarafindan, 18. yiizyilda kullanilmaya basladigi ifade edilen
akreditifin ilk etapta tacirlerin seyahat yaparken hirsizlik ve ¢alinma riski nedeniyle
yiuksek miktarda para tasimak istememeleri ve ihtiyaglarinin karsilanmasina olanak
saglayacak sekilde yapacaklari ticarete iligkin paray1 veya karsiligini bankaya yatirip
bankadan aldiklar1 yazi ile islemlerini sonuglandirmak istemeleri sonucundan kullanima
girdigi belirtilmistir. 1840’11 yillardan itibaren de dis ticaret islemlerinde kullanilmaya
baslanmistir (Durukanoglu, 2008, ss. 128-129).

Polat tarafindan belirtildigi gibi, riskli bir alan olan uluslararasi ticaretin
diizenlenmesinde Milletlerarasi Ticaret Odasi’nin 6nemli bir etkisi olmus, bu cercevede
UCP ve ISBP kurallar1 olusmustur. Yine de uygulama farkli yorumlarin yapilmasi,
kural metinlerinin farkli anlasilmas1 ve bilgi asimetrisi sebebiyle akreditiften saglanan
fayday azaltabilmektedir (Polat, 2008, ss. 209-222).

Akreditif o6deme sekliyle gerceklestirilen ihracata yonelik sevkiyatlarin,
ithracatcilarin talebiyle sigortalanmasi yeni bir husus olmay1p Tiirk Eximbank tarafindan
1989 yilindan bu yana bu tiir islemler sigortalanmaktadir. Ancak calismamizda bahsi
gecen Akreditif Teyit Sigortasi’nda sigorta yaptiran taraf, ihracat¢i degil akreditife teyit
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veren bankadir. Bu konuyla ilgili ne diinyada ne de iilkemiz 6zelinde bahse konu sigorta
alt dali ile ilgili yapilmis genis kapsamli bir caligma bulunmamaktadir.

Tiirk¢e en kapsamli ¢alisma olarak Tiirk Eximbank uzmanlik tezleri arasinda yer
alan “Akreditif Teyit Sigortast ve Tiirk Eximbank’a Uygulanabilirligi” calismasi yer
almaktadir. Bu ¢alismada, “Tiirk Eximbank’in ihracat¢ilarin yeni ve riskli pazarlara
girisini kolaylastirmak ve mevcut pazarlardaki rekabet giiclinii artirmak hedefleri goz
ontine alindiginda Akreditif Teyit Sigortast Programinin bunlar1 gergeklestirmek
dogrultusunda oldukgca yararl olacag1” ifade edilmektedir (Ozelge, 2015, s. 35).

Tiirk Eximbank ¢agdasi diger uygulayici kuruluslar, diinyada genellikle Thracat
Kredi Kurulusu (Export Credit Agency — ECA) adiyla anilmaktadir. Bu kuruluslardan
Akreditif Teyit Sigortasi’n1 uygulayanlardan baglicalar1 Almanya Federal Hiikiimeti,
DHAMAN (Cokuluslu kurulug), EXIMBANK SR (Slovakya), EXIAR (Rusya), EFIC
(Avustralya), EKN (Isveg), EKF (Danimarka), FINNVERA (Finlandiya), GIEK
(Norveg), ICIEC (Cokuluslu kurulus), OEKB (Avusturya), SACE (italya), SERV
(Isvigre), UKEF (Birlesik Krallik) ve US EXIM (ABD)’dir.

3. Odeme Sekilleri ve Akreditif

Uluslararasi ticarette 6demeler dort sekilde gerceklestirilmektedir; pesin 6deme,
vesaik mukabili 6deme, mal mukabili 6deme ve akreditifli 6demedir. Ayrica pesin
0deme disindaki tim 6deme sekillerinde kabul kredili 6deme adi verilen bir usul de
kullanilabilmekte, bu durumda talep edilen belgelere ek olarak alic1 veya alicinin
bankasi lizerine bir police keside edilmektedir (Durukanoglu, 2008, 121).

3.1. Tarihsel Gelisimi

Daha once belirtildigi gibi ilk olarak 18. yiizyilda tacirlerin yanlarinda para
tasimak istememeleri amaciyla kullanilan akreditifler 19. yilizyilin ilk yarisinda bugiinkii
anlamda kullanilmaya baslanmistir (Durukanoglu, 2008, 128-129).

Ticari ve teknolojik gelismelerle birlikte akreditif de gelismeye ve degismeye
devam etmektedir.

Her ne kadar ilk baslangi¢c zamani kesin olmasa da Antik ¢aglarda akreditifin ilkel
formlarmin kullanildig1 ifade edilmektedir (Mugasha, 2003, s. 37). Avans 6demenin
yerine gecmek tizere sirasiyla Misir, Yunan ve Roma uygarliklarinda kullanildiklar
bilinmektedir.

Misir’in diinya medeniyetindeki onciiliigii bilindiginden, ilk akreditif metninin bir
civiyazist formatinda Misir’da bulunmasi sasirtict olmamistir (Mugasha, 2003, 38).
Uluslararast ticaret ve finansa iliskin ticari uygulamalarin, finansal hesaplarin,
poligelerin, sdzlesmelerin, akreditiflerin ve banka kredisinin; kisacasi finansal sistemin
temellerinin M.O. 3000°1i yillara ait kil tabletlerde bulundugu goriilmiistiir (Ferguson,
1983, s. 381).

Yunan uygarliginda trapezitai adi verilen bankacilar, farkli madeni paralarin
bozdurulmasi isini baslatmisti. Daha sonra islerini genisleterek bor¢ verenlerle borg
alanlar arasinda aracilik hizmeti veren bankacilar, sermaye hareketlerini yonlendirmeye
basladilar. Ayrica, bu tiir aktivitelerinin disinda seyyahlarin yanlarinda para tasimak
istememeleri sebebiyle akreditifler diizenlemeye baslamiglardir (Mugasha, 2003, s. 39).
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Antik Roma’daki bankacilik sistemi, bolca ganimet elde edilmesi ve asir1 vergi
sistemi sayesinde biriken devasa biiyiikliikteki parasal kaynaginin farkli madeni para
cinslerine ¢evrilmesi, uzun mesafelere para tasimanin zorluklari ve banka kredilerine
olan talep esaslarindan olusmaktaydi. O donemde, the receptum argentarri ad1 verilen
islem, modern akreditiflere benzemekteydi (Mugasha, 2003, s. 40).

3.2. Tanim

Daha 6nce de ifade edildigi gibi, ihracat¢1 ve ithalat¢i arasinda belirlenen sartlara
gore 0deme taahhiidiinii igeren bir anlagsma olarak tanimlanabilen akreditifte temel
belirleyiciler bankalar olmaktadir. Uygulamada her akreditifin ICC tarafindan yiiriirliige
konan UCP 600 kurallarma uygun olarak islem gordiigii gézlemlenmektedir. Ilgili
vesaikin bankaya sunulmasi ile, goriildiigiinde veya vadeli olarak 6deme imkéni sunan
akreditif; “banka garantisi” ve “0deme” kombinasyonudur (Grath, 2008, s. 47).
Akreditif, asagidaki yer alan is akis1 ¢ergevesinde islemektedir.

SATI$ SOZLESMESI

lhracatgi

3. Akreditifin ihban 1. Akreditif Agilg Talebi

4. Pegin Odeme / Kabul Kredisi / Vadeli Odeme 6. Pesin Odeme / Kabul Kredisi /
(+Dokiiman Transferi) Vadeli Odeme (+Dokiiman Transferi)

2. Akreditifin Dizenlenmesi
5. Pegin Odeme / Kabul Kredisi / Vadeli Odeme

(+ Dokiiman Transferi)

Muhabir Banka Amir Banka

Sekil 1 - Akreditif Odeme Seklinin Isleyisi (Kaynak: Grath 2008, 54)

Yukarida goriildiigii gibi akreditif siireci; satig s6zlesmesinin ihracat¢i ve ithalatei
arasinda imzalanmasindan sonra, ithalat¢inin kendi bankasina akreditif agtirma talebiyle
basvurmasiyla baglamaktadir.

Akreditifi acan banka tiim prosediirlerin tamamlanmasini miiteakiben, akreditifin
O0deme sartlarinda belirtildigi gibi ihbar bankasina (muhabir banka = ihracat¢inin
bankasi) ihbar edilmektedir.

Akreditifin SWIFT yoluyla ihbar bankasina ulastirilmasinin ardindan ihbar
bankas: metni degerlendirecek ve ddemenin yapilacagi yeri belirleyecektir. Eger ihbar
bankas1 bu akreditife teyit verecekse, bu ayri bir kredi limiti tesis etmek anlamina
gelmektedir. Bu karardan da sonra ihbar bankasi ihracatciyr akreditif sartlari ve
ozellikleri agisindan bilgilendirmektedir. Thracatc1 belirlenen akreditif sartlarini dikkatle
incelemeli, satis sozlesmesi ile karsilagtirmali, gerekirse akreditif metninde degisiklik
talep etmelidir.
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Akreditif sartlarinin kabul edilebilir oldugunun anlasilmasindan sonra sevkiyat
gerceklestirilir. Sevkiyatin ardindan ihracatg1 tasima belgelerini alir ve diger gerekli
belgeleri hazirlar. Bu belgelerin ihbar bankasina sunulmasi ve banka tarafindan
denetlenmesi saglanir. Ancak bu asamadaki ihtilaflar (rezervler) diizeltilebilir nitelikte
degildir (6rnegin; sevkiyat bilgilerinin hatali olmasi1 veya belgelerin ge¢ ibrazi v.b.). Bu
asamadaki ihtilaflar amirin (ithalat¢inin) onayina bagli olacaktir. Rezervlerin mevcut
olmas1 ve alicidan onay beklenmesi agamasinda ihbar bankasinin ihracatciya yapacagi
her 6deme, kabili riicu 6deme olacaktir. Yani ithalat¢inin akreditifteki rezervleri kabul
etmemesi durumunda, ihbar bankas1 amir bankadan 6deme alamayacaktir. Bu nedenle
thracatciya bagvurarak kredi bedelinin kendisine 6denmesini talep edecektir. Bu asama
sonunda, evrak rezervsiz olarak veya alicinin onayma bagli rezervli bir sekilde
ithalatginin bankasina gonderilmektedir.

Akreditifi acan banka ve alic1 gelen belgeleri kontrol etmekte rezervler konusunda
calisma yapmak durumundadir. Eger belgeler akreditif metni ile uyumluysa alici
o0demekle miikelleftir. Belgelerin rezervli olmasi durumunda, belgeler ithbar bankasinin
emrine hazir bulundurulacaktir (ihracatgt ve ithalatci arasindaki miizakerelerin
sonuclanmasina kadar aski halinde kalacaktir). Veya ihracatgiya ihbar bankasi
tarafindan yapilan daha 6nceki 6demelere iliskin olarak kredi bedelinin ihracatgidan geri
cagrilmasi1 amaciyla ihbar bankasina iade edilecektir.

Amir banka veya amir tarafindan belgelerde rezerv bulunamamasi durumunda
goriildiigiinde 6demeli olarak veya vadeli 6deme yontemiyle 6denmek iizere belgeler
ithalatciya verilmektedir.

3.2. Fayda ve Avantajlar

Odeme sekillerinin satici ve alict igin farkli riskleri, farkli risk diizeyleri
bulunmaktadir. S6z konusu riskler Tablo 1’de gosterilmektedir. Gortldiigi tizere,
ithracatci icin en riskli 6deme sekli mal mukabili iken, ithalat¢i icin pesin 6demedir.

Tablo 1 - Odeme Sekillerine Gore Risk Diizeyi

Az Cok
Mal Mukabili
Vesaik Mukabili
Akreditif

Ihracatei icin

Ithalatci icin

Pesin Odeme

Cok Az

Akreditifin ihracat¢1 agisindan bircok faydasi bulunmaktadir. Oncelikle ddeme
konusunda bir banka garantisi mevcuttur. Akreditif metninde istenen belge ve sartlara
uyulmasi durumunda satilan malin/hizmetin bedelinin 6denmemesi risk olduk¢a makul
seviyelere inmektedir (Grath 2008, 49).

Alic1 agisindan, pahali bir yontem olarak goriilse de akreditifin bazi avantajlar
bulunmaktadir. Baz1 durumlarda gerek s6z konusu mallarin zamaninda teslim edilmesi,
gerek istenen mallara iligkin belgelerin tam olarak diizenlenmesi alic1 agisindan kritik
onem tastyabilir. Bu durumlarda akreditif alicinin amaclarina hizmet etmektedir.
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3.3. Diinyada ve Tiirkiye’de Akreditif Kullanim

Diinya ticaretindeki akreditifle gergeklestirilen islem hacmine baktigimizda 2011
yilindaki diinya ticaret hacminin %]12,5’unun akreditif Odeme yOntemiyle
gerceklestirildigi ifade edilmektedir (Niepmann, Schmidt-Eisenlohr, 2016). Yine,
Diinya Ticaret Orgiitii tarafindan yapilan bir ¢alismada, diinya ticaretinin {icte birinin
bankalarin aracilik ettigi ticaret finansmani trtinleriyle desteklendigi ve 2011 yilindaki
diinya ticaret hacminin 2,8 trilyon ABD Dolarn tutarindaki kisminin akreditifle
gerceklestirildigi ifade edilmektedir (WTO, 2016, ss. 12 - 13). Ote yandan, asagida
diinyanin en biiyiik on ithalat¢ist ve ihracat¢isinin akreditif kullanim oranlart yer
almaktadir. Ornegi; ihracatta oldugu kadar ithalat1 da en yiiksek iilkelerden biri olan
Cin, ithalatinin 3’te birinden fazlasinmi akreditif 6deme sekli ile gergeklestirmektedir. Bu
oran ABD i¢in ¢ok diisiik seviyelerde kalmaktadir.

10%

® MT400 (DC)
& MT700 (LC)

30%
Importers

25% A

Exporters

20% A

10%

=

USA CHN DEU JPN FRA GBR NLD ITA KOR CAN CHN DEU

0%

USA JPN NLD FRA KOR

TA RUS GBR

Sekil 2- Ihracat ve Ithalatta Itk 10 Swrada Yer Alan Ulkelerde Akreditif Kullanimi
(Kaynak: Swift Institute and IMF Directions of Trade Statistics, Niepmann, Schmidt-Eisenlohr, 2016)

Tablo 3’te yer aldig1 gibi iilkemiz ihracatinin biiylik oranda mal mukabili 6deme
sekli ile gergeklestirildigi goriilmektedir. Her ne kadar akreditifli 6demenin pay1 toplam
ithracat i¢inde %7 civarinda seyretse de akreditifli 6deme yOnteminin her iki tarafa
verdigi gliven sebebiyle 6nemini koruyacagi diisiiniilmektedir.

Tablo 2 - Odeme Sekilleri Bazinda Ihracat Tutarlar: (Tiirkiye Thracati)

Toplam

(biE USD) 157.055.371 | 100 142.529.584 | 100 143.838.871 | 100
Mal Mukabili 99.857.810 | 64 94.964.745 66 95.049.619 | 66
Pesin 23.534.247 15 16.955.195 12 15.361.748 | 11
Vesaik

Mukabili 21.656.309 14 20.768.116 15 21.555.538 | 15
Akreditif 11.417.239 7 9.824.336 7 11.835.592 | 8

Diger 589.766 0 17.192 0 36.374 | O
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4. Akreditifte Teyit Mekanizmasi ve Onemi

Ihracatindan dogan alacagini giivence altina almak isteyen ihracat¢inin dniinde
baz1 se¢enekler bulunmaktadir. Bunlar; malini sattig1 miisterisini tanimak, ihracat kredi
sigortast yaptirmak, alacagini bir senede baglamak, daha giivenilir bir 6deme sekli olan
akreditifi tercih etmek gibi ¢esitli yontemler sayesinde gerceklestirilebilir.

Her ne kadar amir banka akreditif sartlarina uyulmasi kaydiyla ihracat¢inin
alacagimi garanti etse de son donemde de sik¢a rastladigimiz gibi bazi dénemlerde
yasanan politik ve ekonomik problemler ihracatgilar1 daha giivenli yontemler bulmaya
zorlamaktadir. Bahse konu riskler sebebiyle amir bankalarin yiikiimliiliiklerini yerine
getiremeyebilecegi veya ithalatcinin iilkesindeki doviz sikintisi sebebiyle akreditif
bedelini  doviz  cinsinden  transfer etmekte  zorlanabilecegi  durumlarla
karsilagilabilmektedir (Grath, 2008, 51).

Ornegin; Zimbabve’den herhangi bir bankadan Tiirkiye’de yerlesik bir ihracatgi
lehine ac¢ilan akreditifte, ihracat¢i firmanin Zimbabve’deki bankacilig1 ve amir bankanin
finansal durumunu bilmesi ¢ok biiyiik ihtimalle miimkiin olmayacaktir. Ancak bu
akreditifin bir Tiirk bankasi tarafindan teyit edilmesi durumunda, ihracat¢i i¢in hem
Zimbabve’nin iilke riski hem de Zimbabve bankasinin 6dememe riski ortadan
kalkacaktir.

Teyitli akreditifler sayesinde genellikle uluslararas: kurallarla daha bagli bankalar
ile calisma firsat1 da elde edilmekte, boylece akreditifte rezerv olusmasi biiyiik 6l¢iide
engellenmektedir.

Teyit masrafinin %2 ila %8 arasinda degistigi ifade edilmektedir. (Yilmazcan,
2015, s. 49).

5. Akreditif Teyit Sigortasi

Calismada akreditifin taraflara saglayacagi avantajlardan bahsedilmisti. Bazi
durumlarda ihracat¢ilar yurtdisinda yerlesik amir bankaya da giivenememekte ve
yurtigindeki bir bankanin teyidini eklemesini talep etmektedir. Boylece, amir bankanin
her ne kadar 6deme yiikiimliiliigii bulunsa da, finansal durumunun kétiilesmesi sonucu
0deme yapamamasi durumunda borgtan teyit bankasi sorumlu olacaktir.

Akreditif teyit sigortasi; genellikle yurticinde yerlesik teyit bankasmin alicinin
bankasi olan amir bankanin riskini iistlenmek istememesi veyahut mevcut limitinin
halihazirda dolu olmasi gibi sebeplerle 6n plana ¢ikmis bir alacak sigortasi alt dalidir.

Akreditif teyit sigortasinda; normal kosullar altinda, yurtdisindaki amir bankanin
riskini Ustlenemeyecek bir banka, genellikle ihracati tesvik amaci giiden bir sigorta
kurulusu tarafindan sigorta teminat1 alarak, ilgili amir bankanin actig1 akreditife teyit
vermektedir. Ozel sektdriin ihracat1 tesvik gibi bir amaci olmadigi, buna karsin resmi
thracat kredi sigortasi kuruluslariin amaclarinin bu oldugu disiintildiiglinde bahsi
gecen lirliniin esas itibariyle resmi thracat destek kuruluslarinin gorev alaninda oldugu
aciktir.

Calisma kapsaminda, diinyada bu {iriini sunan resmi ihracat destek kuruluslari
arastirilmis ve bu {iriinii sundugu belirlenen 15 kurulusun uygulamalar1 mukayeseli
olarak incelenmistir.
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Tablo 3- Akreditif Teyit Sigortasi Hizmeti Sunan Resmi Ihracat Destek Kuruluslart

Lehtar Kapsanan Zarar Tazminat
. p Tazmin Azami Vade | Bagvuru/Ode| Fiyatlama
Profili Riskler .o
Oram me Siiresi
- 2 kalem masraf
- Amir bankanin (i§lem el ve
vadeden itibaren prim)
- Alman ! ey ipingts - Islem masrafi
Bankalari ;g;;nrzamam - Teyit siiresi i¢in islemin tutarina
ALMANYA {);3(2?::1; (temerriit hali) D gi, - Tazminat (e g e,
FEDERAL Almanya subeleri | - Diger ticari %95 - Borg verme glgzzlle lsiailrye:i' 5 |- Prim, Kredi
HUKUMETI - Yabanci risklge (s ve stiresi igin banka i iim'i. tutarmin belirli
Bankalar ) ekstradan 360 58 bir yiizdesi
(yalnizca belli giin daha, tizerinden alinir.
kosullarla) - Politik riskler (degerlendirilen
e — faktorler: amir
benzesri) bankanin ratingi,
tilke riski ve
riskin stiresi)
DHAMAN - - Arap bankasi - Ticari riskler Akreditife baglh - Alinan tek
- Arap-Yabanci | - Ticari olmayan o egiskenli - licret, sigorta
COK ULUSLU Arap-Yab Ticari olmay %90 (Degiskenlik ii ig
KURULUS Banka Ortakligi | riskler gosterebilir) primidir.
- OECD
EFIC - -Avustralya’daki |-Ticari ve Politik 9%85°c kadar _ _ d:rzeer:}z;rif(lizn
AVUSTRALYA | teyit bankalar1 Riskler ? grigl
alinmaktadir.
- Danimarka
EKF - veya | Tieari ve Politik | o/ 5 0/ 05 arasy 24 ay - )
DANIMARKA |- Yabanci teyit Riskler
bankalari
- Vadeden
itibaren 30 giin Eﬁ}ﬁ;ﬁjﬁvuran
Gt e Onerisini ve
_ Temelde 12 ay %ﬁ%ﬁiiﬁla:alﬁlr iglemin risk
. - Isveg veya - Ticari ve Politik - istisnai olarak yapiar. seviyesini ele
EKN - ISVEC | -Yabanc teyit riskler %50 daha uzun - Tazminat talebi alarak bir prim
bankalar1 stirelere karar |, . hesabi yapar.
verilebilir, 1s¢ yme VEIEE Minimum prim
’ itibaren bir y1l 1500 isve
icinde EKN'e Kronu veca
yazili olarak esdegeri di}rl
sunulmalidir. sdeg )
-Ticari Fls}der -Politik riskler
(temerriit, iflas (%95’ kadar)
EXIAR — -Rus banka ve|vb.) ° Akreditife bagh -Alian tek iicret
RUSYA finans kuruluslar _P(?.llt.lk Riskler -Ticari Riskler (]?eglske'nhk ) sigorta primidir.
(Déoviz , gosterebilir)
darbogaz: (%385’¢ kadar)
Savasg, Afet v.b.)
- Her dosya
sartlarina gore
ayri
-Slovak - L
EXIMBANKA ihracatgilarim - Ticari ve Politik | ., degerlendirilir
SR - Akreditif Teyit | Riskler 0857 kadar 24ay -
SLOVAKYA Y - Minimum amir
bankalar1
bankanin
akreditif teyidi

igin aldig1 toplam
ticretim %50si
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Lehtar Ka Zarar Tazminat
. psafan Tazmin Azami Vade | Basvuru/Ode| Fiyatlama
Profili Riskler .o
Oram me Siiresi
- Normal
kapsamada prim
amir bankanin ve
bankanin
- Normal Vade tarihinden | tilkesinin kredi
- Akreditifin Fin kapsama halinde; iti.baren 60 gun deger!i!igine,
. icinde tazminat | akreditifin
ihracatgilara L . s
. Ticari riskin talebi gecerliligi ve
yonelik olmasi %095 \malid 5d Kosullart:
FINNVERA - |sartiile - Ticari ve Politik | *”>" yaprimaidir. :isi(me CERIEE
e F1n1an(.i}ya L RS Politik riskin FINNVERA 30 |paylasiminda ise
veya diger %100ii iin igind teyit bank
tilkelerdeki o UU guniginde ) feyIt pankasinin,
bankalar ' tazminat siirecini akredltﬂlf icin
- Risk paylagimi sonu¢landirmakt | aldigi ticret
halinde; %50 adir. lizerinden
hesaplanir.
- Her iki tiirde de
hizmet ticreti ek
olarak almir.
- Norveg’ten
ihrag edilmis -Akreditife bagl
GIEK - mallara iligkin| _ Ticari ve Politik | ,, <., .f.”lyatl?lma. (Alict
NORVEC 01u§tufu'lan Riskler %50’ye kadar - - tilkesi, alicinin
Akreditiflere finansal durumu
teyit veren vb.)
bankalar
-Uye iilkelerde
yerlesik bankalar
ve finansal
kuruluslar
-%350sinden
fazlasina Islami
Kalkinma
Bankasi veya iiye
tilkelerin  sahip
S oldugu, iiye | - Ticari ve Politik ,
COKULUSLU . %90’ a kadar 7 yila kadar - -
KURULUS ?lmayan Riskler
tilkelerde
yerlesik bankalar
ve finansal
kuruluslar
- Seriata uygun
tirinler sunan
bankalar ve
finansal
kuruluslar
-Islem iicreti
OEKB - -Avusturya’daki |- Ticari ve Politik R (10 €-720 €)
AVUSTURYA | bankalar Riskler %100%¢ kadar | 2 yila kadar - -Prim (Degiskenli
gosterir.)
italyan
ihracatgilar i¢in
¢ikarilan - Ticari ve Politik
IS,I.A ACL]i{';X akreditif Riskler - 5 yila kadar - -
6denmeme (5m €’ya kadar)
riskine kars1 teyit
veren bankalar
SERV -Alteditf teyidi “pisan Riskler oo Tazminat30 |- Aliman tek
iSVICRE \fieren . anla 1ve Kredi Riski %95’ e kadar ggn 15;mde uc'ret.,ds'lgorta
inans kuruluslart | oL Sebep ddenir. primidir.
- Teyit
UKEF — Sy .. .. masrafinin belirli
BIRLESIK {)[jrljceﬁzlrﬂ i{}:lfﬁ: rl e I 1 yila kadar - bir orani olarak
KRALLIK teyit bankasindan

tahsil edilir.
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Lehtar Kapsanan Zarar Tazminat
Profili Rli)skler Tazmin Azami Vade |Basvuru/Ode| Fiyatlama
Oram me Siiresi
- Amerikan
urtinleri - Vadeden
ihracatina veya itibaren 60-120
herhangi bir giin arasinda
YD LG 0 - Kamu finans yapllmah(.il.r. - Primler her
personel kurumlarina Vadeden itibaren basvurunun
tarafindan verilen %100°c 30 giin i¢inde, risiine e
hizmetlere P 6deme ihtar1
P . ... | - Ozel finans . hesaplanir.
R RN P W LT (L S

veren bankalary %95°e zlrrr)lahdfr Sl
(P - Belli tarim Tazminat. olusturulmasi
katkist %50’den Umiiienmelo evrakin ta’m [ ALUD UEID
az ise ka(;)sama %98’e kadar olarak depozito 6denir.
alinmaz — tesliminden
savunma uriinleri itibaren 60 giin
bu sarta bagl iginde 6denir.
degildir).

(Kaynak: S6z konusu tablo, ilgili ihracat kredi kuruluslarinin web sitelerinden elde edilen bilgiler, ilgili kuruluslarin
yetkilileriyle gergeklestirilen goriismeler sonucunda yazar tarafindan olusturulmustur.)

5.1. Akreditif Teyit Sigortasi Is Akis Siireci

Amir Banka

Akreditif teyit sigortasinda is akis stireci asagidaki sekildedir:

2. Akreditif Agilig Talebi
1. Satig Sozlegmesi 8. Amir Bankadan ithalatgiya
.« . — EE—
6. Sevkiyat / Hizmet Ifasi Para Transferi
9. Kredi Geri Odemesi

ihratatg ithalatg

3. Teyit Talebi
8. Teyit Bankasindan Amir Bankaya
Para Transferi
9. Kredi Geri Odemesi

—
5. Akreditif Teyit Sigortasi Poligesini Imzalanmasi
<«—————10. Amir Bankanin 6deme yapamamas! durumunda——M8M8MMMM —»
Sigortac kurulug tazminat 6der.

Akreditife Teyit Veren Banka Akreditif Teyit Sigortasi Yapan Kurum

4. Teyidin verilmesi ve akreditifin ihban
7. Banka tarafindan sevkiyat/hizmet bedelinin
ihracatgiya 6denmesi

Sekil 3- Akreditif Teyit Sigortasi Is Akis Semasi (Kaynak: EXIAR, 2018)

Birinci Asama: Ithalatc1 ve ihracatc1 akreditifli 6deme sekli sart1 iceren bir satis
sozlesmesi imzalamaktadir.

ikinci asama: ithalatci, ihracatci lehine akreditif agtirmak iizere kendi bankasina
bagvurmakta ve bankasi akreditif tesis etmektedir.

Uciincii asama: Kendini amir bankanin tasidigi risklere karsi da giivende
hissetmek isteyen ihracat¢inin yurtiginden bir bankanin s6z konusu akreditife teyit
vermesini talep etmesi neticesinde, amir banka tarafindan, “teyit verilmesi talebiyle”
thracat¢inin bankasina bagvurulmaktadir.
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Dordiincii ve besinci asama: Siirecin en 6nemli kismi burada baslamaktadir.
Gerek amir bankaya gerekse amir bankanin bulundugu {iilkeye tanimlanan banka ici
limitlerin yetersiz kalmasi durumunda ihracat¢inin bankasi akreditif teyit sigortasi
yaptirmak istemektedir. Dordiincii ve besinci asamanin yer degistirmesi, ithracat¢inin
bankasinin sigortalanma talebinin zamanlamasina bagl olarak degisebilmektedir.

Ihracatgiin bankasi, gerekli bilgi ve belgelerle Akreditif Teyit Sigortas1 Yapan
Kurum’a basvurmakta, talebi olumlu olarak degerlendirilirse, s6z konusu akreditife teyit
verilmesi akabinde ihracat¢inin bankasmin lehine sigorta poligesi diizenlenmektedir.
Boylece teyit verilen akreditif, ihracatciya ihbar edilmekte, akreditifte istenen belgelerin
eksiksiz bir sekilde kendisine gonderilmesi talep edilmektedir.

Altinc1 asama: Yurtici bankanin teyidini alan ihracatg1 sézlesme konusu
mal/hizmeti sevk etmekte/ifa etmektedir.

Yedinci asama: UCP 600’e (md. 15) gore goriildiiglinde 6demeli bir akreditif s6z
konusu oldugunda teyit veren banka uygun belge ibraz1 karsilifinda akreditif bedelini
thracatciya 6demektedir.

Vadeli akreditif s6z konusu ise (available by deferred payment) teyit veren banka
vadeli 6deme yiikiimliiliigiine girmekte ve 6deme vadesinde 6deme yapmaktadir.

Kabul kredili bir akreditif s6z konusu ise (available by acceptance) lehtar
tarafindan c¢ekilen policeyi kabul etmek ve policenin 6deme vadesinde 6deme yapmakla
mikelleftir.

Sekizinci asama (post finansman' varsa): Islemde bir post finansman soz
konusu ise, yani akreditife teyit veren banka ayn1 zamanda aliciya finansman sagliyorsa
bu asamada giindeme gelmektedir.

Post finansman durumunda teyit veren banka tarafindan saglanan finansman amir
banka araciliiyla ithalat¢iya aktarilmaktadir. Daha sonra s6z konusu kredinin vadesi
geldiginde, gerek akreditif bedeli gerekse post finansman bedeli amir banka araciligiyla
teyit veren bankaya aktarilmaktadir.

Dokuzuncu asama: Ithalat¢i ilgili akreditife dair vadesinde 6deme yapsin veya
yapmasin, amir banka ilgili akreditif bedelini teyit bankasina 6demekle miikelleftir.

Post finansman oldugu durumda ayni1 zamanda teyit bankas1 tarafindan ithalat¢iya
verilen kredi bedeli de bor¢ veren kurulus olan teyit bankasina ddenir.

Onuncu asama: Akreditifte yer alan 6deme vadesinde ilgili bedelin kendisine
o0denmemesi lizerine, teyit bankasi Akreditif Teyit Sigortasi1 yapan kurulusa giderek
tazminat talep eder. Gerekli degerlendirme sonucu, tazminati uygun bulunan dosyalara
iliskin olarak Akreditif Teyit Sigortas1 saglayan kurum tarafindan tazminat 6demesi
yapilir.

1 Post finansman: ithalatin finansmaninda kullanilmak iizere, firmalarca yurtdisindaki saticidan veya uluslararasi

piyasalardan saglanip kullandirilan kredilerdir.
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6. Akreditif Teyit Sigortasi ve Benzer Enstriimanlar Arasindaki Farklar
6.1. Akreditif Teyit Sigortasi ve Thracat Kredi Sigortasi Arasindaki Farklar

Temelde bir alacak sigortast dali olan akreditif teyit sigortasi ihracat kredi
sigortasindan belirli farkliliklar gostermektedir. Temel farkliliklar Tablo 5°te yer
almaktadir.

Tablo 4 - Akreditif Teyit Sigortast ve Ihracat Kredi Sigortasi Arasindaki Farklar

Ihracat Kredi Sigortasi Akreditif Teyit Sigortasi
Lehtar ihracatcidir. Lehtar akreditife teyit veren bankadir.
Ustlenilen riskin firma riski olmas1 sebebiyle Ustlenilen riskin banka riski olmasi sebebiyle
goreli olarak pahalidir. goreli olarak ucuzdur.

Amir bankanin 6deme yapmama/yapamama

Satici/Tedarikeiyi korur. riskine karsi teyit bankasini korur.

Ticari risk degerlendirmesinde, alic1 firmanin Ticari risk degerlendirmesinde, amir bankanin
analizi yapilir. analizi yapilir.

Mali oran analizinde standart yontemler Mali oran analizinde CAMELS * metodu
uygulanir. uygulanir.

Ihracatginin zarari, genelde %90 - %95 oraninda
tazmin edilir.

Sigortalama ihtiyacinin temelinde ticari riskler Sigortalama ihtiyacinin temelinde politik riskler
yatmaktadir. yatmaktadir.

Terzi isi bir yontemle, her bir akreditif i¢in ayr1
bir polige diizenlenebilecegi gibi farkli modellerle
Genellikle ihracat¢inin tiim portfoyii de police diizenlenebilir. Ornegin; tek bir amir
sigortalanmaktadir. bankanin birden ¢ok akreditifini kapsayan
islemlerin ya da tek bir iilkeye yonelik olarak
teyit bankasinin sigortalanmasi v.b.

Kaynak: (Atradius, 2017) (Grath, 2008, 53)

Zarar tazmin orani %50 - %100 bandindadir.

Bu iki iirlin arasinda, o6zellikle analizi gergeklestirilen taraf farklilagsmaktadir.
Alicinin analizi degil, akreditif amiri bankanin analizi 6nem tasimaktadir. Bu analiz
asagidaki tablo temelinde gerceklestirilmektedir:

2 CAMELS; Capital, Asset Quality, Management, Earnings, Liquidity ve Sensitivity to Market Risk
kavramlarinin bag harflerinden olusan bir banka analiz yontemidir (Atradius, 2017, s. 14).
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Total Total Total capital base/
. - shareholders complementary Total Liabilities/ Deposits/
Capital (C) raeti i
equity/Total risk- capital/Total risk- complementary Equity Equity
weighted assets weighted assets capital
. Bank shares of ) Fix
Asset Quality Rate base assets income/ Deposits/ Fix assets/ assets/
(A) [Total assets Total assets Total assets Equity Total
assets
) bttt Total Total
Management Net profit/ Total assets/ Total liabilities/ deposits/ loans/
Quality (M) Number of Number of Number of Number of Number of
= branches branches branches
branches branches
Loan
Eaming Fees - and Loan income/ Deposit cost/ income/ Cost/
Ability (E) commissions/ Loans Deposit Deposit Income
° 2 Total Income
cost
Current
e (0) (Investment/ Current liquidity/ Security/ liquidity/ Liquidity/
q - Total assets) Deposits Total assets (Demand Assets
deposits)
Sensitivity Doubtful Provisions of (Bad debts  + Long term Demand
(S) ’ debts/Loans loan/Loans Overdue)/ deposks/ depostts/
Loans Deposits Deposit

Sekil 4- CAMELS Analizinde Kullanilan Temel Oranlar (Kaynak: Atradius, 2017, s. 15)

6.2. Akreditif Teyidi ve Akreditif Teyit Sigortas1 Arasindaki Farklar
Tablo 5 - Akreditif Teyidi ve Akreditif Teyit Sigortasi1 Arasindaki Farklar

Akreditif Teyidi
Lehtar ihracatgidir.
Teyit bankas1 zarar bedelini ihracatgiya 6dedikten
sonra tekrar ihracatciya bu zararla ilgili riicu
edemez.
Thracatci ve ithalate1 arasindaki szlesmeden
bagimsiz bir iligkidir. Teyit veren bankaya,
inceleyebilecegi genis bir alan tanimaz.

Akreditif Teyit Sigortasi
Lehtar akreditife teyit veren bankadir.
Sigorta veren makam, yaptig1 tazminat 6demesi
sonrasinda haksiz yere 6deme yaptigini anlarsa,
ilgili meblag1 lehtardan talep edebilir.
Ihracatc1 ve ithalate1 arasindaki sozlesme de dahil
olmak {izere sigorta veren kuruma
inceleyebilecegi genis bir alan verir.
Zararin belirli bir kism1 6denir (uygulamada %50
- %100 arasinda). Kalan kisim lehtar iizerinde
brrakilir.
(Kaynak: Durukanoglu, 2008, s. 221)

7. Akreditif Teyit Sigortasi’nin Fayda ve Avantajlar

Akreditif teyit bankalarinin lehtar1 oldugu akreditif teyit sigortasinin temel amaci
teyit bankalariin akreditif teyit kapasitesini artirmaktir (ICIEC, 2018, s.1). Bu vesileyle
iilke ihracatinin artmasi ve ihracat alacaklarinin teminat altina alinmasi saglanmakta;
bdylece yeni ihracat olanaklari agisindan finansman saglanmaktadir. Ote yandan, teyit
bankasiin, ihracat¢inin performansindan emin oldugu durumlarda ilgili akreditifi
iskonto ederek ek bir isletme sermayesi olusturmasi da iiriiniin, sayilabilecek bir diger
faydasidir (EFIC, 2018).

Teyit bankasinin bilangosu amir bankanin 6deme yiikiimliiliiglinii yerine
getirememe riskine karsi tehdit altindadir. Akreditif teyit sigortasi vasitasiyla teyit
bankasi, bilangcosunu bu tiir risklere karsi korumus, riski makul seviyelere indirmis
olacaktir (ICIEC, 2018, s.1).

Akreditif teyit sigortasi, bir yandan akreditiflere teyit verilmesini kolaylastirirken
bir taraftan da ihracatin cografi ¢esitliliginin artmasina imkan tanimaktadir.

Akreditifte yazan tutarin tamami ddenir. Thracatgi
iizerinde risk birakilmaz.
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Vadeli akreditiflerin de akreditif teyit sigortast kapsaminda olmasi, ihracatgilarin
daha uzun vadeli akreditiflerine dahi teyit bulabilmelerine imkan tanimakta, bdylece
ihracatcilarin rekabetci tistlinliik elde etmesine zemin hazirlanmaktadir.

Birinci siif bir teminat olarak kabul edilen akreditif teyit sigorta poligesi
sayesinde tutulmasi gereken zorunlu karsiliklar minimuma indirilmektedir.

Rusya ihracat destek kurumu EXIAR, akreditif teyit sigorta poligesi sayesinde;
anaparaya ek olarak, sigorta priminin de finanse edilmesi i¢in verilen banka kredisinin
de sigortalanabildigini ifade etmektedir.

Akreditif teyit sigortasi satin alan bankalarin sermaye yiikleri hafiflemektedir
(EXTIAR, 2018). EXIAR’dan bu tiir bir sigortay1 temin eden bankalarin bor¢ verme
sartlar1 ve ilgili faize iligkin sartlar 3. derecedeki varlik grubuna gore belirlenmektedir.

Akreditifte yer alan ihbar bankasindan teyit talebinde bulunuldugunda ihbar
bankas1 bazi zorluklarla karsilasabilmektedir. Bu zorluklardan en Onemlileri; amir
bankaya veya amir bankanin yerlesik bulundugu iilkeye olan limitin yetersizligidir.
Alman Federal Hiikiimeti tesvik mekanizmalar1 arasinda yer alan Akreditif Teyit
Sigortast sayesinde bu limitler yiikseltilerek Almanya ihracatinin artiritlmast miimkiin
olmaktadir (Alman Federal Hiikkiimeti, 2017, s. 2).

8. Uygulama Ornegi

Akreditif teyit sigortasini aktif olarak kullanan ICIEC (The Islamic Corporation
for the Insurance of Investment and Export Credit) tarafindan halihazirda sigorta
kapsamina alinmis, gercek bir isleme ait sema asagida sunulmaktadir.

. 30 milyon ton, 50 milyon USD tutarinda Beyaz $eker Kamisi Satl;l—‘

1. ihracat Sozlesmesi

ihracatg

Etiyopya’daki ithalatci

7. Odeme Yapilir

National
Commercial
Bank
(30 m USD teyit)

2. Akreditif Acihsi

8. 30 giin icinde 6deme yap,”[,r:

3. Akreditife Teyit eklenir. 4. Akreditif Teyit Sigortasi
- Poligesinin diizenlenmesi

Commercial Bank of Ethiopia ‘ 5. Risk Paylagimi E

Lloyd’s Syndicate

ICIEC

Sekil 5- Uygulama (")rnegi (ICIEC) (Kaynak: ICIEC Tanitim Sunumu, Haziran 2014, 5.32)
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Birinci Asama: Yukarida ifade edilen ornek islemde, Suudi Arabistan’dan
Etiyopya’ya 30 milyon ton seker kamisi ihracati hususunda ihracat¢i ve ithalatci
anlagmaya varmistir.

ikinci Asama: S6z konusu ihracat islemiyle ilgili olarak Etiyopya’daki
ithalatcinin bankasi (amir banka) Commercial Bank of Ethiopia tarafindan Suudi
Arabistan’daki ihracatci lehine akreditif agilmistir.

Uciincii Asama: S6z konusu akreditifin 30 milyon ABD Dolar1 tutarindaki
kismimna iliskin olarak Suudi Arabistan’daki National Commercial Bank (NCB)
tarafindan teyit verilmistir.

Doérdiincii Asama: Teyit Bankasi olan NCB, ICIEC’e bagvurarak akreditif teyit
sigortast policesi yaptirmistir. ICIEC, 30 milyon ABD Dolari’nin 20 milyon ABD
Dolarlik kismini sigortalamistir.

Besinci Asama: ICIEC, iistlendigi riski reasiire ettirmek amaciyla Londra
merkezli Lloyd’s piyasasina bagvurmustur.

Altinc1 Asama: Suudi Arabistan’daki ihracatgr tarafindan Etiyopya’daki
ithalatgiya 30 milyon ton seker kamisi ihra¢ edilmistir.

Yedinci Asama: Gerekli evrakin sunulmasi ile birlikte teyit bankasi NCB,
ithracat¢itya mal bedelini 6demistir.

Sekizinci Asama: 30 giinliik vade sonunda amir banka (Commercial Bank of
Ethiopia) tiim akreditif bedelini ihracat¢inin bankasi olan NCB’ye 6demistir.

9. Sonuc ve Tartisma

Her ne kadar diinya ticaretinde artan rekabet, saticilar1 mal mukabili satis
yapmaya zorlasa da akreditifin uluslararasi ticaretin can damari oldugu ifade
edilmektedir. Nitekim Diinya Ticaret Orgiitii, IMF ve BAFT (Bankers’ Association for
Finance and Trade) yayinlarinda, diinya ticaret hacminin ticte birinin bankalar aracilig1
ile gergeklestirildigi belirtilmektedir. Akreditifli islemlerin bu hacmin %12 - %15°1
arasinda oldugu tahmin edilmektedir.

Ithalatg1 firmalardan olan alacaklarmin ddenmeme risklerine karsi kendilerini
glivence altima almak isteyen ihracatgilar 6deme sekli olarak akreditifi tercih
etmektedirler. Ancak, c¢alismamizda bahsettigimiz gibi akreditif 6deme sekli dahi
thracat¢iya tam bir giivence saglayamamaktadir. Nitekim, amir bankanin finansal
durumunun negatif hale gelmesi ya da amir bankanin iilkesinde yasanan politik olaylar
neticesinde ihracat¢inin alacagim1 alamama riski dogabilmektedir. Bu tiir durumlarda
talep edilen sigorta liriinii Akreditif Teyit Sigortas1 olmaktadir.

Ulkemizde akreditif kullanimi 2017 yili itibariyle 11 milyar ABD Dolar1 (toplam
thracatin %7’s1) seviyesindedir. Ancak, akreditif teyit sigortasi sunulamadigi i¢in
gerceklestirilememis ihracat hacminin ne oldugu bilinememektedir. Akreditif teyit
sigortasi, teyit bankasina ve ihracatciya saglayacagi glivence ile ihracatgilarin daha fazla
thracat yapmalarin1 saglayacak bir iliriin olarak on plana ¢ikacagi diistiniilmektedir.
Nitekim reel sektorle yapilan goriismeler de bu tiir bir {riine talep olacagim
gostermistir.

Bahse konu iiriiniin yaratacagi etkiler diisiiniildiigiinde, Tiirkiye’deki akreditif
hacmini  olumlu yonde etkileyecegi  goriilmektedir. Bankalarin  akreditif
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komisyonlarinda olusturacagi etki ise bankalarin iirline bakis agisina gore degisebilir.
Bankalar Akreditif Teyit Sigortast olmadigi durumda kaybedecekleri teyit gelirlerini
diisiinerek ihracatci icin ek bir maliyet olusturmayabilirler. Ancak bunu teyit masrafini
yukselterek ihracatgiya yansitmalari da miimkiindiir. Bu miizakerenin nasil
sonuglanacagi hususunda, miisteri ve bankanin rekabet giicii belirleyici olacaktir.

Ozellikle riski yiiksek cografyalar icin talep gorecegi asikar olan iiriiniin, bolge
ozelinde Afrika, Orta Dogu ve Orta Asya Tiirtki Cumhuriyetlerinde yerlesik amir
bankalarin risklerine yonelik olarak islem gormesi beklenmektedir. Bu bolgelerle
aramizda bulunan tarihi ve kiiltiirel baglar yaninda ekonomik bagin giiclenmesine de
katkida bulunacak, Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’'ne ait Tiirk Eximbank tarafindan
sunulmasi vesilesiyle bu iilkelerdeki finansal kuruluslar ile iilkemiz finansal kesimi
arasinda bir koprii vazifesi gorebilecektir.

Tiirkiye’de heniiz uygulanmaya baslanmayan; ancak diinya ¢apinda bir¢ok Ihracat
Destek Kurulusu’nun {irtin yelpazesinde yer alan Akreditif Teyit Sigortasi’nin
Tiirkiye’nin resmi ihracat destek kurulusu Tiirk Eximbank tarafindan hizmete sunulmasi
thracat hacmini artiracak bir unsur olacaktir.
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Extensive Summary

Last figures show that international trade is improving constantly even though
some fluctuations happen sometimes and the acceleration of export and import volumes
show that new economic operators/actors join to the sector. The countries claiming
themselves as the most closed economies start to realize that they should enter the
globalization circle in order to move in their development way, and they give
importance to the exportation.

There are four payments methods (payment terms) in international trade: cash,
cash against documents, cash against goods and letter of credit (L/C). Banks have
important duties in L/C transaction which can be defined as a contract which has a
definite payment commitment between exporter and importer if both parties comply
with the conditions of L/C. In practice, it seems that almost each L/C conform to the
UCP 600 rules published by ICC. L/Cs are the combinations of “bank guarantees” and
“payments” which provide sight or deferred payment options by presenting related
documents to the advising bank.

In this study; definition of L/C Confirmation Insurance, parties, work flow, the
differences with alternative products, usage in Turkey / world and sample practices are
examined. Also, it is assessed how this product would work in Turkish economical
system and which risks/ which advantages will occur after using this product in the
system.

Within this study, we examined Export Credit Agencies who provide this product
and 15 institutions who are using this product are analyzed with a comparative method.

It is not a new practice to insure the shipments made through L/Cs, on the
contrary Turk Eximbank gives cover for such shipments against commercial/political
risks since 1989. But, beneficiary is the confirming bank of L/C; not exporter regarding
the product has been mentioned in this document. There is no any comprehensive
academic study in the world about this subject.

The most comprehensive study about this subject is “Insurance of Confirmed
Letter of Credit and Implementation of This Programme to Turk Eximbank” as one of
the dissertations which are needed to become a specialist in Turk Eximbank. In that
study, it is said that “L/C confirmation insurance will be useful to serve Turk
Eximbank’s purposes in the context of facilitating exporters’ presence in the new and
risky markets and to strengthen their competitiveness in the current markets”.
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Implementing authorities like Turk Eximbank are named as “Export Credit
Agencies — ECA”. Main “L/C confirmation insurance providers” are Federal Republic
of Germany, DHAMAN (multinational), EXIMBANK SR (Slovakia), EXIAR (Russia),
EFIC (Australia), EKN (Sweden), EKF (Denmark), FINNVERA (Finland), GIEK
(Norway), ICIEC (multinational), OEKB (Austria), SACE (Italy), SERV (Switzerland),
UKEF (United Kingdom) and US EXIM (USA) around the world.

Recent politic and economic turmoils force exporters to find safe areas even
though issuing banks guarantee to pay L/C amount to the exporter on condition that all
terms in L/C wording are met. Some cases could come into question such like issuing
banks will not be able to fulfill their obligations due to the aforementioned risks
(turmoils) or can have difficulties to transfer money because of the currency crisis. In
these cases, L/C confirmation insurance will help exporters to mitigate their risks.

In L/C confirmation insurance; banks operating in Turkey would be able to
confirm letter of credits by means of this insurance type; maybe they wouldn’t be able
to confirm these letter of credits if there is no insurance for their confirmed letter of
credits. Given the fact that private sector doesn’t have an aim to incent exportation, but
public sector has this aim; L/C confirmation insurance is in public sector’s
responsibilities mainly.

Results of the study could be summarized as follows:

Duration of
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Even though competitive atmosphere in international trade forces exporters to sell
their products with cash against goods payment term, L/C keeps its strong position as it
is described as the life-blood of international trade. Hence, it is shown in the studies of
WTO, IMF and BAFT (Bankers’ Association for Finance and Trade) that one third of
international trade is realized by the mediation of banks. It is forecasted that 12% — 15%
of international trade volume is realized by L/Cs.

Exporters who want to secure their receivables from importers against the default
risk choose L/C payment terms. But, as it is mentioned before in this study, even L/C is
not a totally risk-free payment term and it can be far from guarantee if economic and
politic risks are growing in issuing bank’s country. When such risk occur, there is a high
possibility to see default risks due to deterioration of issuing bank’s financial situation
or political risks in the country which issuing banks is located. For such risks, L/C
confirmation insurance is demanded from exporters or advising/confirming banks.
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L/C usage in Turkey is nearly 11 billion USD in 2017. It makes 7% of total export
of Turkey. But we don’t have statistical data regarding the (unrealized) potential export
volume due to not having L/C confirmation insurance. It is expected that L/C
confirmation insurance will come into prominence by providing guarantee to the
confirming banks and exporters. However, discussions made with private sector
representatives showed signs that there will be a reasonable demand for the product.

It is highly anticipated that L/C confirmation insurance will increase the amount
of export L/C transactions in Turkey. Its effect on confirmation costs will be subject to
banks’ perspective on the product. Banks could not create any extra costs for exporters
given the fact that they would not be able earn confirmation fees from them if there was
no coverage for their L/Cs. In practice, it is also possible to create an additional cost for
exporters by hiding it in confirmation fee.

Most likely, main demand will come from risky regions such as Africa, Middle
East and Central Asian Turkic Republics. It will contribute the economic connection
between Turkey and those countries and could act as a bridge between their financial
institutions and ours.

L/C credit confirmation insurance which is not offered from any
company/institution in Turkey; but a very well-known product by other Export Credit
Agencies around the world is expected to increase the volume of Turkey’s exportation
by starting to provide by Turkey’s official export credit agency, Turk Eximbank.
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