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Ozet

Bankacilik sektorti, ozellikle Tiirkiye ekonomisinde, mali kesimin yaklasik
%80’nin temsil etmesi ve kaynak tahsisinde oynadigi kritik rol itibariyle belirleyici bir
glice sahiptir. Bankalarin 06zellikle, olumsuz ekonomik sartlarda gosterdikleri
kredilendirme davraniglarinin belirlenmesi hem ekonomik biiylime, bankalarin mali
saglig1 ve kamu kesimi ekonomik planlama ve politika gelistirme a¢sindan 6nemlidir.
Bu amagla, Tiirkiye’deki bankalarin olumsuz ekonomik dénemlerdeki kredi davraniglar
Dinamik Panel Veri analizi yontemi ile incelenmistir. Arastirma sonuglara gore;
Toplam Krediler bagimli degiskenini, Toplam Krediler/ Toplam Aktif oran1 ile Toplam
Aktifler en yiiksek anlamlilik diizeyinde (P=0.000) aciklayic1 degiskenler oldugu
gorlilmiistiir. Toplam Aktiflerin ve Toplam Kredi /Toplam Aktif oraninin sirayla
denklemdeki katsayilart %2,72 ve 0.0004289 diizeyinde; ROA (P=0.000) anlamlilik
diizeyinde -0.001448; GSYH (P=0.008) anlamlilik diizeyinde 0.0089913; Likit
Aktifler/Toplam Aktiflerin (P=0.008) anlamlilik diizeyinde 0.0001132; SYO (P=0.078)
anlamlilik diizeyinde 0.0004535 olarak toplam kredilere etkisi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Kredilendirme davranisi, Olumsuz Ekonomik
Donemler, Dinamik Panel Veri Analizi, Beklenti Anketleri

Abstract

Banking sector plays an important role in Turkish economy, representing 80% of
the financial sector and being a critical component of resource allocation. The lending
policies of the banks are particularly important in terms of general robustness of the
banking sector along with goverment planning and policy making. In this perspect, the
lending policies of banks in Turkey during negative economic periods are studied using
dynamic panel data analysis. The results indicate that with respect to the dependent
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variable, total change in loans, independent variables Total Credits/Total Assets ratio
and total assets are statistically significant in terms of the highest significance level
(P=0.000). The coefficents of Total Assets and Total Credit/Total Assets ratio are
calculated as respectively 2,72% and 0.0004289; at significance level ROA
(P=0.000) -0,001448; at significance level GSYH (P=0.008) 0.0089913, at signifcance
level Liquid Assets/Total Assets (P=0.008) 0.0001132; at significance level SYO
(P=0.078) 0.004535, indicating an effect on total loans.

Keywords: Banking, Loan behavior, Negative Economic Periods, Dynamic Panel Data
Analysis, Expectation Surveys

1. Giris

Bankalarin kredilendirme kararlar1 6zellikle kiiresel Olgekte yasanan ve etkisini
devam eden finansal krizin nedenleri ve yansimalarini aciklamak ve saglam bir finansal
yapinin yeniden olusturulmasi acisindan ¢ok onemli bir konu haline gelmistir. Bu
bakimdan banka kredilendirme siiregleri ve gelisiminin sistemik diizeyde yaratacagi
riskleri minimize etmek icin banka ig¢sel derecelendirme modelleri yaninda
makroekonomik ve gelecege iliskin sektorel katilimcilarin beklentileri de énemli bir
degisken grubu oldugu kabul edilmektedir.

Olumsuz ekonomik donemler, mevcut mikro ve makro kosullarda durgunluk ve
kriz hali olmadig1 halde, piyasada yer alan katilimcilar tarafindan algi ve beklentilerin
kotiilestigi durumlar olarak ifade edilmektedir. Bu durumlarda banka kredilendirme
davraniglar1 farkli sekilde gerceklesmektedir. Diger bir ifade ile olumsuz ekonomik
kosullarin piyasalardaki beklentileri karsilayamamasi durumudur.

Finansal kesim yapisal olarak siirii davranisi sergilemekte ve irrasyonel olarak
tanimlanmaktadir. Kredi kararlari ve fiyatlamasinin sadece banka ortalama fon
maliyetlerindeki gelisimlerle aciklamak eksik kalmakta bunu destekleyen beklenti
anketleri gibi kalitatif (soft) verilere de ihtiyacin oldugu yaygin olarak kabul
edilmektedir. Banka bas ekonomistlerinin beklentilerine uygun olarak banka calisanlar
kredilendirme davranislarini yeni sartlara uyarlamaktadir.

Genelde finansal piyasalar, 6zelde bankalar tasarruf fazlasi olan ekonomik
birimlerden topladiklar1 fonlari, karlilik ve etkenlik prensipleri dahilinde isletmelere ve
bireylere tahsis etmekte, boylece riski etken bir sekilde dagitmaktadirlar. Ancak bu
kredi tahsis kararlarinda kullanilan veriler farkli kaynaklardan gelmekte ve bazen da
eksik bilgi ile karar verilmek durumunda kalmaktadirlar. Iste bu durumlar eksik
bilgilerin biraktig1 belirsizligi gidermek amaciyla kalitatif veriler, bu kapsamda da
beklenti endekslerindeki gelismeler kullanilmaktadir.

Bu analiz sonucunda banka kredi yoneticilerinin toplulastirilmis kararlarinin
yansimasi olan toplam kredi miktarindaki, s6z konusu bu digsal verilerin 6nemi ortaya
konulabilecektir. Ekonomideki algilanan olumsuz ekonomik donemlerdeki kredi
kararlar ve takip eden donemlerdeki kredi performanslarinin ekonometrik yontemlerle
ortaya konulmas1 bu alandaki ¢alismalara 6zgiin bir boyut katacaktir.

Bu calismada ilk olarak Tiirkiye ekonomisinde 2008 — 2016 yillar1 arasinda
beklenti anketlerindeki veriler esas almmarak “olumsuz ekonomik ddénemler”
belirlenecektir. Bu beklenti endeksleri kapsaminda literatiire de uygun olarak 3 ana
endeks analize dahil edilecektir. Bunlar: (1) Ekonomik Giiven Endeksi (2) Reel Kesim
Giiven Endeksi ve (3) Tiketici Giiven Endeksi. Bu endekslerdeki kritik esiklerin
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asildigt  durumlarda, bankalarin ana kredi kalemlerindeki degisimler, mali
performansindaki degisimler ve diger beklentilerdeki degisimlerle eslestirilerek
bankalarin kredilendirme davraniglarindaki etkiler ortaya konulacaktir.

2. Literatiir

Literatiirde bankalarin kredi davraniglar1 ile mikro ve makro degiskenlerle iligkisi
teorik ve ampirik olarak tartisilmakta ve daha c¢ok finansal gelisme, konjonktiirel
dalgalanmalarla iliskisi baglaminda ele alinmaktadir. Bu anlamda elde edilen sonuglara
gore kredilerin, islem ve bilgi maliyetlerinin azalmasina olanak taniyan finansal araglar
ve aracilarin artmasina paralel olarak finansal gelisme ile ekonomik biiyiime ve diger
banka ici faktorlerle arasindaki iligkilerin var oldugu yoniindedir.

Olumsuz ekonomik kosullarla kredi davranislar1 arasindaki iliskiyi inceleyen
teorik calismalarda, Bernanke ve Gertler (1989) ekonominin kétiilesmesiyle birlikte,
isletmelerin net degerleri azalmakta, bankalarin islem maliyetleri artmaktadir ve
dolayisiyla kredi hacmi daralmakta ve yeni kullandirilan kredilerdeki faiz oranlarinin
yukseldigi sonucuna ulagmistir.

Ruckes (2004), kredi borglularin kalitesindeki degisikliklerin, kredi geri
dontislerini bankalarin kredi verme standartlarini etkiledigini iddia etmektedir. Caligsma
modelinde, bankalarin gelecekle ile ilgili yiiksek belirsizlik donemlerinde yani olumsuz
ekonomik kosullarda, yapacaklar1 en dogru is olarak kredi kullanmak isteyen kisiler
hakkinda bilgi edinmeleri oldugunu sdylemektedir. Ekonomik beklentilerin kétii oldugu
zamanlarda ters secim riski 6n plan ¢ikmaktadir.

Ampirik arastirmalar incelendiginde, Asea ve Blomberg (1998) ve Berger ve
Udell (2004), yukaridaki teorik tahminlere uygun kanitlar sunmuslardir. Lown ve
digerleri (2000) calismasinda, bankalarin kredi standartlarini siklastirmasi ile ekonomik
biliyiime ve kredi arz1 arasinda (negatif) korelasyon oldugunu gostermektedir. Lown ve
Morgan (2006 )calismasinda, kredi verme standartlarinin faiz oranlarinin {stiinde
aciklanacagini belgelemektedir. Bunun sebebinin ise algilanan olumsuz ekonomik
kosullar oldugunu iddia etmektedir. Delis ve digerleri(2014) finansal krizlerin olmadig,
ekonomik faktorlere iligkin alg1 ve beklentilerin ekonomik temsilciler tarafindan nasil
algilandiklarini, beklenti endeskleri yardimiyla inceleyerek, ABD’de bankalariin kredi
verme davranislarin1 incelemislerdir. Calisma sonucunda tiiketiciler ve reel kesim
olumsuz ekonomik donem algiladiklar1 zamanda, bankalarin kredi kullandirma
tutarlarmin  distiigiini ve bankalarin yiiksek diizeyde kredi riski altinda olmasi
durumunda bu etkinin daha belirgin oldugunu gostermektedir.

Literatiirde yapilan diger ¢alismalar genel olarak kredi hacmi, finansal gelisme,
ekonomik  biiylime ve konjonktiirel dalgalanmalarla iliskisi  baglaminda
degerlendirilmistir. Kredilerin biiylime {izerindeki etkilerini inceleyen arastirmalardan
elde edilen sonuclar, genellikle kredi genislemesinin ekonomik biiylimeyi olumlu
etkiledigi yoniindedir. Bu calismalardan Beck ve Levine (2004), 1976-1998 yillar1 ve
kirk iilkeyi kapsayan panel verileri vasitasiyla, banka kredileri ve sermaye piyasasinin
ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir.

Finansal gelisme ve derinlik 6lciitii olarak yillik 6zel kredi hacminin kullanildig:
bir diger calismada Ghirmay (2005), es-biitiinlesim ve vektor hata diizeltme modeli
kullanmistir. Yazar, on ¢ iilkenin sekizinde kredilerin ekonomik biiyiimeye neden
oldugunu tespit etmistir.
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Banka kredileri ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkileri inceleyen bir diger
calisma da Oztiirkler ve Cermikli (2007) tarafindan gerceklestirilmistir. Biiyiime ol¢iitii
olarak 1990-2006 dénemi sanayi lretim endeksinin kullamildigi ¢alismada, parasal
aktarim kanalini igeren bir model vasitasiyla Vektor Otoregresyon ve Granger
nedensellik testi kullanilmistir. Elde edilen sonuglar, reel krediler ile sanayi {iretim
endeksi arasinda iki yonlii nedensel iliskinin varligi yoniindedir

Mendoza ve Terrones (2008) hizli kredi biiylimeleri ile varlik fiyatlarindaki artis,
ekonomik biiylime, reel kurda degerlenme ve cari agikta bozulma arasinda sistematik bir
iliski oldugunu vurgulamaktadir. Bunlara ek olarak, yazarlar hizli kredi biiylimeleri
sirasinda firmalarin kaldiraglarindaki artisa ve bankalarda olusabilecek kirilganliga da
vurgu yapmakta ve gelismekte olan iilkelerdeki krizlerin ¢ogunun hizli kredi
biliyiimesiyle iliskili olduguna dikkati cekmektedir.

Beck ve digerleri (2012) ise ticari kredilerin ekonomik biiylime ile pozitif iligkili
oldugunu fakat tiiketici kredilerinde bdyle bir iliskinin bulunmadigini, ticari kredilerin
gelir adaletsizligini gidermede pozitif bir etkisi oldugunu fakat tiiketici kredilerinin
bdyle bir etkisinin olmadigini ifade etmektedir. Iskenderoglu ve digerleri (2012), ticari
bankalarda biiyiikliik, bliylime ve sermaye yapisi kararlarinin karliliga etkisini analiz
edilmistir. Bu baglamda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'na (IMKB) kote 13
bankanin 2004 — 2009 yillar1 arasindaki ¢eyrek donemlik finansal verileri iizerinde
ArellanoBover / Blundell-Bond sistem Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM)
analizi gerceklestirilmistir. Calismadan elde edilen sonuglar banka karliliginin kalici
oldugunu, sermaye yapisi kararlarina iliskin oranlarin bankalarin karliligi {izerinde
negatif etkisi oldugunu ancak biiyiikliik ve biiylimenin karlilik {izerinde olumlu etkiye
sahip oldugunu gostermistir. Mian ve digerleri (2015) tarafindan yakin donemde
gerceklestirilen calismada biiylik ¢ogunlugu 1990-2012 donemini kapsayan genis bir
iilke grubu analizinde tiiketici kredilerinin makroekonomik etkileri incelenmistir. Bu
caligmada kredi degiskenleri olarak kredi stokunun milli gelire oraninin degisimi
kullanilmis ve tiiketici kredilerindeki artisin biiyiimeyi zayiflattigi, issizligi artirdigi ve
dis ticaret dengesini bozdugu bulunmustur.

Kaya ve digerleri (2016:147) yaptiklar1 caligmalarinda, bankalarin aktif kalitesini
ifade etme anlaminda, takipteki kredilerin bankalarin kredi verme davranisi lizerinde
etkili olup olmadig1 Tirkiye’deki mevduat bankalar1 iizerinde analiz edilmistir.
Dinamik panel veri analizinin uygulandig1 analiz sonucunda, takipteki krediler / toplam
krediler ve bunun bir gecikmeli degerleri, beklendigi {izere, krediler / toplam aktifler
degiskenini negatif ve istatistiki olarak anlamli bir sekilde etkiledigi sonucuna
ulagmiglardir. Saritas ve digerleri(2016) yaptiklar1 ¢calismada, bankalarin karililig: igsel
ve digsal faktorlerdeki de§isim baz alinarak Sistem Dinamik Panel Veri Modeli ile
tahmin edilip, bankalarin hem i¢sel hem de digsal degiskenlerden etkilendigi sonucuna
ulagilmastir.

Tiirkiye’de olumsuz ekonomik kosullarda beklenti endekslerine gore banka
kredilendirme  davranmislar1  arasindaki  iliskiyi  inceleyen  bir  caligmaya
rastlanmamaktadir.

3. Arastirma Veri ve Yontemi

Arastirmada kullanilan veriler Borsa Istanbul, Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi ve Tiirkiye Istatistik Kurumu elektronik veri
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tabanlarindan elde edilmistir. Arastirmada STATA 13 istatistik paket programi
kullanilmastir.

Tablo 3.1: Borsa Istanbul’da 2008-2016 yillar1 arasinda islem géren ve siireklilik
gosteren mevduat bankalart.

Bankalar Sirket Ad1

1 X1 Ozel Sermayeli Banka

2 X2 Ozel Sermayeli Banka

3 Y1 Kamusal Sermayeli Banka

4 Y2 Kamusal Sermayeli Banka

5 Z1 Yabanci Sermayeli Tiirkiye’de Kurulmus Banka
6 Z2 Yabanci Sermayeli Tiirkiye’de Kurulmus Banka

Tablo’da analizde verileri kullanilan Borsa Istanbul’da 2008-2016 yillar1 arasinda
islem goren ve siireklilik gosteren mevduat bankalar1 gosterilmektedir.

Analizde yer alan alt1 bankanin Borsa Istanbul sayfasinda yayimlanmus iiger aylik
bagimsiz denetim raporlarinda agiklanmis finansal tablolarinda yer alan hesap kalemleri
ile bu hesap kalemlerinden hesaplanmis finansal oranlar bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin bir kismini olusturmaktadir. Analiz kapsaminda yer alan bankalar, Tiirk
Bankacilik sisteminde yer alan mevduat bankalarinin aktif biiyiikliikleri itibariyle % 65
‘ni temsil etmektedir. Analizde kullanilan diger veriler; Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankas1 (T.C.M.B) gecelik repo faiz oranlar, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan harcamalar yontemine gore hesaplanmis iiger aylik gayri safi yurti¢i hasila
degerleri ve Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) internet sayfasindan elde edilmistir.

Analizde kullanilan yer alan krediler, kurumsal krediler, bireysel krediler, toplam
aktifler ve gayrisafi yurt i¢i hasila verilerinin In degerleri hesaplanarak analizde
kullanilmasgtir.

Dummy (kukla degisken, golge degisken) degisken, cinsiyet, egitim seviyesi,
meslek, din, 1rk, bolge, tabiiyet, savaslar, grevler, siyasi karigikliklar (=darbeler), iktisat
politikasindaki degisiklikler, finansal krizler, olumsuz ekonomik kosullar, depremler,
yangin ve benzeri nitel degiskenlerin ekonometrik bir modelde ifade edilme sekli olarak
tanimlanmaktadir. Yapilan analizde de tiiketici gliven endeksi, reel kesim beklenti
endeksi ve ekonomik giiven endeksi modele dummy degisken olarak dahil edilmistir.
Her endekse ait 2008-2016 yillarin1 kapsayan biitlin aylarin ortalamasi alinmais,
ortalamanin altinda kalan dénemler olumsuz ekonomik donemler olarak tanimlanarak
bu donemlere ‘1’ degeri ortalama ile ayni ve iisti donemler normal dénem kabul
edilmis ve ‘0’ degeri verilerek analize dahil edilmistir. Bu arastirmada, banka
kredilerinin olumsuz ekonomik kosullarda bagimsiz degiskenler arasindaki iliskisi
Dinamik Panel Veri yontemi kullanilarak analiz edilecektir.

3.1 Arastirmada Kullanmilan Degiskenlerin Ac¢iklanmasi

Analizde kullanilan modelde kredilerdeki degisim bagimli degisken; aktif karlilig
(ROA), 6zkaynak karlilig1 (ROE), sermaye yeterlilik orani, 6zkaynaklar/ toplam aktifler
orani, likit aktifler/ kisa vadeli yabanci kaynaklar orani, likit aktifler/ toplam aktifler,
toplam krediler/ toplam aktifler, toplam krediler/ toplam mevduatlar, takipteki krediler/
toplam aktifler, toplam aktifler, faiz dis1 gelirler / toplam aktifler, faiz oranlari, gayrisafi
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yurtici hasila bagimsiz degisken; tiiketici gliven endeksi, reel kesim beklenti endeksi ve
ekonomik giiven endeksi ise dummy (kukla degisken, golge degisken) degisken olarak
modele ilave edilmistir.

Tablo 3.2: Ekonometrik modelde kullanilan degiskenler ve kisaltmalari.

Bagimh Degiskenler Kisaltmalar
Kredilerdeki Degisim deltakrdi
Bagimsiz Degiskenler

Aktif Karlilig1 (ROA) roe
Ozkaynak Karlilig1 (ROE), roa
Sermaye Yeterlilik Orani x16
Ozkaynaklar/ Toplam Aktifler Orani x15
Likit Aktifler/ Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Orani x8
Likit Aktifler/ Toplam Aktifler x14
Toplam Krediler/ Toplam Aktifler x12
Toplam Krediler/ Toplam Mevduatlar x13
Takipteki Krediler/ Toplam Aktifler x11
Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler x10
Ln Toplam Aktifler x17
Bagimli Degiskenler Kisaltmalar
Faiz Oranlari faizoran
Ln Gayrisafi Yurtici Hasila x9
Dummy Degiskenler

Ekonomik Giiven Endeksi x18
Tiiketici Giiven Endeksi x19
Reel Kesim Beklenti Endeksi x20

Kredilerdeki degisim, bankalarin analize konu donemlerde bilangolarinda yer alan
krediler hesab1 karsiliginda yer alan tutarlarin In degerleri alinmis, alinan In degerlerinin
bir onceki donemden farkinin Onceki doneme boliinmesi ile elde edilen deger
‘Kredilerdeki degisim’ bagimli degiskenini olusturmustur.

Aktif Karliligt (ROA); banka varliklarimin kar yaratabilmek amaciyla hangi
etkinlikte kullanildigini gostermesi nedeniyle banka yonetimine iliskin bir etkinlik
kriteri olarak kabul edilir. Hesaplanacak aktif basina karlilik oraninin yiiksek ¢ikmasi
veya yildan yila yilikselmesi arzulanir bir olaydir. Diger bir ifadeyle aktif karliligi,
aktiflerde yapilan yatirimin net karliligini gostermektedir. Matematiksel olarak aktif
karlilik oram1 net karin aktif toplamina bdoliinmesi ile hesaplanmaktadir. Bu oran
bankanin varliklarindan elde ettigi getirileri yonetebilme becerisini gostermektedir.

Ozkaynak Karliligi (ROE); banka sahibi ya da ortaklarinin koydugu sermayenin
her birimine diisen kar oranimi gostermektedir. Kisaca yillik net karin pay senedi
sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Serbest piyasa ekonomilerinde, banka
ortaklari, hissedarlar, yoneticiler a¢isindan hedef 6zkaynak karliligin1 maksimize etmek
olarak bilinmektedir.

Sermaye Yeterlilik Orani, bankalarin maruz kaldiklar riskler (kredi riski, piyasa
riski ve operasyonel risk) nedeniyle olusabilecek zararlara karsi yeterli kaynaklar
bulundurulmasi1 sermaye yeterliligi olarak ifade edilmektedir. Ekonomik sistem
icerisinde bankalarin faaliyetlerini saglikli bir sekilde yiiriitebilmeleri i¢in bu
faaliyetlerin hem niteligi hem de niceligi géz Oniline alinarak yeterli sermayenin
saglanmas1 gerekmektedir (Uludag, 2001: 4-6).
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Ozkaynaklar/ Toplam Aktifler Orani, varliklarmn 6zkaynak ile finanse edilen
kismin1 gosterir ve bankanin beklenmeyen zararlarini nasil karsilayacagini ifade eder.
Bu oran, banka karlilig1 ve bankanin sermaye yeterliligi ile bankanin bor¢ 6deme giicii
arasindaki iliskiyi incelemek i¢in kullanilabilir.

Likit Aktifler/ Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Orani; likit aktifler, nakit degerler
ve merkez bankasi bankalar, diger mali kuruluglar ve para piyasalarindan alacaklari
icermektedir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar ise, mevduat disinda bankanin yurtici ve
yurt dis1 bankalardan aldig: kisa siireli krediler ve para piyasalarina olan borg¢larini
icermektedir.

Likit Aktifler/ Toplam Aktifler Orani; bu oran bankanin varliklari i¢inde likit aktif
degerlerin payini, baska bir ifadeyle kaynaklarin ne 6l¢iide likit aktiflere yatirildigini
gostermektedir. Bankalarin finansal kaldirag derecesi yliksek oldugundan, kaynaklar
icinde yukiimliiliikler bliylik agirlik tasidigindan, bankalarin kaynaklarinin énemli bir
boliimiini likit aktiflere yatirmak durumundadirlar.

Toplam Krediler/ Toplam Aktifler Orani; bankanin ana ¢iktis1 ve esas faaliyet
Olciisti, krediler oldugu i¢in varlik kalitesi incelenirken dikkate alinmasi gereken baslica
Olciilerden biri olarak kabul edilmektedir. Bu oranin yiiksekligi bankalar acisindan
likiditeye gereken Onemin verilmedigi anlamina gelirken, tersi durumda ise bankanin
temel fonksiyonu kredi kullandirma islemini yerine getiremedigi seklinde
yorumlanmaktadir.

Toplam Krediler/Toplam mevduat orani; mevduatin ne kadarmin krediye
dontistiigiiniin  bir gostergesi olarak tanimlanmaktadir. Oranin yiiksekligi, likidite
acisindan  sorun  dogurabilmektedir. Ayni zamanda bankanin likit  aktif
bulundurmadiginin baska bir 6l¢iisii olarak bilinmektedir.

Takipteki Krediler/ Toplam aktifler orani, bankanin sagladigi kredilerin ne
kadarmin geri tahsil edilemedigini gostermektedir. Tahsili gecikmis, alacaklarin toplam
kredilere oranmin artmasi kredi portfoyliniin kalitesinde bozulmaya yani aktif
kalitesinde bozulmaya neden olmaktadir.

Faiz Dis1 Gelirler/ Toplam Aktif Orani; faiz dis1 gelirleri iginde yer alan gelir
kalemleri komisyon gelirleri, kambiyo gelirleri, sermaye piyasasi islemlerinden dogan
gelirler, istiraklerden elde edilen gelirler gibi unsurlar olusturmaktadir.

Toplam Varliklar (Ln), Bankalarin biiyiikliigiinii temsil eden bir degisken olan
Toplam Aktifler Ln degeri alinarak analize dahil edilmistir.

Merkez Bankasi’nin Gecelik Borg, Verme Faiz Orani (FO): Borg, verme faiz orani,
likiditeye ihtiyaci olan bankanin merkez bankasindan bor¢lanmak i¢in 6demesi gereken
faiz orani; borg, alma faiz orani da elinde likidite fazlas1 bulunan bankanin bunu merkez
bankasina yatirarak elde edecegi faiz oranidir. Bu oranin artmasi, banka maliyetlerini
arttiracagindan kredileri kullandirmaya etkisi negatif olarak yansiyacaktir.

Gayri Safi Yurtici Hasila (Ln degeri); Ulusal Hesaplar Sistemi’nde tahmin edilen
temel biytikliiklerin en 6nemlisi ve odak noktast Gayrisafi Yurti¢i Hasila’dir (GSYH).
GSYH, bir iilkedeki belirli bir donemde iiretilen mal ve hizmetlerden dolay1 olusan
katma degere iligkin standart bir Ol¢iidiir. Bu analizde “harcama yontemine” gore
hesaplanmis GSYIH yontemi kullanilmistir.

Reel Kesim Beklenti Endeksi, imalat sanayinde faaliyet gosteren isyerlerinin iilke
ekonomisine yon veren st diizey yoneticilerinin, yakin ge¢mise iliskin
degerlendirmelerinin, mevcut duruma iligkin goriislerinin ve gelecege yonelik
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beklentilerinin izlenerek, imalat sanayinin kisa donemdeki egilimlerini yansitacak
gostergelerin liretilmesidir.

Ekonomik Giiven Endeksi, tiiketici ve iireticilerin genel ekonomik duruma iliskin
degerlendirme, beklenti ve egilimlerini 6zetleyen bir bilesik endekstir. Endeks, tiiketici
giliven endeksi ve mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim (imalat sanayi), hizmet,
perakende ticaret ve ingaat sektorleri giiven endekslerinin alt endekslerinin
agirliklandirilarak birlestirilmesinden olusmaktadir.

Tiiketici Giiven Endeksi, aylik tiiketici egilim anketi ile tliketicilerin kisisel mali
durumlarina ve genel ekonomiye iliskin mevcut donem degerlendirmeleri ile gelecek
donem beklentileri 6lgiilmekte ve yakin gelecekte yapilmasi planlanan harcamalarina ve
tasarruflarina iliskin egilimleri saptanmaktadir.

Tablo 4.3: Analizde kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin tanimlayici

istatistikleri.

Tamimlayien Istatistikler | N | Minimum | Maksimum Ortalama Standart Sapma
Kredilerdeki Degigim 216 -,006692 ,011030 ,0026968 ,0022917
roe 216 2,625419| 28,319779| 10,3540897 5,1706846
roa 216 ,258150 2,860138 1,1786735 ,5965775
labolkvyk 216| 15,145875| 79,297532| 50,0598616 14,6183044
faizoran 216 6,500000| 20,250000| 10,8725000 3,2712072
gsyhln 216| 26,076334| 27,322311| 26,6879844 ,3522116
fdgbolta 216 ,250817 3,410911 1,1904872 ,6286610
x11 216 1,244479 6,894045 3,3433280 1,2538889
tkbolta 216 41,672926| 69,818570| 59,1629044 6,4632081
tkboltm 216| 58,559033| 119,300000| 96,7143438 14,6493801
x14 216| 10,268679| 45,177356| 28,3711431 8,0853229
x15 216 8,372095| 15,597657| 11,3941344 1,4606125
x16 216| 12,850530| 22,495457| 15,6124717 1,8457615
logtopvar 216| 17,610820| 19,557314| 18,6611551 4811110
Valid N (listwise) 216

Tablo 4.3’de analizde yer alan belli biiyiikliige sahip alti mevduat bankasinin

2008-2016 yillar1 arasinda ticer aylik donemler seklinde toplanan verilerinin tanimlayict
istatistikleri yer almaktadir.

3.2 Arastirma Yontemi

Bu calismada, 2008-2016 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat
bankalarindan, belli biiylkliikte ve ortaklik yapisina gore segilen altt mevduat
bankasiin olumsuz ekonomik kosullarda kredilendirme davranislari Dinamik Panel
Veri yontemi ile analiz edilecektir. Bankalarin kullandirdiklar: toplam krediler, bagiml
degisken olarak modelde yer alacaktir.

Bu calisma analiz modeli M.D. Delis, G. P. Kouretas ve C.Tsoumas (2014)
tarafindan yapilan ¢alismanin modelinden uyarlanmistir. Delis ve digerleri, finansal
krizlerin olmadigi, ekonomik faktorlere iliskin algi ve beklentilerin ekonomik
temsilciler tarafindan nasil algilandiklarini, beklenti endeskleri yardimiyla inceleyerek,
ABD’de bankalarinin kredi verme davranislarini incelemislerdir (Delis, Kouretas ve
C.Tsoumas: 2014:1).
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Bir arastirmada hem zamana hem birimlere gore arastirmay1 birlikte yapabilmek
icin iki veri tlirliniin birlestirilmesi ve bu veriye uygun modellerin olusturularak tahmini
yapilmasi gerekmektedir. Zaman serisi ve yatay kesit verilerin birlestirilmesi ile olugan
verilere panel veri olarak tanimlanmaktadir (Giiris, 2015:1, Gujurati ve Porter, 2014:591
cev. Senesen).

Panel veriler farkli isimler alabilmektedir; karma veriler veya havuzlanmis veriler,
mikro panel verisi, uzun goézlemler dolayisiyla uzunkesit veriler denilmektedir. Her ne
kadar farkliliklar olsa da panel veri kavrami biitiin isimleri kapsayacak sekilde
kullanilmaktadir. Bu tip verilere dayali regresyon modelleri panel veri regresyon
modelleri olarak adlandirilmaktadir (Tar1, 2011:475).

Panel veri modelleri, statik, dinamik, esanli, mekansal, kantil, nitel tercih ve
otoregresif modeller olarak veri analizinde kullanilmaktadir. Bu arastirma da olumsuz
ekonomik kosullar ile banka kredilendirme davranislar1 arasindaki iliskiyi 6lgmek i¢in
dinamik panel veri analizi kullanilacaktir.

Dinamik panel veri modeli; gecmis donemdeki bagimli degiskenin cari
donemdeki bagimli degisken tizerindeki etkisini 6l¢mektedir (Zeren ve Ergun, 2010:76).
Dinamik panel veri modelleri statik panel veri modellerinden farkli olarak, iceriginde
gecikmeli degisken ya da degiskenler bulunduran modellerdir (Yerdelen ve Tatoglu,
2012:65). Bagimlh degiskeni etkileyen faktorler arasinda bagimsiz degisken veya
degiskenlerin gecikmeli degerleri olabilecegi gibi bagimli degiskenin gecikmeli
degerleri de yer alabilmektedir. Bu modellere “dinamik modeller” olarak
tanimlanmaktadir (Ugur, 2009:99).

Dinamik panel veri modellerinin 6ngoriisiinde en ¢ok tercih edilen sabit etkili
dinamik panel veri modelidir. Sabit etkili dinamik panel veri modeli, hem birim etkileri
(u;) gbz ontline aldig1 hem de birim etki ile agiklayic1 degiskenler arasinda korelasyona
izin verdigi i¢in uygulamada tercih edilmektedir.

Birime gore sabit etkili otoregresif panel veri modeli,

Yie = BXie + OVie—1t i + Wit

seklinde ifade edilmektedir. Burada y; birim etkiyi gostermektedir. Bu modeller sadece
birim etkisini igerdigi i¢in tek faktorlii dinamik modeller olarak bilinmektedir.

Birim ve zamana gore etkiyi igeren sabit etkili dinamik panel veri modeli ise,

Yie = BXie + OVie—1t i + Ac + Wy

dummy degiskenleri de modele ekledigimizde,
Yie=ai Y1t aoxy + azx; + g x3
+... a, D; ¢
t At Uit

Olarak formiile edilmektedir. Bu modellerde hem birim (u;) hem de zaman etkisi
(A;) yer aldigindan iki faktorlii dinamik modeller olarak tanimlanmaktadir. Sabit etkili
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dinamik modelde bulunan gecikmeli bagimli degisken sebebi (y; ;1) ile her bir birimin
ilk donemi kaybedilmektedir.

Bu modeller i¢in hata terimlerinin ortalamasi sifirdir;
E (nuit) = 03
Hata terimleri otokorelasyonsuzdur;
E (it pis) =0 t£s,
Ve sabit varyanslhidir;
V (Uit Vit—1, %) = 02 varsayimlar1 bulunmaktadir.
3.3 Arastirma Bulgulan

Calismamizda, olumsuz ekonomik sartlarin kredi arzina etkilerini belirlemek
iizere Dinamik panel Veri Analiz teknigi uygulanmustir. Oncelikle, modelin
varsayimlariin uygunlugunu test etmek amaciyla Wald ve Arellano-Bond (AB) testleri
uygulanmigtir. Ayrica, ¢alismada %10 giiven aralig1 seviyesi dikkate alinmastir.

Wald testi ile bagimsiz degiskenlerin, bagimli degiskenleri agiklamakta anlamli
olup olmadig test edilmektedir.

H, = Kredilerdeki degisim bagimsiz degiskenlerle agiklanamaz.
H, = Kredilerdeki degisim bagimsiz degiskenlerle aciklanabilir.

(p<0,10) sonucuna gore hipotezi red edilmistir. Wald testi ile bagimsiz degiskenlerin
bir bagimli degiskenleri agiklama giiciiniin oldugu ve modelin biitiin olarak anlamli
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Varsayimlarin kontrolleri sonucunda olusturulan modelde kullanilan degiskenler
ve model Dinamik Panel varsayimlarina uyum gostermektedir. Arello-Bond
tahminleyicisi ile Dinamik Panel Veri analizi yapilmistir. Analiz sonucunda,
kredilerdeki degisimin bagimli degisken oldugu modelin sonuglari Tablo 4.4’de
gosterilmektedir. Buna gore, bagimsiz degiskenlerin tamaminin %95 hatta %99 giiven
aralifinda anlamli oldugu ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla takip eden analizlerin
metodolojik olarak genel sonuglar ¢ikarilabilecegi anlamina gelmektedir.
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Tablo 4.4: Dinamik panel veri modeli krediler
Arac Degisken sayisi= 52 Wald istatistigi (18) = 90.25
Olasilik > chi2 = 0.0000

Bir asamah tahmin

Kredilerdeki Degisim Katsay1 Standart hata z P>|7| [95% Giiven Araligi]]
Deltakrdi L1 .0792454 .0908146 0.87 | 0.383 | -.0987478 2572387
Donemkod -.0013404 .0003745 -3.58 | 0.000 | -.0020743 -.0006064
ROE .0001984 .0002173 0.91 0.361 | -.0002276 .0006243
ROA -.0034099 .0021372 -1.60 | 0.111 | -.0075987 .0007789
LikitAktifler/Topl. Aktif -.0000141 .0000718 -0.20 | 0.844 | -.000155 .0001267
GSYH .0083522 .0037046 225 |0.024 | .0010912 .0156132
Faiz Dis1 .0004006 .0007863 0.51 0.610 | -.0011406 .0019417
Gelirler/Topl. Aktif
Takipteki Krediler/ Topl. -.0001319 .0005078 -0.26 | 0.795 | -.0011272 .0008635
Aktif
Toplam Krediler/ Toplam .000347 .000184 1.89 | 0.059 | -.0000136 .0007076
Aktif
Topl.Krediler/Topl.Mevduat | .0000105 .0000649 0.16 | 0.872 | -.0001166 .0001376
Likit Aktifler/ Toplam Aktif | .000148 .0001263 1.17 | 0.241 | -.0000996 .0003956
Ozkaynaklar/ Toplam Aktif | -.0002497 .0005285 -0.47 | 0.637 | -.0012857 .0007862
Sermaye Yeterlilik Orant .0006582 .0003478 1.89 | 0.058 | -.0000235 .00134
Toplam Aktifler (Ln) .0207479 .0072697 2.85 | 0.004 | .0064995 .0349963
D Ekon .0020277 .0007034 2.88 | 0.004 | .000649 .0034065
D Tuke -.0007918 .0004292 -1.84 | 0.065 | -.0016331 .0000494
D Reel -.0019109 .0007507 -2.55 | 0.011 | -.0033822 -.0004396
Faizoran .0000552 .0000987 0.56 | 0.576 | -.0001382 .0002486
cons -.6139547 18152 -3.38 | 0.001 | -.9697273 -.2581821

Diizey Modelde Arag¢ Degiskenler
GMM-type: L (2/2).deltakrdi

Standard: D.donemkod D.roe D.roa D.labolkvyk D.gsyhln D.fdgbolta D.x11 D.tkbolta D.tkboltm D.x14 D.x15 D.x16
D.logtopvar D.d_ekon D.d_tuke D.d reel D.faizoran

Standard: Sabit

Analizde, kredilerdeki degisim bagimli degiskeni, on ii¢ bagimsiz degiskenle test
edilmistir. Istatistiksel olarak anlamsiz bulunan bagimsiz degiskenler elimine edildikten
sonra kullanilan yontem tekrar stnanmistir. Tekrar sinama islemi bagimsiz degiskenlerin
her biri modelde yer alan formiilden ¢ikarilarak analiz tekrarlanmistir. Bagimsiz
degiskenlerin ¢ikarilmasimin sebebi, her degiskenin modelin anlamlilik diizeyine
etkisidir. Giliven aralig1 disindaki her bagimsiz degisken modelin anlamhilik diizeyini
olumsuz sekilde etkilemektedir. Bu islemden sonra elde edilen sonuglar Tablo 4.5’de
Ozetlenmistir.

Buna gore, bagimsiz degiskenlerin tamaminin = %99 giiven araliginda anlaml
oldugu ortaya c¢cikmistir. Dolayisiyla takip eden analizlerin metodolojik olarak genel
sonuclar ¢ikarilabilecegi anlamina gelmektedir.
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Tablo 4.5: Dinamik panel veri modeli krediler 2.
Aracg Degisken sayisi= 45 Wald istatistigi (11) = 94.13
Olasihk > chi2 = 0.0000

Bir asamali tahmin

grei(.hl.erdekl Katsayr Standarthata z  P>|z| [95% Giiven Aralig1]]

egisim

Deltakrdi L1. 1118047 0878349 127] 0203 _.0603485 283958

Donemkod -001637 0002766 | -5.92| 0.000 -0021791 ~.001095

ROA -.001448 0004919 | -2.94| 0.003 -.002412 ~.0004839

GSYH (In) 10089913 0034138 |  2.63| 0.008 10023002 0156823

Toplam Krediler/ 0004289 0001169 |  3.67| 0.000 .0001998 0006581

Toplam Aktif

Likit Aktifler/ 0001132 0000652 | 1.74| 0.082 -.0000145 000241

Toplam Aktif

g‘;;‘;’fye Yeterlilik 0004535 0002569 | 1.77| 0.078 -.0000501 0009571

Toplam Aktifler (Ln) | 0272808 0057331 4.76| 0.000 0160441 0385174

D Ekon 0019475 0006554 | 2.97| 0.003 1000663 1003232

D Tuke ~.0007762 000415 | -1.87] 0.061 ~.0015895 10000372

D Reel ~.0019448 0007138 | 272 0.006 ~.0033439 ~.0005457
Cons -7503281 1390282 | -5.40| 0.000 1.022.818 _4778378

Diizey modelde arag degiskenler
GMM-type: L (2/2).deltakrdi
Standard: D.donemkod D.roa D.gsyhln D.tkbolta D.x14 D.x16 D.logtopvar D.d_ekon D.d_tuke D.d_reel

Standard: sabit

Buna gore, Toplam Krediler/ Toplam Aktif orani ile Toplam Aktifler en yiiksek
anlamlilik diizeyinde (P=0.000) agiklayici degisken oldugu tespit edilmistir. Bankacilik
acisindan degerlendirildiginde, krediler bankalarin finansal tablolarinda aktif hesap
grubunda yer almaktadir. Her iki bagimsiz degiskenin ele alinan toplam kredilerdeki
degisim ile arasindaki iliski pozitiftir. Toplam Aktiflerin denklemdeki katsayis1 % 2,72
olarak tespit edilmistir. Yiiksek olan katsay1 iki kanaldan etkili olmaktadir. Birincisi
bankalarin toplam varlig1 arttikca, paralel olarak kredilerde artmakta; ikinci olarak
bankalarin aktif buyiikligi uluslararas1 sermaye ve para piyasalarina erisimi
etkilemekte ve o kanallardan kaynak saglayabilmektedir. Ilging olarak, GSYH daki
gelismeler (.0089913) toplam kredilerdeki degisimi, Toplam Krediler/ Toplam Aktif
orani’ndan (.0004289) daha yiiksek oranda etkilemektedir. GSYH, takip eden gdsterge
olarak nitelendirilen bir makroekonomik faktordiir. Yani kredilerde meydana gelen
degisim sonucu sekillenen bir degiskendir. Analiz neticesinde, Tirkiye sartlarinda
eszamanli bir gosterge olarak ortaya ¢ikmistir. Diger bir ifadeyle bankalarin kredi arzi
ille GSYH rakamlarina birbirini etkilemektedir: GSYH bir taraftan kredi talebini
artirirken, bankalarda kaynak tahsislerini ekonomiye aktarmaktadirlar. Yine Tirkiye
ekonomisinde biiyiime — kredi genislemesi iliskisi dikkate alindiginda bu sonug tutarh
goriilmektedir. Bu  sonuglar, literatiirde yer alan c¢alismalarla paralellik
gostermektedir(Beck ve digerleri, 2012; 78; Oztiirkler ve Cermikli, 2007:57; Ghirmay,
2005:415; Beck ve Levine, 2004:415).

Diger 6nemli bir faktér de ROA’daki degisimler olmustur: Gelismis tilkelerdeki
bankacilik sektorii agisindan ele alinacak olursa bankalarin aktif karlilig1 ile kredileri
arasinda pozitif yonlii ve yliksek bir etkinin olmasi beklenir. Tiirkiye gibi gelismekte
olan iilkelerdeki bankacilik sistemin kredi arzi 6nemli oranda yurtdisindan sagladiklar
sendikasyon kredilerine bagli olmaktadir. Negatif katsayi, aslinda, Tiirk bankalarinin
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ROA oraninin yiikselmesinin sorunlu kredi artisina neden olacagi seklinde bir riski ima
ettigine isaret etmektedir. Bu nedenle bu sonu¢ (P=0,0002) diizeyinde, beklentilere
uygun olarak gerceklestigi ifade edilebilir. Daha detayli ifade etmek gerekirse, belli
sartlarda kredi miktar1 arttik¢a kredi standartlarini tam olarak saglamayan isteklilere
kredi kullandirilmasi1 sonucu aktif karliligi diisecektir. Bu sonug, literatiirde yer alan
daha énceki calismalarla ortiismektedir (Saritas ve digerleri, 2016:97-98; Iskenderoglu
ve digerleri 2012:291).

Anlamlilik diizeyi (p <10) ¢ikan bagimli degiskenler sirasiyla likit aktifler/ toplam
aktifler (P=0,082) ve sermaye yeterlilik oranidir (P=0,078). Likit aktifler/ toplam
aktifler orani, kaynaklarin ne kadarinin likit aktiflere yatirildiginin bir Olciisiidiir.
Bankalar finansal kaldira¢ oranlarinin yiiksek olmasit ve kaynaklar icinde
ylikiimliiliiklerin biiyiik agirlik tasimasi, risklerinin arttigi donemlerde kaynaklarini likit
aktiflerde degerlendirme egilimine girerler. Likit varliklarla kredi arz1 arasinda iki yonlii
iligki beklenir: Birincisi, risk arttiginda bankalar kredi arzini ve risklerini azaltirlar.
Ikinci olarak, bankalardaki likit varlhigin karliligini diisiirmesi nedeniyle yiiksek getiri
saglayan kredilere tahsis etmeyi zorlar. Tirk bankalar agisindan, yurtdisi sendikasyon
kredileri bankalarin likit kaynaklarini arttirmakta bu da kredi arzini artirmaktadir.

Sermaye yeterliligi orani, bankalarda kapitalizasyon 6lgiisii olarak modelde yer
almistir. Yiiksek sermaye yeterliligine sahip bankalarin iflas olasiliklarinin diisiik aym
zamanda finansal yapilarinin saglam oldugu kabul edilmektedir. Bu nedenle ekonomik
soklara karsi daha direngli yapiya sahiptirler. Bu yapiya sahip bankalar kredi
kararlarinda daha esnek davranabilmektedirler. Nitekim bu bagimsiz degiskene iliskin
anlamlilik diizeyi P= 0.078 olarak ¢ikmuistir.

4. SONUC VE DEGERLENDIRME

Gilintimiizde krediler geligsmis finansal piyasalara sahip ve istikrarli ekonomi diizeni
olan iilkelerde ©nemli fonksiyonlara sahip bulunmaktadir. Krediler, ekonomide
kaynaklarin etkin dagitilmasini saglamasi, tasarruflarin yatirima doniistiiriilmesi,
asimetrik bilginin azaltilarak islem maliyetlerini diisiirmesi gibi ekonominin etkinligini
arttiran birgok fonksiyonu yerine getirmektedir. Krediler ayn1 zamanda iyi isleyen
finansal sistemin ve gelismis ekonominin gostergesi olarak goriilmektedir. Tiirkiye’de
bankalarin sahip oldugu krediler incelendiginde olumsuz ekonomik dénemlere ragmen
hacimleri artarak devam etmektedir.

Bu calismada, genel olarak finansal sistem ve unsurlari, olumsuz ekonomik
donemler, finansalar diizenlemeler ve bankacilik tanimlanmis, krediler ve kredilendirme
davraniglart ayrintili olarak incelenmistir. Son olarak olumsuz ekonomik kosullarin
beklenti endekslerine gore bankalarin kredilendirme davraniglarina etkisi dinamik panel
veri analizi kullanilarak ol¢iilmiistiir. Borsa Istanbul’a kayitli belli biiyiikliikte ve
ortaklik yapisina gore secilen alti mevduat bankasi arastirmanin 6rneklem grubunu
olusturmustur. Calisma, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve BDDK diizenlemeleri
cercevesinde hazirlanan ve kamuya agiklanan finansal tablo ve raporlardan elde edilen
veriler lizerinden yuriitiilmiistiir.

Bu ¢alismada daha 6nce yapilan arastirmalardan farkli olarak, Borsa Istanbul’a
kayitl olan alt1 mevduat bankasi belli biiyiikliikkte ve ortaklik yapisina gore segilerek
incelenmistir. Bankalarin kredi verme davranisi ile beklenti endeksleri arasindaki
iliskiyi inceleyen Tirkiye’deki ilk ¢alismadir. Diger ¢alismalara paralel olarak
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kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin tanimlayici istatistikleri hesaplanmistir.
Yine diger calismalara paralel olarak dinamik panel veri analizi uygulanmistir.

Calismada, olumsuz ckonomik donemlerin banka kredilendirme davranislar
arasindaki iligkiyi 6l¢mek i¢in, kredilerdeki degisim bagimli degisken; aktif karlilig1
(ROA), 6zkaynak karlilig1 (ROE), sermaye yeterlilik orani, 6zkaynaklar/ toplam aktifler
orani, likit aktifler/ kisa vadeli yabanci kaynaklar orani, likit aktifler/ toplam aktifler,
toplam krediler/ toplam aktifler, toplam krediler/ toplam mevduatlar, takipteki krediler/
toplam aktifler, toplam aktifler, faiz dis1 gelirler / toplam aktifler, faiz oranlari, gayrisafi
yurti¢i hasila bagimsiz degisken; tiiketici gliven endeksi, reel kesim beklenti endeksi ve
ekonomik giiven endeksi ise dummy (kukla degisken, golge degisken) degisken olarak
modele ilave edilmistir.

Calismada yapilan dinamik panel veri analizi sonuclara gore, kredilerdeki degisim
bagimli degiskeni, farkli anlamlilik diizeylerinde bagimsiz degiskenlerden etkilendigi
gorlilmektedir. Bagimsiz degiskenlerin farkli anlamlilik diizeylerinde bagimli degiskene
etkisi bu ¢alisma kapsaminda aciklanmaya calisilmistir.

Calismada yapilan dinamik panel veri analizi Toplam kredilerde degisim bagimli
degiskenine uygulanmistir. Toplam krediler bagimli degiskeni Toplam Krediler/
Toplam Aktif orani ile Toplam Aktifler en yiliksek anlamlilik diizeyinde (P=0.000)
aciklayan degiskenler oldugu goriilmiistiir. Toplam Aktiflerin ve Toplam Kredi /Toplam
Aktif oranmin sirayla denklemdeki katsayilar1 % 2,72 ve 0.0004289 diizeyinde; ROA
(P=0.000) anlamlilik diizeyinde -0.001448; GSYH (P=0.008) anlamlilik diizeyinde
0.0089913; Likit Aktifler/Toplam Aktiflerin (P=0.008) anlamlilik diizeyinde
0.0001132; SYO (P=0.078) anlamlilik diizeyinde 0.0004535 olarak toplam kredilere
etkisi tespit edilmistir.

Analiz sonucu ortaya c¢ikan anlamlilik diizeyleri yorumlandiginda, Toplam
Krediler/ Toplam Aktif orant ve Toplam Aktifler degiskenleri ile bagimli degisken
arasindaki iliskiyi degerlendirdigimizde, krediler bankalarin finansal tablolarinda aktif
hesap grubunda yer almaktadir. Her iki bagimsiz degiskende meydana gelen oran olarak
ya da tutar olarak artiglarin kredileri ayn1 yonde etkilemesi olarak aciklanir.

GSYH, takip eden gosterge olarak nitelendirilen bir makroekonomik faktordiir.
Analiz neticesinde, Tiirkiye sartlarinda eszamanli bir gosterge olarak ortaya ¢ikmistir.
Diger bir ifadeyle bankalarin kredi arz1 ile GSYH rakamlarina birbirini etkilemektedir.

Toplam Krediler bagimli degiskeni ile anlamlilik iligkisi olan bagimsiz degisken
ROA’dir. ROA degiskeni ile iliskinin yonii negatiftir. ROA orani gelismis iilkelerdeki
bankacilik sektorii agisindan ele alinacak olursa bankalarin aktif karliligi ile kredileri
arasinda pozitif yonlii ve yiiksek bir etkinin olmasi beklenir. Yapilan caligmada
Tiirkiye’de tam tersi ¢ikmistir. Bunun sebebi Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerdeki
bankacilik sistemin kredi arzi onemli oranda yurtdisindan sagladiklar1 sendikasyon
kredilerine bagli olmasit olarak aciklanmaktadir. Negatif katsayi, aslinda, Tirk
banklarinin ROA oraninin yiikselmesinin sorunlu kredi artisina neden olacagi seklinde
bir riski ima etmektedir. Kredi tutar1 arttikga takibe diisen ve batik kredi tutar1 da
artacaktir. Bu da aktif karliligin1 olumsuz etkileyecektir.

Toplam Krediler bagimli degiskeni ile anlamlilik iliskisi olan diger bagimsiz
degisken Likit Aktifler/ Toplam Aktifler oramidir. Likit Aktifler/ Toplam Aktifler orani,
kaynaklarin ne kadarmin likit aktiflere yatirildigimin bir 6lgiisiidiir. Bankalar finansal
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kaldira¢ oranlarinin yiiksek olmasi ve kaynaklar i¢cinde yiikiimliiliiklerin biiyiik agirlik
tagimasi sebebiyle kaynaklarini likit aktiflerde degerlendirirler. Bankalarin elindeki likit
degerler, bankalar1 kredi kullandirma noktasinda elde bulundurma maliyeti sebebiyle
bask1 yapacaktir.

Son olarak Toplam Krediler ile anlamlilik iliskisi olan bagimsiz degisken
Sermaye Yeterlilik Oranr’dir. Yiiksek sermaye yeterliligine sahip bankalarin iflas
olasiliklarinin diisiik ayni zamanda finansal yapilarinin saglam oldugu kabul
edilmektedir. Bu nedenle ekonomik soklara kars1 daha direngli yapiya sahiptirler. Bu
yapiya sahip bankalar kredi kararlarinda daha esnek davranabilirler.

Dinamik panel veri analizi degiskenlerdeki bir donem o6nceki verilerin takip eden
donemdeki gerceklesmeleri de dikkate almasi ve saglam bir metodoloji sunmasi
nedeniyle, calismanin sonuglar1 banka kredi arz davraniglarinin anlagilmasina énemli bir
katkida bulunmustur.  Bankalar acisindan kredilendirme davraniglarinin gelismis
ekonomilerdeki bankalardan 6nemli oranda farkliliklar arz ettii, bu sonuglara gore
stratejilerini daha hassas uyarlayabilecekleri ortaya ¢ikmistir. Kamu otoriteleri agisindan
da GSYH’daki olas1 yonlendirmelerini, ekonomideki gelisme egilimlerini etkileme
acisindan banka kredilerinin etkilerine gore daha hassas politikalar gelistirebilecektir.

Bu calisma sonuglarinin, Borsa Istanbul’a kayith belli biiyiiklik ve ortaklik
yapisina gore secilen altt mevduat bankasinin; tiger aylik yayimlanan bagimsiz denetim
raporlarindaki verilerin kullanildigi, diisiiniilerek degerlendirilmesi gerekir. Calismada
kullanilan dinamik panel veri analizi modeli ile Tiirk bankacilik sektoriindeki tim
bankalar agisindan 6nemli bulgular sunulmus ve gelecege yonelik yansimalar1 ortaya
konulmustur. Sonraki ¢alismalarda Tiirk bankacilik sektdriinde yer alan yatirim ve
kalkinma bankalari, katilim bankalarinin bilgileri dahil edilerek olumsuz ekonomik
kosullardaki kredi davraniglar1 incelenebilir. Ayrica gelismekte olan iilkelerin
bankacilik sisteminde yer alan mevduat bankalari ile karsilastirmali analizi yapilabilir.
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Extensive Summary

The main indicator of the level of economic development of countries depends
on the existence of an effective financial system. The financial system, consisting of
financial markets, financial institutions and financial instruments, fulfills the functions
of increasing economic prosperity and efficiency with the help of these elements.
Financial institutions, which are the basic elements of the financial system; bring
together fund surplus and fund deficits economic agents by reducing the costs incurred
due to transactions and asymetric information. Within the financial institutions, banking
sector is the one that performs the responsibilities atributed to them effectively
compared to other institutions. Today, especially in Turkey, the banking system
determines the volume and depth of financial transactions, fulfills financial intermediary
functions and helps to create wealth. The regulation of the activities of banks with rights
that should belong to the public sector is very important in terms of the protection of the
rights of financial actors but also the healthy functioning of the entire banking, financial
system and economy.

The most basic activities of the banks are to fulfill the financial intermediation
functions. While performing this functions, the credits they supplied to sectors need it,
are used to maximize their profits as a business while ensuring efficient allocation of
resources into the economy. Credits are accepted as indicative of financial development,
as savings enable credits to be used as a means of exchange for money in the economy.
When economic indicators of developed countries are examined, it is seen that the
households, businesses and other financial actors in the financial market are financed by
bank loans. Bank credits contribute to economic growth by contributing to the effective
allocation of savings, by transferring savings to investments, by reducing asymetric
information, by lowering transaction costs and by ensuring that financial transactions
are properly realized.

When the banking sector in the world is examined, the size and significance of
the loans among the assets would be better understood. The average asset size of
developed countries is about nine trillion dollars, and around a trillion dollars in
developing countries. Within this asset size, loans make up the 50% of the developed
countries’, while in developing countries, these loans make up 60% of the asset size.
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Credit extension decisions made by banks that have reached this size have
become a very important issue in terms of explaining the causes and repercussions of
the ongoing global financial crisis, especially in the global scale, and in reestablishing a
sound financial structure. Credit size is an important factor in the economic growth
process when credit facilities are shrinking in the crisis period, as when the access to
finance becomes difficult, the risks of bankruptcy are aroused and the risks of non-
performing credits during the adverse economic periods are taken into consideration.
Credits that have shrink in adverse economic times cause the macroeconomic indicators
to worsen further. The difficulties experienced in the supply of credits during the crisis
periods deepen the scale of the crises by negatively affecting the productivity of the
enterprises and the access to financing.

Negative economic periods are expressed as situations where perceptions and
anticipations deteriorate by the participants in the market, while there is absence of
stagnation and crisis in the current micro and macro conditions. In these cases, bank
lending behaviors are differentiated. In other words, in the adverse economic
conditions, market participant could not be able to meet their funding needs.

Under this circumstance, understanding of bank lending behavior in adverse
economic periods is a matter of considerable economic and commercial importance for
both financial sector and customers of financial services. Understanding how the
adverse economic periods affect the real sector, the financial sector and the individual
sector influences both micro and macro planning and decisions.

The banking sector, particularly in Turkish economy, represents about 80% of
the financial sector and plays a critical role as a major thrust in resource allocation.
Determining the lending behaviors of banks, especially in adverse economic conditions,
is important for both the economic growth, the financial health of banks and public
sector economic planning and policy development.

In this study, “adverse economic periods" in Turkish economy between 2008 -
2016 on the basis of data collected from the expectations survey by Central Bank of
Turkey, will be determined. Within the scope of these expectation indices, three main
index analyzes will be included in accordance with the literature. These are: (1)
Economic Confidence Index (2) Real Sector Confidence Index and (3) Consumer
Confidence Index. When the critical thresholds in these indices are exceeded, the effects
on the lending behavior of the banks will be revealed by matching the changes in the
main credit items of the banks, the changes in their financial performance and other
expectations.

In the study, financial system and elements in general, adverse economic
periods, financial regulations and banking definition, credits and lending behavior were
examined in detail. Finally, the impact of adverse economic conditions on banks'
lending behavior based on expectation indices was measured using dynamic panel data
analysis. Six deposit banks registered in the stock exchange in Istanbul (ISE) according
to certain size and partnership structure constituted the sample group of the research.
The study was conducted on the basis of data obtained from publicly disclosed financial
statements and reports prepared within the framework of Capital Markets Board (CMB)
and BRSA regulations.

This study is different from the previous researches, in the sense that six deposit
banks registered in Istanbul Stock Exchange were examined by choosing according to
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certain size and partnership structure. Examining the relationship between bank lending
behavior with the expectations index is the first in Turkey. Descriptive statistics of
dependent and independent variables were calculated in parallel with prior studies.
Dynamic panel data analysis was also applied in parallel with others.

To determine the relationship between bank lending behavior in adverse
economic periods in the study, the change in lending is the dependent variable; (ROA),
capital adequacy ratio, equity / total assets ratio, liquid assets / short term liabilities
ratio, liquid assets / total assets, total lending / total assets, total lending / total deposits,
loans / total assets, total assets, non-interest income / total assets, interest rates, gross
domestic product independent variable; consumer confidence index, real sector
expectation index, and economic confidence index are added as dummy (dummy
variable, shadow variable) variables. To calculate the dummy variables, the average of
all moths covering the years 2008-2016 were taken, the ones below the average were
identified as negative and were defined as “1” whereas the ones which were equal or
higher were considered as normal and were defined as “0” in the analysis.

In this study, dynamic panel data analysis has been used to measure the
relationship between adverse economic conditions and bank lending behavior. Dynamic
panel data model measures the effect of the dependent variable in the previous period on
the dependent variable in the current period. Unlike static panel data models, dynamic
panel data models include delayed variable or variables. Among the factors that affect
dependent variables are delayed values of independent variable or variables as well as
delayed values of dependent variables. These models are defined as "dynamic models".

The dynamic panel data analysis in the study was first applied to the total
lending change dependent variable. Total lending dependent variable, total lending /
total lending ratio and Total Assets were found to be variables explaining the highest
level of significance (P = 0.000). The coefficients of Total Assets and Total Loans /
Total Assets in the equation are 2.72% and 0.0004289 respectively; ROA (P = 0.000) at
significance level -0.001448; GDP (P = 0.008) at significance level 0.0089913;
0.0001132 in significance level of Liquid Assets / Total Assets (P = 0.008); SYO (P =
0.078) was found to have an effect on total loans as 0.0004535 at significance level.
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