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Isletmeler karsilasabilecekleri faiz oram, doviz kuru, likidite gibi risklere kars:
korunmak i¢in tlirev finansal araglar1 kullanirlar. Bir tlirev finansal ara¢ olan forward
islemleri de, organize olmayan piyasalarda yapilan, gelecekteki bir tarihte 6nceden
belirlenen fiyattan faiz, yabanci para, ticari mal gibi finansal varliklarin teslimini igeren
sozlesmelerdir. Calismamizin konusunu olusturan nakit akis riskinden korunma,
muhasebelestirilmis bir varlik veya borca ya da ger¢eklesme ihtimali yiiksek tahmini bir
isleme iliskin belirli bir riskle iligskilendirilebilen ve net kar veya zarar1 etkileyebilen
nitelikteki nakit akis1 degisikliklerinden korunmak i¢in gerceklestirilen bir finansal
riskten korunma islemidir.

Calismamizin uygulama 6rneginde, yabanci parayla bir maddi duran varlik alimi
vardir. Maddi duran varligm alimu ile ilgili gelecekte yapilacak yabanci parali 6demeden
kaynaklanan nakit akis riskinden korunmak amaciyla forward sézlesmesi yapilmistir.
Forward s6zlesmesi, TMS 39 Standardina uygun olarak bilangoda asli hesaplarda, tiirev
finansal varlik olarak duran varliklarda gosterilmistir. S6zlesme siiresi boyunca donem
sonlarinda s6zlesmenin gerce§e uygun degerinin gosterilmesi amaciyla degerlemesi
sonucu ortaya c¢ikan degerleme farklar1 ise bilangonun 6zkaynaklarinda gosterilmistir.
Sozlesme sonucunda ortaya cikan net degerleme farki iki ayr1 secenege gore
muhasebelestirilmistir. Birinci secenekte, net degerleme farki varligin maliyeti ile
iliskilendirilmistir. Ikinci secenekte ise ddénem sonunda varlik igin hesaplanan
amortisman tutarindan diistilmistiir.
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Abstract

Businesses face interest rate, exchange rate, liquidity, use derivative financial
instruments to hedge against such risks. Forward transactions with derivative financial
instruments, the non-organized markets, interest rates pre-determined future date,
foreign currency contracts that contain delivery of goods as well as financial assets.
Cash flow hedge that forms the subject of this study, a recognized asset or liability or a
highly probable forecast transaction and the net profit or loss attributable to a
particular risk of affecting the nature of a cash flow hedge to hedge changes in the
process.

Study the case of the application of foreign money has a tangible fixed asset
purchases. Related to the purchase of tangible fixed assets at future foreign mercenaries
were forward contracts to hedge the cash flow risk. Forward contracts, principal
accounts on the balance sheet in accordance with IAS 39 Standard, derivative financial
instruments are shown as fixed assets. The fair value of the contract during the contract
period at the end of the period to show the valuation differences arising from the
valuation of equity shown in the balance sheet. Net valuation differences arising from
the contract are accounted for by two separate options. The first option, the net costs
associated with the asset valuation difference. The second option is deducted from the
amount of depreciation for the asset at the end of the period.
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1. Giris

Riski, isletmenin varliklarmin degerinde ve beklenen getirisinde olusabilecek
azalmaya borg ve faiz yiikiinde meydana gelebilecek artmaya neden olabilecek olumsuz
sonu¢ doguran mali olaylar olarak tanimlayabiliriz. Isletmeler kredi riski, faiz orani
riski, doviz kuru riski, enflasyon riski, likidite riski gibi bazi risklerle karsi karsiya
kalabilmektedirler (Orten, 2001, s. 15).

Risk yonetimi de isletmeler icin gelecekte meydana gelmesi beklenen istenmeyen
veya olumsuz durumlarin ortadan kaldirilmasi veya etkisinin daha aza indirilmesi i¢in
alimacak onlemleri kapsamina alir (Orten, 2001, s. 17). Isletmeler karsilastiklar1 risklere
karsi, risk yonetim araci (hedging) olarak tiirev finansal araclar1 kullanmaktadir.

1972 yilinda Bretton Woods (sabit kur) sisteminin sona ermesiyle beraber doviz
kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar firmalarin doviz kuru riski ile karsi karsiya
kalmalarina neden olurken, uluslararasi para piyasalarindaki faiz oranlarinda meydana
gelen dalgalanmalar da yiiksek faiz riski sorununu giindeme getirmistir. Bu gelismeler
sonucunda, daha onceleri yalnizca ticari mallar i¢in uygulama alani bulan tiirev finansal
araclar s6z konusu risklerden korunma amacina yonelik olarak da kullanilmaya
baslanmistir (Kaygusuzoglu, 2011, s. 138). Son yillarda diinya para ve sermaye
piyasalarinda artan belirsizlikler ve fiyat dalgalanmalar1 sonucunda tiirev piyasalari
ortaya ¢ikmis ve hizla gelismistir.

Tiirev finansal araglarla ilgili hizli gelisme ve isletmelerin tiirev finansal araglarin
yaygin olarak kullanilmasi, bunlarin muhasebelestirilmesi konusunu da giindeme
getirmistir. Tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bunlara ait risklerin
finansal tablolarda dogru bir sekilde gosterilmesi ve kamuya aciklanmasi hususlari,
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Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan muhasebe standartlar1 ve finansal
raporlama standartlar1 ile diizenlenmistir. Ulkemizde Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu da, uluslararas1 muhasebe standartlarina paralel olarak, tiirev finansal araglarla
ilgili standartlar1 yayinlamistir. Bunlar;

e TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”

e TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
e TFRS 7 “Finansal Araclar: Ac¢iklamalar”

e TFRS 9 “Finansal Araglar”

Tirev finansal araclarla ilgili gelismelere paralel olarak yukarida sayilan
standartlarla ilgili giincellemeler, gerek diinyada gerekse iilkemizde ilgili kurumlar
tarafindan yapilmaktadir.

2. Tiirev Finansal Araglar

Finansal arag; bir isletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da Ozkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir
sozlesmedir (TMS 32, madde 11).

Finansal araclari, asil finansal araglar ve tiirev finansal araclar olmak iizere ikiye
ayirabiliriz. Asil finansal araclara nakit mevcudu ile alacaklar, borglar, hisse senetleri
ornek olarak verilebilir. Vadeli islemler olarak da ifade edilen tiirev finansal araglar,
bugiin yapilan bir sozlesme ile bugiinden belirlenmis ileri bir tarihte gerceklestirilecek
ylkiimliiliikler icermektedir. Tiirev araglar asagida belirtilen 4 bashk altinda
incelenebilir:

« Forward Islem Sozlesmeleri
« Futures Islem Sozlesmeleri
e Opsiyon Sozlesmeleri

e Swap Sozlesmeleri

Bu sozlesmelerin tamaminda bugiin yapilan anlasma ile bugiinden belirlenmis
gelecek bir tarihte taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmeleri Ongoriilmekle
birlikte, aralarinda 6nemli farkliliklar vardir.

TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardinin 9 uncu
maddesinde tiirev tirlinlerin tanimi su sekilde verilmistir. Tiirev {iriin asagida yer alan ii¢
ozelligin tamamina sahip olan bir finansal ara¢ veya diger bir s6zlesmedir;

(a) Belirli bir faiz oraninda, finansal ara¢ fiyatinda, mal bedelinde, doviz
kurunda, fiyat veya oran endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya
da bagka bir degiskende veya sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan
finansal olmayan bir degiskende (bazen “sozlesmeye konu olan” olarak da
adlandirilir) meydana gelen bir degisiklik karsisinda degeri degismektedir.

(b) Net bir baslangi¢ yatirnmi gerektirmemekte veya piyasa kosullarindaki
degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger tiirden sozlesmelere gore
daha az bir net baslangic yatirimi gerektirmektedir ve

(c) Gelecek bir tarihte 6denecektir.
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Tiirev finansal aracglarla ilgili, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 incelendiginde asagidaki hususlar belirlenmistir;

e TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” Standardinda, finansal araglarin
siiflandirilmasi yapilmistir. Standartta finansal araclarin finansal varlik ve
finansal bor¢ siniflandirmasi yapilirken, niteligine gore tiirev iirlinlere de
deginilmistir. Standartta yapilan smniflandirmada, tiirev iriinler finansal
varlik veya finansal borg igerisinde yer almistir.

e TFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar” Standardinda, finansal araglara
iligkin olarak kamuoyuna yapilmasit gereken aciklamalara yonelik
hiikiimler yer almaktadir. Standartta, finansal araclar ve riskten korunma
muhasebesi kapsaminda tiirev finansal araglar ile ilgili olarak kamuoyuna
yapilmas1 gereken agiklamalar, her bir finansal riskten korunma isleminin
niteligi, finansal riskten korunma araci olarak belirlenmis olan finansal
araglarm niteligi ve raporlama donemi sonundaki gercege uygun degerleri
ve korunulan riskler seklinde belirtilmistir.

Standartta, isletmelerin nakit akis risklerine iliskin olarak asagidaki
aciklamalar1 kamuoyuna yapmalar1 istenmektedir;

a. Nakit akislarmin meydana gelmesi beklendigi donemler ile kar
veya zarar1 etkilemelerinin beklendigi zaman,

b. Daha oOnce finansal riskten korunma muhasebesi uygulanmis
ancak meydana gelmesi artik beklenmeyen tahmin islemlerin
niteligi,

c. Donem  icerisinde  diger  kapsamli  gelir  igerisinde
muhasebelestirilen tutar,

d. Kapsaml gelir tablosunda ilgili her bir kaleme dahil edilen tutar
ayrica gosterilmek suretiyle, 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya
zarar icerisinde yeniden siniflandirilan tutar ve

e. Donem icerisinde Ozkaynaklardan c¢ikarilan ve edinimi veya
yiiklenimi finansal riskten korunan gerceklesme olasilig1 ytliksek
tahmini islemin konusunu olusturan finansal olmayan varlik veya
borcun baglangi¢ maliyetine veya diger bir defter degerine eklenen
tutar.

Standart, ayrica asagidaki hususlar hakkinda da kamuoyuna ayri ayri
aciklamalarin yapilmasini istemektedir;

a) Gergege uygun deger riskinden korunma islemleri agisindan finansal
riskten korunma aracmna iliskin kazan¢ veya kayiplar ve finansal
riskten korunma konusu kalemde meydana gelen ve korunan riskle
iliskilendirilebilen kazang veya kayiplar,

b) Nakit akis riskinden korunma amagli islemlerden kaynaklanan ve kar
veya zararda muhasebelestirilen etkin olmama durumu ve

¢) Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma
amacgl  islemlerden kaynaklanan ve kar veya zararda
muhasebelestirilen etkin olmama durumu.
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e TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardinda,
finansal varliklarin smiflandirilmasi, 6lglimii ve muhasebelestirilmesine
yonelik hiikiimler yer almaktadir.

e TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardinda, finansal araclarin
siniflandirilmasi, ilk muhasebelestirilmesi, Ol¢limiine iliskin finansal
raporlama ilkeleri yer almaktadir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu IAS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”
Standardinin yerini almak iizere yeni bir proje baslatmis ve bu
kapsamda ilk olarak 12 Kasim 2009 tarihinde IFRS 9 “Finansal
Araglar” standardin1 yaymlamistir. Standardin yayinlanan ilk kismimda
finansal varliklarin smiflandirma ve Ol¢iimleme konularma yer
verilmistir.  Halen iizerinde calisilmakta olan konular da
tamamlandiginda IAS 39 yiirlirliikkten kalkmis olacaktir. Tiirkiye’de de
27.04.2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazetede yaymlanan TFRS 9
“Finansal Araglar” standard ile ilgili lizerinde ¢alismakta olan konular
tamamlandiginda, bu standart TMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgiim” standardinin yerini alacaktir.

3. Forward islemleri

Tirev trlnlerin kavramsal olarak ilk kullaniommin milattan Onceki yillara
dayandig1 disiintilmektedir. 12 inci yiizyilda Avrupa’da ticaretin gelismesiyle fiilen ilk
forward kontratlar1 da kullanilmaya baslanmistir. Tiirev {iriinler tiim diinyada ve bir¢ok
piyasada riskten korunma (hedge) ve spekiilatif amac¢li kullanilmaktadir. 2008 yilinda
baslayan ve daha sonra derinlesen global krizin temelinde gelismis piyasalarda tiirev
driinlerin yiiksek kaldiragli olarak spekiilatif amagla kullanimmin yer aldigini
sOyleyebiliriz (Akgay ve Dig., 2012, s. 7).

Forward sozlesmesi, alic1 ile satici arasinda imzalanan ve fiyati bugiinden
belirlenen bir varligin gelecekte belirlenen bir tarihte teslimini iceren bir anlagmadir.
Yabanci para, endeks, hisse senedi, bor¢ gibi finansal varliklar i¢in de forward kontrat
hazirlanabilir (Chambers, 2007, s. 42).

Forward risk yonetiminde kullanilan riski devretme ve kar amaglhi bir vadeli
islemdir. Forwardin en 6nemli 6zellikleri sunlardir (Orten, 2001, s. 41);

e Teslim amagli olma,

e Serbestlilik,

o Gizlilik,

e Aracisiz yapilabilirlik,

e Taraflarin birbirini tanimasi,

e Borsa dis1 bir islem olabilmesi,

e Takas odasmin bulunmamasi,

e Borsa biinyesinde teminat veya marjin sisteminin uygulanmamasi,
e Standartlasmanin gerekmemesi,

e Nama yazili olmasi,
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¢ Giinliik hesaplagmanin yapilmamasi,
e Kesin kar ve zararm vade sonunda ortaya ¢ikmasi,

e Taraflar arasinda ters (karsit) bir beklentinin olmamasi.
4. TMS - 39 Kapsaminda Riskten Korunma Muhasebesi

TMS 39°da riskten korunma muhasebesi, riskten korunma araci, riskten korunan
kalem kavramlari, finansal riskten korunma c¢esitleri ve muhasebelestirilme esaslari
aciklanmastir.

Finansal riskten korunma amagcli tiirev finansal araglarin degerleme ve
muhasebelestirme islemlerine finansal riskten korunma muhasebesi (Hedging
Accounting) ad1 verilmektedir (Demir, 2009, s. 127).

Finansal riskten korunma muhasebesinde, finansal riskten korunma araci ile
finansal riskten korunma konusu kalemin ger¢ege uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerin kar veya zarardaki etkileri muhasebelestirilir (TMS 39, madde 85).

Finansal riskten korunma konusu kalem, muhasebelestirilmis bir varlik veya borg,
muhasebelestirilmemis bir kesin taahhiit, gerceklesme olasilig1 yliksek tahmini islem
veya yurtdigt bir isletmedeki net yatirim olabilir. Finansal riskten korunma konusu
kalem (TMS 39, madde 78);

a) Tek bir varlik, borg, kesin taahhiit, gergeklesme olasilig1 yiliksek tahmini
islem veya yurtdisi isletmedeki net yatirim,

b) Benzer risk Ozelliklerine sahip varliklar, bor¢lar, kesin taahhiitler,
gerceklesme olasiligi yiiksek tahmini islemler veya yurtdisi isletmelerdeki
net yatirimlar veya

c) Sadece, faiz orani riskinden korunan bir portfoyde, korunulan finansal riski
paylasan finansal varlik veya borg portfoyliniin bir pargasi olabilir.

4.1. Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Uygulama Kosullar

Bir finansal riskten korunma iligkisi, sadece ve sadece asagidaki kosullarin
tiimiinii karsilamast durumunda, finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi
icin yeterli goriiliir (TMS 39, madde 88);

a)  Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, finansal riskten
korunma iligkisi ile isletmenin finansal riskten korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef ve stratejisinin resmi bir
taniminm bulunmasi ve bunlarin resmi bir belgeye dayanmasi. Anilan
belgeleme, finansal riskten korunma aracinin belirlenmesi, finansal riskten
korunma konusu varlik ya da islemi, korunulan finansal riskin yapisini ve
isletmenin ilgili finansal riskten korunma aracinin varligi gergege uygun
degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve korunulan finansal
riskle iligkilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil
degerlendirecegini igerir.

b)  Finansal riskten korunma isleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen
gercege uygun degerdeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri
dengelemede oldukc¢a etkin olmasi ve ilgili finansal riskten korunma
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iligkisine iligkin belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli olmas1
beklenir .

c) Nakit akis riskinden korunma islemleri i¢in, finansal riskten korunma
isleminin konusunu teskil eden tahmini islemin ger¢eklesme ihtimalinin
yiiksek olmasit ve nakit akislarindaki degisikliklerin kar veya zarari
etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekir.

d) Finansal riskten korunma isleminin etkinligi glivenilir bir sekilde
Olciilebilir. Bir baska deyisle, finansal riskten korunma konusu kalemin
korunulan finansal risk ile iligkilendirilebilen gergege uygun degeri ve
nakit akislar1 ile finansal riskten korunma aracinin gergeg§e uygun
degerinin glivenilir bir sekilde dlgiilebilir.

e) Finansal riskten korunma islemi siirekli olarak degerlendirilir ve
tanimlandig1 tiim finansal raporlama donemleri boyunca oldukg¢a etkin
olacak sekilde tespit edilir.

4.2. Finansal Riskten Korunma Cesitleri

39 nolu Tiirkiye Muhasebe Standardi’nin 86 inc1 maddesine gore, finansal riskten
korunma iligkileri ii¢ ¢esittir;

a) Gercege uygun deger riskinden korunma: Muhasebelestirilmis bir varlik veya
borcun ya da muhasebelestirilmemis bir kesin taahhiidiin veya bu tir bir varlik, borg
ya da taahhidin belirlenebilir bir béliminin gergcege uygun degerinde meydana
gelen, belirli bir risk unsuru ile iliskilendirilebilen ve kar veya zaran etkileyebilecek
nitelikteki degisikliklere karsi gergeklestirilen bir finansal riskten korunma islemidir.

b) Nakit akis riskinden korunma: (i) muhasebelestirilmis bir varlik veya borca (6rnegin,
degisken oranl borglarin gelecekteki faiz 6demelerinin tamami veya bir kismi) ya da
gerceklesme ihtimali ylksek tahmini bir isleme iliskin belirli bir riskle
iliskilendirilebilen ve (ii) net kdr veya zarar etkileyebilen nitelikteki nakit akisi
degisikliklerinden korunmak icin gergeklestirilen bir finansal riskten korunma
islemidir.

c) Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirnm riskinden korunma: yurtdisindaki
isletmeye; bagh ortaklik, istirak, sube ya da is ortakligi olarak sahip olan isletme,
yurtdisindaki isletmeden alacak ya da borg niteliginde parasal bir kaleme sahip
olabilir. Ongoriilebilir bir gelecekte gerceklesmesi planlanmayan ya da beklenmeyen
bir kalem, 6ziinde, isletmenin yurtdisindaki isletmedeki net yatirrminin bir pargasidir.
Yurtdisi isletmede bulunan yatirimlarin riskten korunmasi islemidir.

5. Tiirev Finansal Araclarin Muhasebelestirme Esaslar

Tiirev araglarin muhasebelestirilmesine iliskin esaslar TMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinda yer almaktadir.

Tirev finansal aract muhasebelestirirken, tiirev aracin hangi amagla edinildigi
onemlidir. Tiirev arag¢ kisa siireli kar elde etmek amagli m1 (alim satim amagcli), yoksa
riskten korunma amagli m1 elde edilmistir. Bu sorunun cevaplanmasi gerekir. Ciinkii,
tirev finansal aracin edinilme amacma gore, muhasebelestirilesi de farklilik
gosterecektir.
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a) Almm Satim Amacli Edinilen Tiirev Finansal Araglar

Tiirev finansal araglar spekulasyon amaciyla elde edilmis olabilir. Alim
satim amacli, kisa siireli kar elde etmek (spekiilasyon) amaciyla elde
edilen tiirev finansal araglar gercege uygun deger lizerinden degerlemeye
tabi tutulur ve gercege uygun deger farki kar ve zarara (gelir tablosuna)
yansitilir (Demir, 2012, s. 271).

b) Finansal Riskten Korunma Amagl Edinilen Tiirev Finansal Araglar

Tiirev finansal araglar, finansal riskten korunma amaciyla elde edilmis ise,
finansal riskten korunma iliskisinin cesidine gore, muhasebelestirilme
esasslar1 degismektedir. Her bir finansal riskten korunma iliskilerine gore
muhasebelestirilme esaslar1 sdyledir;

bl) Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Islemi Muhasebesi

Finansal riskten korunma aracinin ger¢ege uygun degerinin yeniden
Olciilmesinden (tlirev nitelikli bir finansal riskten korunma arac1 i¢in)
veya sO0z konusu finansal riskten korunma aracinin defter degerine
iligkin yabanci para bileseninin TMS 21°e gore Ol¢iilmesinden
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, kir ya da zararda
muhasebelestirilir ve finansal riskten korunma konusu kalemden
kaynaklanan ve korunulan riskle iligkilendirilebilen kazang veya
kayip, finansal riskten korunma konusu kalemin defter degerine
yansitilir ve kar veya zararda muhasebelestirilir. S6z konusu durum,
finansal riskten korunma konusu kalem maliyeti lizerinden 6l¢iilmiis
olsa dahi gecerlidir (TMS 39, madde 89).

b2) Nakit Akis Riskinden Korunma Islemi Muhasebesi

Nakit akis riskinden korunma islemi,asagidaki gibi muhasebelestirilir
(TMS 39, madde 95);

(a) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kayiplarin etkin oldugu tespit edilen kismi diger kapsamli
gelir icerisinde muhasebelestirilir ve

(b) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kaybin  etkin olmayan kismi kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

e Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatwrmm Riskinden Korunma
Islemi Muhasebesi

Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma amacli
islemler, net yatirimm bir parcasi olarak muhasebelestirilen parasal
kalemlere iligskin finansal riskten korunma islemleri de dahil olmak {izere,
nakit akig riskinden korunma islemlerine  benzer sekilde
muhasebelestirilir (TMS 39, madde 102);

(a) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi diger kapsamli gelir
icerisinde muhasebelestirilir ve
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(b) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kaybin  etkin olmayan kismi1 kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

6. Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Forward Uygulama Ornegi

A Entegre Tavukguluk A.S., yumurta ticareti ile ugrasmaktadir. Kulugka tesisi
kurmak i¢in, sirkete kulucka makinesi alinmak istenmektedir. Bunun i¢in A sirketi ile B
isletmesi kulugcka makinesi alimi i¢in s6zlesme imzalanmastir.

So6zlesmenin detaylar1 soyledir;

e Anlasma Tarihi : 15.05.2013
e Makinelerin Teslim Edilecegi Tarih :20.10.2013
e Anlagma Tutar :90.000 $

e Anlagmanin Yapildigi Tarihteki Kur  :1$=1,8 TL

Kurlarm yiikselecegini tahmin eden A sirketi, nakit akis riskinden korunmak
amaciyla 20.10.2013 tarihinde yapacagi 90.000 $ 6deme i¢in, 15.05.2013 tarihinde K
firmasi ile 1 $ = 2,0 TL kuru tizerinden bir forward s6zlesmesi satin almistir.

A sirketi, K firmasma forward sézlesmesi nedeniyle 300 TL komisyon, sdzlesme
gideri olarak da 500 TL 6demistir. Ayrica A sirketi, K firmasina sézlesme bedelinin
yarist kadar teminat mektubu vermistir. Teminat mektubunun komisyonu ise 250
TL dir.

Kurlar su sekilde olusmustur;

30 Haziran 2013 :1$=19TL
30 Eylil 2013 :1$=2,1TL
20 Ekim 2013 :1$=22TL

20.10.2013 tarihinde forward sozlesmesi geregince A sirketi, K firmasindan
90.000 Dolar1 1 $ =2,0 TL’den 180.000 TL 6deyerek satin almistir. Ayni giin, A sirketi,
B isletmesine 90.000 $ 6deyerek kulucka makinelerini satin almistir.

Tekdiizen Hesap Plani’nda tiirev iirtinler ile ilgili 6zel bir hesap bulunmamaktadir.
Uygulamada Tekdiizen Hesap Plani’na gore tilirev {riinler i¢in yapilan
muhasebelestirmede genellikle nazim hesaplar kullanilmakta ve bilango disinda
tutulmaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ise
tiirev finansal araclarin finansal tablolarda asli hesaplarda izlenerek, sonuglarmin yine
finansal tablolarin igerisinde gdosterilmesini benimsemistir. Ayrica, TMS/TFRS
standartlarina gore, tiirev finansla araglarla ilgili kamuoyuna agiklanmasi gereken
hususlarinda finansal tablolarin dipnotlarinda yer almas1 istenmektedir.

Uygulama 6rneginin ¢oziimiinde, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 esas alinmakla birlikte, gerekli goriilen yerlerde ise
Tekdiizen Hesap Plan1 hiikiimleri dikkate alinmastir.
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e 15.05.2013 tarihinde A sirketinin, K firmasi ile forward szlesmesi yapmast:

15.05.2013
9XX FORWARD SOZLESMESINDEN
BORCLULAR 180.000
- K Firmasi

9XX FORWARD SOZLESMESINDEN
ALACAKLILAR 180.000
- A Entegre Tavukculuk A.S.

90.000 $ x 2,0 TL = 180.000 TL Sozlesme bedeli
Forward s6zlesmesi satin alinmasi
/

e 15.05.2013 tarihinde A sirketinin, K firmasma sozlesme bedelinin yarisi
kadar teminat mektubu vermesi:

15.05.2013
9XX TEMINAT MEKTUBUNDAN BORCLULAR | 90.000
- A Entegre Tavukguluk A.S.

9XX TEMINAT MEKTUBUNDAN
ALACAKLILAR 90.000
- K Firmasi

(90.000 $ x %50) x 2,0 TL =90.000 TL
Teminat mektubu verilmesi
/

e 15.05.2013 tarihinde yapilan forward sdzlesmesi i¢in gider yapilmast:

- Forward s6zlesmesi komisyonu :300 TL
- Forward s6zlesmesi giderleri :500 TL
- Teminat mektubu komisyonu :250 TL
15.05.2013
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 500
653 KOMISYON GIDERLERI 550
100 KASA 1.050
- K Firmasi
Forward s6zlesmesi i¢in ¢esitli giderler yapilmasi

/
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e 30.06.2013 tarihinde kur degismesi:

- 30.06.2013
5XX TUREV FINANSAL ARACLAR GERCEGE
UYGUN DEGER FARKLARI 9.000

2XX TUREV FINANSAL ARACLAR 9.000
90.000 $ x (2,0 TL — 1,9 TL) = 9.000 TL Kur farki

Forward s6zlesmesinin degerlemesi
/

e 30.09.2013 tarihinde kur degismesi:

30.09.2013
2XX TUREV FINANSAL ARACLAR 18.000

5XX TUREV FINANSAL ARACLAR
GERCEGE UYGUN DEGER
FARKLARI 18.000

90.000 $ x (1,9 TL —2,1 TL) = 18.000 TL Kur fark:
Forward s6zlesmesinin degerlemesi
/

e 20.10.2013 tarihinde kur degismesi:

20.10.2013
2XX TUREV FINANSAL ARACLAR 9.000

5XX TUREV FINANSAL ARACLAR
GERCEGE UYGUN DEGER
FARKLARI 9.000

90.000 $ x (2,1 TL —2,2 TL) =9.000 TL Kur fark1
Forward s6zlesmesinin degerlemesi
/
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20.10.2013 tarihinde A Entegre Tavukc¢uluk A.S$.’nin K firmas: ile yaptig:
forward sdzlesmesini sonlandirmasi:

- Forward S6zlesme Bedeli :90.000 $ x 2,0 TL =180.000 TL
- Kur Farki

:90.000 $x (2,0 TL—2,2TL) =_18.000 TL
- Forward So6zlesmesinin Piyasa Fiyat1 : 90.000 $ x 2,2 TL =198.000 TL
20.10.2013
102 BANKALAR 198.000
2XX TUREV FINANSAL ARACLAR 18.000
102 BANKALAR 180.000
Forward s6zlesmesinin sona erdirilmesi
20.10.2013
9XX FORWARD SOZLESMESINDEN
ALACAKLILAR 180.000
- A Entegre Tavukguluk A.S.
9XX FORWARD SOZLESMESINDEN
BORCLULAR 180.000
- K Firmasi
Nazim hesaplarin kapatilmasi
/

20.10.2013 tarihinde A sirketinin, K firmasma verdigi teminat mektubunu
geri almast:

20.10.2013

9XX TEMINAT MEKTUBUNDAN
ALACAKLILAR 90.000
- K Firmasi

9XX TEMINAT MEKTUBUNDAN
BORCLULAR

90.000
- A Entegre Tavukguluk A.S.

Teminat mektubunun geri alinmasi

/
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e 20.10.2013 tarihinde A Entegre Tavukculuk A.S.’nin B isletmesinden
kulugka makinelerini satin almasi:

20.10.2013
253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 198.000

102 BANKALAR 198.000
90.000 $ x 2,2 TL = 198.000 TL Makine bedeli

Kulugka makinelerinin alinmasi
/

Yukaridaki kayitlardan sonra, tiirev finansal varlikla ilgili olusan ve
0zkaynaklarda raporlanan 5XX Tiirev Finansal Araclar Ger¢ege Uygun Deger Farklar1
hesab1 18.000 TL alacak bakiyesi kalmistir. Ger¢ege uygun deger farkinin kapatilmasi
ile ilgili olarak iki yontem uygulanabilir.

1. Yontem; olusan gercege uygun deger farkinin ilgili varligin maliyetinden
diistilmesi,

2. Yontem; olusan gercege uygun deger farkinin ilgili varlik i¢cin donem sonunda
hesaplanan amortisman tutarindan diistilmesidir.

Her iki yonteme gore de, uygulama 6rneginin sonucunda ortaya ¢ikan 18.000 TL
degerindeki 5XX Finansal Araclar Gercege Uygun Deger Farklar1 hesabinin
muhasebelestirilmesi asagidaki gibidir;

e 1. Yontem; Tirev Finansal Varlik Degerleme Farkinin Alinan Kulugka
Makinelerinin Degerinden Diisiilmesi:

20.10.2013
5XX TUREV FINANSAL ARACLAR GERCEGE
UYGUN DEGER FARKLARI 18.000

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 18.000

Degerleme farkinin kapatilmasi
/
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e 2. Yontem; Tirev Finansal Varlik Degerleme Farkinin Alinan Kulugka
Makinelerinin Amortisman Giderinden Diisiilmesi:

- Kulugka Makinelerinin Amortisman Tutar1 = 198.000 TL x %20 39.600 TL
- Degerleme Farki = (18.000 TL)

Doénemin Amortisman Gideri = 21.600 TL
31.12.2013
5XX TUREV FINANSAL ARACLAR GERCEGE
UYGUN DEGER FARKLARI 18.000
730 GENEL URETIM GIDERLERI 21.600
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 39.600
Kulucka makinelerine amortisman ayrilmasi

/

7. Sonug¢

Isletmeler faiz orani, ddviz, kur riski gibi risklerle kars: karsiya kalmaktadirlar.
Ticari hayatlarin1 siirdlirebilmek icin riskten korunma yontemlerini kullanarak bu
riskleri yonetmek zorundadirlar. Tiirev finansal araglar da isletmelerin riskten korunmak
amaciyla kullandig1 yontemlerden birisidir. Temel finansal araglardan birisi olan
forward islemleri de hem riskten korunmak hem de spekiilatif amagla kullanilmaktadir.
Forward islemleri diger tiirev finansal araclardan ayiran 6zellikleri; organize olmayan
bir piyasada yapilmasi ve sézlesme sartlarinin karsilikli olarak belirlenebilmesindeki
serbestligidir.

Tirev finansal araglarm her gecen giin yayginlagmasi sonucunda, bunlarin
muhasebelestirilmesi de Onemli hale gelmistir. Tirev finansal aracglarla ilgili
standartlardan yayinlanmadan Onceki uygulamalarda, tiirev finansal araglar genelde
finansal tablo disinda nazim hesaplarda gosterilmekteydi. Tiirev finansal araglarla ilgili
TMS 32 ve 39, TFRS 7 ve 9 standartlar1 yaymlanmistir. Bu standartlar incelendiginde,
tirev finansal aracglarin ger¢ege uygun degeri ile finansal tablolarin igerisinde asli
hesaplarda izlenmesini 6ngormektedir.

TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardma gore,
gercege uygun deger riskinden korunma, nakit akis riskinden korunma ve yurt disindaki
isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma olmak iizere ii¢ ¢esit finansal riskten
korunma iligkisi vardir.

Calismamizin ~ konusunu  olusturan  nakit akis riskinden  korunma,
muhasebelestirilmis bir varlik veya borca ya da ger¢eklesme ihtimali yiiksek tahmini bir
isleme iliskin belirli bir riskle iligskilendirilebilen ve net kar veya zarar1 etkileyebilen
nitelikteki nakit akis1 degisikliklerinden korunmak i¢in gerceklestirilen bir finansal
riskten korunma islemidir. Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang ve
kaybin etkin oldugu tespit edilen kism1 diger kapsamli gelir icerisinde, etkin olmayan
kismi ise kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Tiirev finansal araclar, bilangoda bir varlik olarak yer almis ve donem sonlar1
itibariyle tiirev finansal aracin degerlemesi sonucundaki gercege uygun deger farklari
bilangoya yansitilmis ve olusan fark varligin maliyeti ile iliskilendirilmistir.

Caligmamizdaki forwardla ilgili uygulama 6rneginde, bir maddi duran varlik alimi
s0z konusudur. Yabanci parayla yapilacak 6demeden kaynaklanan nakit akis riskinden
korunmak amaciyla forward sozlesmesi yapilmistir. Forward sozlesmesi, TMS 39
Standardina uygun olarak bilangoda asli hesaplarda, tiirev finansal varlik olarak duran
varliklarda gosterilmistir. Sozlesme siiresi boyunca donem sonlarinda sdzlesmenin
gercege uygun degerinin gosterilmesi amaciyla degerlemesi sonucu ortaya c¢ikan
degerleme farklar1 ise bilangonun 6zkaynaklarinda gosterilmistir. S6zlesme sonucunda
ortaya c¢ikan net degerleme farki iki ayr1 secenege gore muhasebelestirilmistir. Birinci
secenekte, net degerleme farki varligm maliyeti ile iliskilendirilmistir. Ikinci se¢enekte
ise donem sonunda varlik i¢cin hesaplanan amortisman tutarindan diisiilmiistiir.
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Extensive Summary

Businesses have to make protective provisions against risks in interest rate,
exchange rate, and liquidity. Hedging is the process of minimizing the losses because of
the effect of price changes on assets, liabilities or future commitments.

Businesses use derivative financial instruments to hedge risk. Forward
transaction, which is a derivative financial instrument, is a foreign currency contract that
contains delivery of goods as well as financial assets in the non-organized markets with
interest rates pre-determined future date.

Years before Christ, the first use of derivative financial instruments is based on
the conceptual thought. In 12th century in Europe, first forward contracts were started to
be used by the development of trade. Derivative products are used in the market all over
the world for hedging and speculative purposes. On the basis of the deepening global
economic crisis that began in 2008, we can say that there is the effect of highly
leveraged speculative use of derivative instruments in developed markets.

Accounting standards define hedging relationships as three types. These are fair
value hedges, cash flow hedges and hedge of net investment in a foreign operation.

Cash flow hedge that forms the subject of this study, is a hedge of the exposure to
variability in cash flows that is attributable to a particular risk associated with a
recognized asset or liability or a highly probable forecast transaction and could affect
profit or loss. Cash flow hedge shall be accounted; the portion of the gain or loss on the
hedging instrument that is determined to be an effective hedge shall be recognized in
other comprehensive income and the ineffective portion of the gain or loss on the
hedging instrument shall be recognized in profit or loss.

When we analyze Turkey Accounting Standards and Turkey Financial Reporting
Standards, 4 standards appear to be related to derivative financial instruments. These
are: IAS 32 "Financial Instruments: Presentation", IAS 39 "Financial Instruments:
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Recognition and Measurement", IFRS 7 "Financial Instruments: Disclosures" and IFRS
9 "Financial Instruments" standard. When these standards were analyzed, the following
points were determined,;

* In IAS 32 "Financial Instruments: Presentation" standard, the classification of
financial instruments have been made. While standard makes the classification
of financial instruments, financial assets, and financial liabilities it also deals
with the nature of the derivative instruments mentioned. In the classification,
derivative products are included in financial assets or financial liabilities.

e In IFRS 7 "Financial Instruments: Disclosures" standard, there are disclosure
requirements for financial instruments include provisions pertaining to the
public. In that standard, there are the scope of financial instruments derivative
financial instruments and hedge accounting disclosures to the public in relation
to a description of each type of hedge, a description of the financial instruments
designated as hedging instruments and their fair values at the reporting date;
and the nature of the risks being hedged.

In the standard, businesses are required to make public the following
disclosures;

a) In fair value hedges, gains or losses: on the hedging instrument; and on
the hedged item attributable to the hedged risk.

b) The ineffectiveness recognized in profit or loss that arises from cash
flow hedges and

c) The ineffectiveness recognized in profit or loss that arises from hedges
of net investments in foreign operations.

* In IAS 39 "Financial Instruments: Recognition and Measurement", there are
financial assets, classification, measurement, and there are provisions for the
recognition.

* In IFRS 9 "Financial Instruments" standard, the classification of financial
instruments, the initial recognition, the measurement is located in the financial
reporting principles. The Board of the International Accounting Standards [AS
39 "Financial Instruments: Recognition and Measurement" Standard launched
a new project to replace the first, and in this regard on 12 November 2009
IFRS 9 "Financial Instruments" issued standard. Published the first part of the
standard classification and measurement of financial assets are introduced.
When issues are still being worked on IAS 39 will be abolished. In Turkey,
published in the Official Gazette No. 27564 dated 27.04.2010 IFRS 9
"Financial Instruments", which is working on issues related to the standard is
complete, in the standard IAS 39 "Financial Instruments: Recognition and
Measurement" will be replaced by the standard.

In previous applications that are not based on standards, while derivative
financial instruments accounted in the off-balance sheets, the primary accounts in the
financial statements show the financial derivative instruments adopted during follow-up
of IAS 39 standard.

In the case of the application in our study, there is purchase of tangible fixed
asset by foreign money. Forward contracts were made in order to hedge the cash flow
risk related to the purchase of tangible fixed assets at future foreign mercenaries.
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Forward contracts are shown in principal accounts on the balance sheet in accordance
with TAS 39 Standard, and also derivative financial instruments are shown as fixed
assets. The fair value of the contract during the contract period at the end of the period
to show the valuation differences arising from the valuation of equity shown in the
balance sheet. Net valuation differences arising from the contract are accounted for by
two separate options. The first option is related with the net costs associated with the
asset valuation difference. The second option is deducted from the amount of
depreciation for the asset at the end of the period.
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