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Ozet

Son yillarda finansal piyasalardaki gelismelere paralel olarak, finansal araglar da
hizla gelismistir. Bunun bir sonucu olarak da, finansal araglarin nasil siniflandirilacagi,
bunlarin muhasebelestirilme esaslar1 da 6nemli hale gelmistir. Finansal araglarin
cesitlerinin her gegen giin artmasi sonucunda, finansal risk de ortaya ¢ikmustir. Ozellikle
sabit kurlara dayali Bretton Woods sisteminin 1970’1 yillarda sona ermesinden sonra,
isletmeler finansal risklerle karsi karsiya kalmiglardir. TMS 39, isletmelerin finansal
piyasalarda karsi karsiya kaldiklari finansal riskleri li¢ grupta toplamustir. Bunlar;
finansal aracin gergege uygun degerinden kaynaklanan riskler, nakit akisindan
kaynaklanan riskler ve yurtdisindaki isletmede bulunan net yatrimdan kaynaklanan
risklerdir. Calismamizin  konusunu olusturan ve finansal risklerden korunma
cesitlerinden birisi olan yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirimdan kaynaklanan
risklerden korunma Tirkiye Muhasebe Standartlarndan TMS 21 ve TMS 39°da
aciklanmastir.

Calismamizi uygulama bolimiinde, finansal riskten korunma cesitlerinden birisi
olan, yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunmaya &rnek
verilmistir. Ornek uygulamamiz ii¢ boliime ayrilmistir. Birinci boliimde, yurtdisindaki
isletmeye yatirim yapan isletmenin forward sézlesmesi yapmamasi durumunda ortaya
cikacak doviz kuru riskleri yani kurlardaki artma ve azalmanin etkileri gosterilmistir.
Uygulamamizin ikinci bolimiinde, isletmenin net yatirim riskinden korunmak igin
yapmis oldugu forward sozlesmesi ile ilgili muhasebe kayitlar1 gosterilmis, isletmenin
forward sozlesmesi yapmasmin net yatirim riskinden isletmeyi nasil korudugu
anlatilmistir. Uygulamamizin son bdliimiinde de yabanci iilkedeki net yatirimin elden
¢ikarilmasi ve bunun sonuclar1 gosterilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Arag¢, Finansal Risk, Finansal Riskten Korunma, Net
Yatirim Riski, Forward.
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Abstract

In recent years, in line with developments in the financial markets, financial
instruments developed rapidly. As a result of this development, how to classify financial
instruments, recognition of these principles has become important. As a result of the
every day increase in types of financial instruments, financial risks have emerged.
Especially after the end of the Bretton Woods system that based on fixed exchange rates
in 1970’s, entities faced the financial risk. IAS 39 gathered financial risks faced by
businesses in the financial markets in three groups. These risks are risk arising from
financial instruments at fair value and risk arising from cash flows and risk arising
from the net investment in a foreign operation. Preventing from the risk arising from the
net investment in a foreign operation hedge that composes the subject of this study and

also one type of prevention from financial risk, is explained in Turkish Accounting
Standards TAS 21 and TAS 39.

The implementation section of this study, one of the varieties of hedging, hedge
accounting is an example of a net investment in a foreign operation. Example
implementation is divided into three sections. In the first part, the increase and
decreases at the exchange rates that arised from the position in which the entity made
investment does not make forward contracts arised exchange rates are shown. In the
second part of our application, the accounting records related to forward contract
made for preventing from net investment risk are shown, and how the forward contract
prevent the entity from net investment risk is explained. In the final part of the
implementation, the disposal of the net investment in a foreign country and it’s results
are shown.

Key Words: Financial Instruments, Financial Risk, Hedging, Net Investment Risk,
Forward.

1. Giris

Finansal piyasalardaki gelismelere paralel olarak, finansal araglar da hizla
gelismistir. Bunun bir sonucu olarak da, finansal araglarin nasil smiflandirilacagi,
bunlarin muhasebelestirilme esaslar1 da 6nemli hale gelmistir. Finansal araglarin
cesitlerinin her gegen giin artmas1 sonucunda, finansal risk de ortaya ¢ikmustir. Ozellikle
sabit kurlara dayali Bretton Woods sisteminin 1970’1 yillarda sona ermesinden sonra,
isletmeler finansal risklerle kars1 karsiya kalmiglardir. Finansal riskleri TMS 39, finansal
aracin gercege uygun degerinden kaynaklanan riskler, nakit akisindan kaynaklanan
riskler ve yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirimdan kaynaklanan riskler seklinde {i¢
baslik halinde smiflandirmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
incelendiginde, finansal araglarla ilgili dort adet standart bulundugu goriilmektedir.
Bunlar; TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”, TMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme”, TFRS 7 “Finansal Araclar: Ag¢iklamalar” ve TFRS 9
“Finansal Araglar’dir.

Finansal risklerin azaltilmasi i¢in kullanilan finansal araglardan en yaygin olarak
kullanilanlar1 tiirev finansal araglardir. Caligmamizin uygulama orneginde de, tiirev
finansal araclardan forward s6zlesmesi kullanilmstir.

Finansal risklerden birisi olan yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirimdan
kaynaklanan risklerden korunma ¢alismamizin konusunu olusturmaktadir. Bu tiir riskten
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nasil korunulacagi ve nasil muhasebelestirilecegi konusu Tiirkiye Muhasebe
Standartlarindan TMS 21 ve TMS 39’da agiklanmistir. Calismamizda Once bu
standartlarda yer alan ¢alisma konumuzla ilgili hiikiimler incelenmistir. Calismamizin
sonunda da bu hiikiimler ¢er¢cevesinde uygulama 6rnegi yapilmstir.

2. TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” Kapsaminda
Riskten Korunma Muhasebesi

TMS 39°da finansal riskten korunma araglari, unsurlari, finansal riskten korunma
cesitleri ve bunlarin nasil muhasebelestirilecegi 6zet bir sekilde asagidaki gibidir.

2.1. Finansal Riskten Korunma Araci

Finansal riskten korunma muhasebesi agisindan, sadece, raporlayan isletme
disindaki (diger bir ifadeyle, hakkinda raporlama yapilan grup veya isletme disindaki)
bir tarafi iceren finansal araclar finansal riskten korunma araci olarak tanimlanabilir.
Konsolide edilmis grup i¢indeki isletmelerden veya isletme i¢cindeki bdliimlerden her
biri, grup icindeki diger isletmelerle veya isletme icindeki diger boliimlerle finansal
riskten korunma amacli islemlerde bulunabilseler dahi, bu tir grup ic¢i islemler
konsolidasyon islemleri sirasinda ihmal edilir. Dolayisiyla, bu tiir finansal riskten
korunma amagl grup i¢i islemlerin, grubun konsolide finansal tablolarinda finansal
riskten korunma muhasebesine dahil edilmesi uygun goriilmez. Ancak bunlar,
raporlanan isletme disinda kalmalar1 durumunda, grup i¢indeki isletmelerin bagimsiz
veya bireysel finansal tablolarinda finansal riskten korunma muhasebesine konu
edilebilirler (TMS 39, md. 73).

Normalde, bir finansal riskten korunma aracinin biitiinii i¢in tek bir gercege uygun
deger bulunur ve gercege uygun degerde degisiklige yol acan etkenler birbirleriyle
bagimhidir. Bu nedenle, finansal riskten korunma iliskisi, finansal riskten korunma
aracinin biitiiniine iliskin olarak tanimlanir (TMS 39, md. 74).

Tim finansal riskten korunma aracimin bir kismi, 6rnegin tiirev lriin tutarinin
ylizde 50’si, bir finansal riskten korunma iliskisinde finansal riskten korunma araci
olarak tanmimlanabilir. Ancak bir finansal riskten korunma iligkisi, finansal riskten
korunma aracinin gecerli oldugu siirenin sadece bir béliimiinii i¢in tanimlanamaz (TMS
39, md. 75).

(a) Korunulan finansal risklerin agik¢a belirlenmesi, (b) finansal riskten korunma
isleminin etkinliginin kanitlanmasi ve (c) finansal riskten korunma araci ve farklr risk
durumlarinin 6zel olarak gosterilebilmeleri durumunda, tek bir finansal riskten korunma
araci, birden fazla risk tiirlinden korunma amacli olarak gosterilebilir (TMS 39, md. 76).

Finansal riskten korunma muhasebesi agisindan, sadece, isletme disindaki bir
tarafi i¢ine alan varliklar, borglar, kesin taahhiitler veya gerceklesme olasiligi yiiksek
tahmini islemler finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanabilir. Finansal
riskten korunma muhasebesi, grubun konsolide finansal tablolarinda uygulanmaz;
sadece, ayni grup icindeki isletmelerin bireysel finansal tablolarinda, s6z konusu
isletmeler arasinda gerceklestirilen islemler igin uygulanir. Istisna olarak, grup ici
parasal bir kaleme iliskin yabanci para riskinin (6rnegin, iki bagli ortaklik arasindaki
borglar/alacaklar) TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri’ne gore konsolidasyon islemi
sirasinda tam olarak elimine edilmeyen doviz kuru kazang veya kayiplarina sebep
olmas1 durumunda, s6z konusu yabanci para riski konsolide finansal tablolarda finansal
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riskten korunma konusu kalem olarak sunulma kosullarini tasiyabilir. TMS 21°e gore
grup i¢i parasal islemin farkli para birimlerine sahip iki grup sirketi arasinda
gerceklesmesi halinde, s6z konusu islemlerden kaynaklanan yabanci para kar ve
zararlar1 konsolidasyon iglemleri sirasinda tam olarak elimine edilmez. Buna ek olarak,
gerceklesme ihtimali yiiksek grup i¢i tahmini bir isleme iliskin yabanci para riski, anilan
islemin, iglemi yapan isletmenin gecerli para biriminden farkli bir para birimi ile
yapilmis olmas1 ve ilgili yabanci para riskinin konsolide kar veya zarar: etkileyecek
nitelikte olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarda finansal riskten korunma
konusu kalem olarak sunulma kosullarmi tasiyabilir (TMS 39, md. 80).

Finansal riskten korunma konusu kalemin finansal bir varlik veya finansal bir
bor¢ olmast durumunda, anilan kalemler, etkinligin Olciilebilmesi kosuluyla, nakit
akiglarinin veya gercege uygun degerinin sadece bir kismu ile iligkili bulunan riskler
acisindan (bir veya daha fazla secilmis s6zlesmeye bagl nakit akisi veya bunlarin bir
orani ya da gercege uygun degerin bir ylizdesi) finansal riskten korunma konusu kalem
olabilir. Ornegin faiz igeren bir varlk veya borcun maruz kaldigi faiz riskinin
belirlenebilir veya ayr1 olarak olciilebilir bir boliimii finansal riskten korunma konusu
risk olarak tanimlanabilir (TMS 39, md. 81).

Bir finansal varlik veya finansal bor¢ portfoyiiniin maruz kalnan faiz orani
degisikligine kars1 gercege uygun deger riskinden korunmasi isleminde (ki sadece bu tiir
bir finansal riskten korunma isleminde), finansal riskten korunan bdliim miinferit bir
varliktan (veya ylikiimliilikten) ziyade bir yabanci para cinsinden (6rnegin, dolar, euro,
pound veya rand tutar1 seklinde) tanimlanabilir. S6z konusu portfoy, risk yonetimi
amaciyla, varlik ve borglar ihtiva etmekte olsa dahi, tanimlanan tutar, varlik veya
bor¢larin bir tutaridir. Varlik ve borglar1 ihtiva eden netlestirilmis bir tutarin
tanimlanmasina izin verilmez. Isletme, tanimlanan bu tutarla iliskili olan faiz orani
riskinin bir bdliimiinii finansal riskten koruyabilir. Ornegin pesin olarak 6denebilen
varliklar iceren bir portfoylin finansal riskten korunmasi durumunda, isletme,
s0zlesmeye bagli yeniden fiyatlama tarihleri yerine tahmini yeniden fiyatlama tarihlerini
esas almak suretiyle, gercege uygun degerde meydana gelen ve korunan faiz oraninda
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisiklikleri finansal riskten
koruyabilir. Finansal riskten korunan bdliimiin tahmini yeniden fiyatlandirma tarihlerine
dayanmasi durumunda, finansal riskten korunan faiz oraninda meydana gelen
degisikliklerin ilgili tahmini yeniden fiyatlandirma tarihleri iizerindeki etkisi finansal
riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerindeki degisiklerin tespiti
sirasinda dikkate alinir. Sonug olarak, pesin 6denebilir kalemler iceren bir portfdyiin,
pesin Odenebilir nitelikte olmayan bir tiirev tiriinle finansal riskten korunmasi
durumunda, finansal riskten korunma konusu portfoyde yer alan kalemlerin dnceden
O0denecegi tahmin edilen tarihlerinin degistirilmesi veya ger¢ek pesin 6deme tarihlerinin
tahmin edilenlerden farkli olmasi durumunda, etkin olmayan bir islem (etkinsizlik)
meydana gelmis olur (TMS 39, md. 81A).

2.2. Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Finansal riskten korunma muhasebesi temel olarak belirli kosullar1 saglayan
isletmelerin normal muhasebe isleyisinin disina ¢ikarilarak risk muhasebesinin kendine
Ozgii 6lgiim ve degerleme sistemi i¢inde degerlendirilmesidir. Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu 6zellikle 2004 yilindan itibaren riskten korunma muhasebesine
iligkin bir dizi degisiklik ve kurallar getirmistir. Bu kurallar sirketlerin finansal karar
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verme ve yatirim siiregleri tizerinde onemli etkilere neden olmaktadir. Riskten korunma
muhasebesi, muhasebenin islevinin yalnizca finansal kararlarin sonucunu yansitmaktan
ibaret olmadiginin, aksine bu kararlar1 dogrudan etkilediginin 6nemli gostergelerinden
biridir. Riskten korunma muhasebesinin bir zorunluluk degil, sirketlerin tercihine baglh
bir uygulama oldugu unutulmamalidir (Ates, 2010, s. 85).

Finansal riskten korunma muhasebesinde, finansal riskten korunma araci ile
finansal riskten korunma konusu kalemin ger¢ege uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerin kar veya zarardaki etkileri muhasebelestirilir (TMS 39, md. 85).

4.2. Finansal Riskten Korunma Cesitleri
Finansal riskten korunma iligkileri ii¢ ¢esittir (TMS 39, md. 86);

a) Gercege uygun deger riskinden korunma: Muhasebelestirilmis bir varlik
veya borcun ya da muhasebelestirilmemis bir kesin taahhiidiin veya bu tiir bir
varlik, bor¢ ya da taahhiidiin belirlenebilir bir bolimiiniin gergege uygun
degerinde meydana gelen, belirli bir risk unsuru ile iliskilendirilebilen ve kar
veya zarar1 etkileyebilecek nitelikteki degisikliklere karsi gerceklestirilen bir
finansal riskten korunma islemidir.

b) Nakit akis riskinden korunma: (i) muhasebelestirilmis bir varlik veya borca
(6rnegin, degisken oranli bor¢larin gelecekteki faiz 6demelerinin tamami veya
bir kismi1) ya da gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini bir isleme iliskin belirli
bir riskle iliskilendirilebilen ve (i1) net kar veya zarari etkileyebilen nitelikteki
nakit akis1 degisikliklerinden korunmak i¢in gercgeklestirilen bir finansal
riskten korunma islemidir.

¢) Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirom riskinden korunma:
yurtdigindaki isletmeye; bagl ortaklik, istirak, sube ya da is ortakligi olarak
sahip olan isletme, yurtdisindaki isletmeden alacak ya da bor¢ niteliginde
parasal bir kaleme sahip olabilir. Ongériilebilir bir gelecekte gerceklesmesi
planlanmayan ya da beklenmeyen bir kalem, 6ziinde, isletmenin yurtdisindaki
isletmedeki net yatirimmin bir parcasidir. Yurtdist isletmede bulunan
yatirimlarim riskten korunmasi iglemidir.

2.3. Net Yatirim Riskinden Korunma

Net yatirim riskinden korunma, isletmenin yurtdisi faaliyetinin (yurtdisindaki
isletmedeki) varliklarma iliskin maruz kalacagi kur farki riskinden korunma islemi
olarak tanimlanabilir. Finansal riskten korunma araci, tiirev olabilecegi gibi tiirev dis1 da
olabilir (Demir, 2009, s. 145).

Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma amagcli islemler,
net yatirimin bir pargast olarak muhasebelestirilen parasal kalemlere iligkin finansal
riskten korunma islemleri de dahil olmak iizere, nakit akis riskinden korunma
islemlerine benzer sekilde muhasebelestirilir (TMS 39, md. 102);

(a) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin
oldugu tespit edilen kism1 diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir ve

(b) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin
olmayan kismi1 kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma isleminin etkin olan kismiyla ilgili olan ve diger
kapsaml gelir icerisinde muhasebelestirilmis bulunan finansal riskten korunma aracina
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iligkin kazang¢ ya da kayip, yurtdisindaki isletmenin elden cikarilmasi sirasinda ya da
elden c¢ikarilma donemi igerisinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak
ozkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar icerisinde yeniden siiflandirilir.

3. TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” Kapsaminda Riskten Korunma
Muhasebesi

TMS 21°de yurtdisindaki isletmeye yapilan net yatirimin neler oldugu, yatirima ait
kur farklarinin nasil muhasebelestirilecegi ve yurtdisindaki yatirimin elden cikarilmasi
asagidaki sekilde aciklanmustir.

3.1. Yurtdisindaki Isletmeye Yapilan Net Yatirim

Bir isletme, yurtdisindaki isletmeden alacak ya da borg niteliginde parasal bir
kaleme sahip olabilir. Ongoriilebilir bir gelecekte gerceklesmesi planlanmayan ya da
beklenmeyen bir kalem, 6ziinde, isletmenin yurtdisindaki isletmedeki net yatiriminin bir
parcasidir. Bu tiir parasal kalemler uzun vadeli alacaklar1 ya da kredileri igerebilir.
Ticari alacak ya da borglar1 icermez (TMS 21, md. 15).

Yurtdisindaki bir igletmeden parasal kalem alacagi veya séz konusu isletmeye
parasal borcu olan bir isletme, bir grubun bagli ortaklig1 olabilir. Ornegin bir isletmenin
A ve B olmak iizere iki bagli ortakligi vardir. B bagh ortakligi yurtdisindaki bir
isletmedir. A bagl ortakligi, B baglh ortakligima kredi vermektedir. Kredi 6demesi bir
plana baglanmamissa veya ongoriilebilir bir gelecekte gerceklesmesi beklenmiyorsa A
baglh ortakligmin, B bagli ortakligindan olan s6z konusu alacagi, isletmenin B bagh
ortakligindaki net yatirimmnin bir pargasi niteliginde olacaktir. Bu durum; A bagh
ortakligmin kendisinin de, yurtdisindaki bir isletme olmasi durumunda da gecerlidir
(TMS 21, md. 15A).

3.2. Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi

Raporlayan isletmenin yurtdisindaki isletmesindeki net yatiriminin bir pargasini
olusturan parasal bir kalemden kaynaklanan kur farklari, raporlayan isletmenin bireysel
finansal tablolarinda ve yurtdisindaki isletmenin kendi finansal tablolarinda kar ya da
zarar olarak muhasebelestirilir. Yurtdisindaki igsletmeyi ve raporlayan isletmeyi iceren
finansal tablolarda (6rnegin yurtdisindaki isletme bir bagli ortaklik ise konsolide
finansal tablolar), bu tiir kur farklar1 baslangicta diger kapsamli gelirin ayr1 bir unsuru
olarak muhasebelestirilir ve net yatirimin elden ¢ikarilmasi durumunda kar ya da zarar
olarak muhasebelestirilir (TMS 21, md. 32).

Parasal bir kalem raporlayan isletmenin yurtdigindaki isletmesine yaptigi net
yatirimin bir pargasini olusturuyorsa ve raporlayan isletmenin gegerli para birimindeyse,
yurtdigindaki isletmenin kendi finansal tablolarinda kur farki ortaya cikar. Benzer
sekilde, bu kalem yurtdisindaki isletmesinin gecerli para birimindeyse raporlayan
isletmenin bireysel finansal tablolarinda kur farki ortaya ¢ikar. Bu kalem raporlayan
isletmenin ya da yurtdisindaki isletmenin gecerli para biriminden bagka bir para
birimindeyse, raporlayan isletmenin bireysel finansal tablolarinda ve yurtdisindaki
isletmenin kendi finansal tablolarinda kur farki ortaya ¢ikar. Bu tir kur farklar:
yurtdigindaki isletmeyi ve raporlayan isletmeyi igeren finansal tablolarda (yani
yurtdigindaki isletmenin konsolidasyon ya da o6zkaynak yontemi ile dahil edildigi
finansal tabloda) diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir (TMS 21, md. 33).
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3.3. Yurtdisindaki isletmenin Elden Cikarilmasi

Yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis ve Ozkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu
isletmeye ait birikmis kur farklari, elden ¢ikarmadan kaynaklanan kazang veya kayip
muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara aktarilarak (yeniden
simiflandirmaya iliskin bir diizeltme olarak) yeniden simiflandirilir (TMS 21, md. 48).

Isletmenin yurtdisindaki bir isletmedeki paymin tamaminim elden ¢ikarilmasma ek
olarak, asagidaki kismi elden ¢ikarmalar elden ¢ikarma olarak muhasebelestirilir (TMS
21, md. 48A):

(a) Kismi elden ¢ikarmadan sonra igletmenin 6nceki bagli ortakliginda kontrol
glicii bulunmayan bir pay1 elinde bulundurmasma bagh olmaksizin,
yurtdisginda bir isletmesi olan baglh ortaklik iizerindeki kontroliin
kaybedilmesini igeren kismi elden ¢ikarmalar ve

(b) Miisterek anlagmadaki payin kismen elden ¢ikarilmasindan veya yurtdisinda
bir igletmesi olan istirakteki paymn kismen elden ¢ikarilmasindan sonra elde
kalan paymn yurtdisinda isletmesi olan bir finansal varlik olmasi.

Yurtdisinda bir isletmesi olan bagl ortakligin elden ¢ikarilmasinda, kontrol giicti
olmayan paylarla iliskilendirilen yurtdisindaki isletmeye ait birikmis kur farklari,
finansal durum tablosu disinda birakilir ama kar veya zararda yeniden smiflandirmaz
(TMS 21, md. 48B).

Yurtdisinda bir isletmesi olan bir bagli ortakligin kismen elden ¢ikarilmasinda
isletme, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal
paymi, s6z konusu yurtdis1 isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarla yeniden
iligkilendirebilir. Yurtdisindaki isletmenin diger herhangi bir elden ¢ikariminda isletme,
sadece diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklariin oransal payni,
kar veya zararda yeniden siniflandirir (TMS 21, md. 48C).

Bir isletme, yurtdisindaki isletmesini satis, tasfiye, sermaye paymin geri 6denmesi
ya da isletmenin bir kismindan ya da tamamindan vazge¢gme seklinde elden ¢ikarabilir.
Yurtdisindaki bir isletmenin defter degerinin diisiiriilmesi, kendi zarar1 veya yatirimci
tarafindan muhasebelestirilen deger diislikliigli nedeniyle kismi bir elden c¢ikarma
meydana getirmez. Dolayisiyla diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen kur farki
kazang ya da kaybmim herhangi bir kismi, deger diistikliigiiniin yansitilmasi sirasinda
kar veya zararda yeniden siniflandirilmaz (TMS 21, md. 49).

4. Tiirev Finansal Araclarin Muhasebelestirme Esaslar

Tiirev araglarin muhasebelestirilmesine iliskin esaslar TMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinda yer almaktadir.

Tirev finansal aract muhasebelestirirken, tiirev aracin hangi amagla edinildigi
onemlidir. Tiirev arag¢ kisa siireli kar elde etmek amagli m1 (alim satim amagcli), yoksa
riskten korunma amagli m1 elde edilmistir. Bu sorunun cevaplanmasi gerekir. Ciinkii,
tirev finansal aracin edinilme amacma gore, muhasebelestirilesi de farklilik
gosterecektir.
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a) Almm Satim Amacli Edinilen Tiirev Finansal Araglar

Tiirev finansal araglar spekulasyon amaciyla elde edilmis olabilir. Alim
satim amacli, kisa siireli kar elde etmek (spekiilasyon) amaciyla elde
edilen tiirev finansal araglar gercege uygun deger iizerinden degerlemeye
tabi tutulur ve gercege uygun deger farki kar ve zarara (gelir tablosuna)
yansitilir (Demir, 2012, s. 271).

b) Finansal Riskten Korunma Amagli Edinilen Tiirev Finansal Araglar

Tiirev finansal araglar, finansal riskten korunma amaciyla elde edilmis ise,
finansal riskten korunma iligkisinin ¢esidine gore, muhasebelestirilme
esasslar1 degismektedir. Her bir finansal riskten korunma iliskilerine gore
muhasebelestirilme esaslar1 sdyledir;

bl) Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Islemi Muhasebesi

Finansal riskten korunma aracinin ger¢ege uygun degerinin yeniden
Olciilmesinden (tlirev nitelikli bir finansal riskten korunma arac1 i¢in)
veya sO0z konusu finansal riskten korunma aracinin defter degerine
iligkin yabanci para bileseninin TMS 21°e gore Ol¢iilmesinden
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, kir ya da zararda
muhasebelestirilir ve finansal riskten korunma konusu kalemden
kaynaklanan ve korunulan riskle iligkilendirilebilen kazang veya
kayip, finansal riskten korunma konusu kalemin defter degerine
yansitilir ve kar veya zararda muhasebelestirilir. S6z konusu durum,
finansal riskten korunma konusu kalem maliyeti lizerinden 6l¢iilmiis
olsa dahi gecerlidir (TMS 39, md. 89).

b2) Nakit Akis Riskinden Korunma Islemi Muhasebesi

Nakit akis riskinden korunma islemi,asagidaki gibi muhasebelestirilir
(TMS 39, madde 95);

(a) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kayiplarin etkin oldugu tespit edilen kismi diger kapsamli
gelir icerisinde muhasebelestirilir ve

(b) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kaybin  etkin olmayan kismi kadr veya zararda
muhasebelestirilir.

e Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatwrmm Riskinden Korunma
Islemi Muhasebesi

Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma amagli
islemler, net yatirimm bir parcasi olarak muhasebelestirilen parasal
kalemlere iligskin finansal riskten korunma islemleri de dahil olmak {izere,
nakit akig riskinden korunma islemlerine  benzer sekilde
muhasebelestirilir (TMS 39, md. 102);

(a) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi diger kapsaml gelir
icerisinde muhasebelestirilir ve
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(b) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kaybin  etkin olmayan kismi kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

5. Net Yatirim Riskinden Korunma Amach Forward Uygulama Ornegi

X isletmesi Tirkiye’de faaliyet gostermektedir. Faaliyetlerinde kullandigi para
birimi TL’dir. 01 Mart 2013 tarihinde X isletmesi, Ingiltere’de faaliyet gosteren Y
isletmesinin = %40’m1  250.000 Sterlin o6deyerek satin almistir. Y isletmesinin
faaliyetlerinde kullandig1 para birimi Sterlin (£)’dir.

X 1sletmesi, Y isletmesindeki net yatirimi dolayisiyla karsi karsiya kaldigr doviz
kuru riskinden korunmak i¢in A Bankasi ile forward (ileri vadeli yabanci para)
s0zlesmesi yapmistir.

Forward sozlesmesinin detaylar1 sdyledir;

Anlagma Tarihi 01 Mart 2013
Bitis (Vade) Tarihi 31 Mart 2014
Anlasma Tutar1 250.000 Sterlin
Forward Kuru 1£=275TL

Vade boyunca kurlar su sekilde olugsmustur;

01 Mart 2013 :1£=3,10TL

31 Aralik 2013 :1£=3,00TL

31 Mart 2014 :1£=292TL
Coziim:

Tekdiizen Hesap Plani’nda tiirev iirtinler ile ilgili 6zel bir hesap bulunmamaktadir.
Uygulamada Tekdiizen Hesap Plani’'na gore tilirev {riinler i¢in yapilan
muhasebelestirmede genellikle nazim hesaplar kullanilmakta ve bilango disinda
tutulmaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ise
tiirev finansal araclarin finansal tablolarda asli hesaplarda izlenerek, sonucglarinin yine
finansal tablolarin igerisinde gdsterilmesini benimsemistir. Ayrica, TMS/TFRS
standartlarina gore, tiirev finansla araglarla ilgili kamuoyuna agiklanmasi gereken
hususlarinda finansal tablolarin dipnotlarinda yer almas1 istenmektedir.

Uygulama 06rneginin ¢oziimiinde, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 esas alinmakla birlikte, gerekli goriilen yerlerde ise
Tekdiizen Hesap Plan1 hiikiimleri dikkate alinmastir.

Uygulama 6rneginde;

e Once, X isletmesinin, Y isletmesindeki yurtdis1 net yatirimmin ddviz
kurlarindaki degisimlerinin etkileri ile ilgili kayitlar, forward sozlesmesi
yapmadig1 varsayilarak muhasebelestirilmistir.

Isletme Arastirmalart Dergisi 234 Journal of Business Research-Tiirk



V. Oztiirk 5/3 (2013) 226-242

e Sonra, X isletmesinin Y isletmesindeki yurtdisi net yatirmminmn doviz kuru
riskinden korunmak i¢in yapilan forward sézlesmesi ile ilgili vade boyunca
yapilmast gereken kayitlar gosterilmistir. Boylece X isletmesinin yapmis
oldugu forward sozlesmesi ile yurtdisi net yatirirmm doéviz kuru riskinden
nasil korundugu incelenmistir.

e Sonug olarak da, X isletmesinin Y isletmesindeki yurtdisi net yatirimini elden
cikarmasi ile ilgili kayitlar yapilmis ve yatirimin elden ¢ikarilmasmin kéar
veya zarar lizerindeki etkileri incelenmistir.

A) X Isletmesinin Kayitlar1 (Forward Sézlesmesi Yapmasaydi)
e 01.03.2013 tarihinde A sirketinin, B sirketinin %40’ 1n1 satin almast:

01.03.2013
242 ISTIRAKLER 775.000
-Y Isletmesi

102 BANKALAR 775.000

250.000 £x 3,10 TL = 775.000 TL
/

e 31.12.2013 tarithinde donem sonu kur degerlemesi:

TMS 21’in 32 ve 33 iincii maddeleri, yurtdisindaki isletmelerdeki net yatirimlara
ait kur farklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Bu maddelerde 6zetle; yurtdisindaki
isletmeyi ve raporlayan isletmeyi iceren finansal tablolarda (6rnegin yurtdisindaki
isletme bir bagh ortaklik ise konsolide finansal tablolar), bu tiir kur farklar1 baslangicta
diger kapsamli gelirin ayr1 bir unsuru olarak muhasebelestirilecegi belirtilmistir. Yine
ilgili maddelerde; parasal bir kalem raporlayan isletmenin ya da yurtdisindaki
isletmenin gecerli para biriminden baska bir para birimindeyse, raporlayan isletmenin
bireysel finansal tablolarinda ve yurtdisindaki isletmenin kendi finansal tablolarinda kur
farki ortaya c¢ikacagini belirtilmistir. Ayrica bu tiir kur farklarmm yurtdisindaki
isletmeyi ve raporlayan isletmeyi igeren finansal tablolarda (yani yurtdisindaki
isletmenin konsolidasyon ya da 6zkaynak yontemi ile dahil edildigi finansal tabloda)
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilecegi vurgulanmistir.

Buna gore, uygulama 6rnegimizde X isletmesinin, yurtdisindaki net yatirimi olan
Y isletmesinin kullandigi paranin kurlarindaki degisiklikler asagidaki sekilde
muhasebelestirilecektir;

31.12.2013
5XX YURTDISI NET YATIRIM DEGERLEME
FARKLARI 25.000

242 {STIRAKLER 25.000

250.000 £ x (3,10 TL — 3,00 TL)
=25.000 TL Kur fark1

/
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e 31.03.2014 tarihinde kur degerlemesi:

31.03.2014
5XX YURTDISI NET YATIRIM DEGERLEME
FARKLARI 20.000

242 {STIRAKLER 20.000

250.000 £ x (3,00 TL — 2,92 TL)
=20.000 TL Kur fark1

/

Yukaridaki yevmiye kayitlarina gore, istirakle ilgili Biiyiik Defter kayitlar1 su
sekilde olacaktir;

S5XX YURTDISINET YATIRIM

242 {STIRAKLER DEGERLEME FARKLARI
775.000 25.000 25.000
20.000 20.000
775.000 45.000 45.000
730.000

X igletmesinin Y isletmesine yaptig1 net yatirimi dolayisiyla, 775.000 TL
tutarindaki yatirimi, kurlardaki diisme nedeniyle 45.000 TL azalarak, 730.000 TL
olmustur. Baska bir anlatimla, kurlarm diismesinden dolay1 45.000 TL kambiyo zarari
ortaya ¢ikmustir.

B) X isletmesinin Forward Sozlesmesi ile ilgili Kayitlari

e 01.03.2013 tarihinde X isletmesinin, A Bankasi ile forward sozlesmesi
yapmast:

01.03.2013
9XX FORWARD SOZLESMESINDEN
BORCLULAR 687.500
- A Bankasi

9XX FORWARD SOZLESMESINDEN
ALACAKLILAR 687.500
- X Isletmesi

250.000 £ x 2,75 TL = 687.500 TL Sozlesme bedeli
/
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e 31.12.2013 tarihinde kur degismesi:

31.12.2013

FARKLARI

250.000 £ x (2,75 TL—3,00 TL)
= 62.500 TL Kur fark1

2XX TUREV FINANSAL ARACLAR

5XX TUREV FINANSAL ARACLAR
GERCEGE UYGUN DEGER

62.500

62.500

/

e 31.03.2014 tarihinde kur degismesi:

31.03.2014

UYGUN DEGER FARKLARI

250.000 £ x (3,00 TL —2,92 TL)
=20.000 TL Kur fark1

5XX TUREV FINANSAL ARACLAR GERCEGE

2XX TUREV FINANSAL ARACLAR

20.000

20.000

/

e 31.03.2014 tarithinde X isletmesinin A Bankasi ile yaptig1 forward
s0zlesmesinin sonlandirilmasi:

- Forward S6zlesme Bedeli

:250.000 £x 2,75 TL =687.500 TL
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- Kur Farki :250.000 £x (2,75 TL—-2,92 TL) = _42.500 TL
- Forward So6zlesmesinin Piyasa Fiyati: 250.000 £ x 2,92 TL =730.000 TL
31.03.2014
102 BANKALAR 730.000
2XX TUREV FINANSAL ARACLAR 42.500
102 BANKALAR 687.500
Forward s6zlesmesinin sona erdirilmesi
31.03.2014
9XX FORWARD SOZLESMESINDEN
ALACAKLILAR 687.500
- X Isletmesi
9XX FORWARD SOZLESMESINDEN
BORCLULAR 687.500
- A Bankasi
Nazim hesaplarin kapatilmasi
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X isletmesi, Y isletmesindeki net yatirimi nedeniyle 45.000 TL kur farki zararma
ugramustir. Yurtdisindaki isletmelerde bulunan net yatirim riskinden korunmak i¢in A
Bankasi ile yaptig1 forward sdzlesmesi sonucunda 42.500 TL forward kar1 elde etmistir.
Boylece X isletmesinin zarar1 45.000 TL’den 2.500 TL’ye diismiistiir.

Yukaridaki kayitlardan sonra, tiirev finansal varlikla ilgili olusan degerleme
farklari, forward konusu olan Y isletmesi elden c¢ikarilincaya kadar bilangonun
Ozkaynaklar boliimiinde bekleyecek, Y isletmesi elden ¢ikarildiginda, ilgili varligin
maliyetinden disiiriilerek kapatilacaktir.

¢) X Isletmesinin Y Isletmesindeki Yatirimim Elden Cikarmasi

31.03.2014 tarihinde X isletmesi, Y isletmesindeki net yatirimini 740.000 TL’ye
satsaydi;

Yukaridaki istiraklere ve forward sézlesmesine ait yevmiye kayitlaridan sonra,
istirakle ilgili Biiyiik Defter kayitlar1 su sekilde olacaktir;

242 ISTIRAKLER
775.000 25.000
20.000
775.000 45.000
730.000
5XX YURTDISI NET YATIRIM 5XX TUREV FINANSAL ARACLAR

DEGERLEME FARKLARI GERCEGE UYGUN DEGER FARKLARI
25.000 20.000 62.500
20.000
45.000 42.500

TMS 21’°1n 48 inci maddesine gore, yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda,
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve 6zkaynagm ayr1 bir bileseninde
biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden ¢ikarmadan
kaynaklanan kazan¢ veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak (yeniden siniflandirmaya iligkin bir diizeltme olarak) yeniden smiflandirilir.
Bu maddeye gore X isletmesinin, yurtdigindaki yatirimi olan Y isletmesini elden
cikarmasi ile ilgili asagidaki gibi bir hesaplama ve muhasebe kaydi yapabiliriz.
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Istirakin Kayitlardaki Degeri : 730.000 TL
Istirakin Satis Tutari : 740.000 TL
Satis Kar1 . 10.000 TL
Yurtdis1 Net Yatirim Degerleme Farklar : (45.000 TL)
Tiirev Finansal Araglar Ger¢cege Uygun Deger Farklar1  : _42.500 TL
Net Satis Kar1 : 7.500 TL
31.03.2014
102 BANKALAR 740.000
5XX TUREV FINANSAL ARACLAR GERCEGE
UYGUN DEGER FARKLARI 42.500
242 ISTIRAKLER 730.000
5XX YURTDISI NET YATIRIM
DEGERLEME FARKLARI 45.000
645 MENKUL KIYMET SATIS
KARLARI 7.500
/
6. Sonuc¢

TMS 39, isletmelerin finansal piyasalarda karsi karsiya kaldiklar1 finansal riskleri
ii¢c grupta toplamistir. Bunlar; finansal aracin gercege uygun degerinden kaynaklanan
riskler, nakit akisindan kaynaklanan riskler ve yurtdisindaki isletmede bulunan net
yatirimdan kaynaklanan risklerdir. Calismamizin konusunu olusturan ve finansal
risklerden korunma c¢esitlerinden birisi olan yurtdisindaki isletmede bulunan net
yatirimdan kaynaklanan risklerden korunma Tiirkiye Muhasebe Standartlarindan TMS
21 ve TMS 39’da agiklanmustir.

TMS 21’de yurtdisindaki isletmeye yapilan net yatirimin neler oldugu, yatirima
ait kur farklarinin nasil muhasebelestirilecegi ve yurtdisindaki yatirimin elden
cikarilmasi aciklanmistir. Standarda gore, raporlayan isletmenin yurtdisindaki
isletmesindeki net yatiriminin bir parcasini olusturan parasal bir kalemden kaynaklanan
kur farklari, raporlayan isletmenin bireysel finansal tablolarinda ve yurtdisindaki
isletmenin kendi finansal tablolarinda kar ya da zarar olarak muhasebelestirilir.
Yurtdisindaki isletmeyi ve raporlayan isletmeyi iceren finansal tablolarda (6rnegin
yurtdigindaki isletme bir bagl ortaklik ise konsolide finansal tablolar), bu tiir kur
farklar1 baslangicta diger kapsamli gelirin ayr1 bir unsuru olarak muhasebelestirilir ve
net yatirimin elden ¢ikarilmasi durumunda kar ya da zarar olarak muhasebelestirilir.

TMS 39°da finansal riskten korunma araclari, unsurlari, finansal riskten korunma
cesitleri ve bunlarin nasil muhasebelestirilecegi agiklanmistir. Standarda gore,
yurtdigindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma amacgh islemler, net
yatirimin bir parcasi olarak muhasebelestirilen parasal kalemlere iligkin finansal riskten
korunma islemleri de dahil olmak iizere, finansal riskten korunma aracindan
kaynaklanan kazang¢ veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi diger kapsamli gelir
icerisinde muhasebelestirilir ve finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang
veya kaybin etkin olmayan kismi kar veya zararda muhasebelestirilir. Finansal riskten
korunma isleminin etkin olan kismiyla ilgili olan ve diger kapsamli gelir icerisinde
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muhasebelestirilmis bulunan finansal riskten korunma aracina iligkin kazang ya da
kayip, yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasi sirasinda ya da elden ¢ikarilma donemi
icerisinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya
zarar icerisinde yeniden siniflandirilir.

Caligmamizin uygulama boliimiinde, finansal riskten korunma gesitlerinden birisi
olan, yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunmaya &rnek
verilmigstir. Uygulama 6rnegimizde, isletme yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim
riskinden korunmak i¢in forward s6zlesmesi yapmaktadir.

Uygulama 6rnegimizin ¢éziimiinde, TMS 21 ve TMS 39°da yer alan hiikiimler
dikkate almmustir. Standartlara uygun olarak bilangoda asli hesaplarda, tiirev finansal
varlik olarak duran varliklarda gosterilmistir. Sozlesme stliresi boyunca dénem
sonlarinda s6zlesmenin gerce§e uygun degerinin gosterilmesi amaciyla degerlemesi
sonucu ortaya c¢ikan degerleme farklari ise bilangonun 6zkaynaklarinda gosterilmistir.
S6zlesme sonucunda ortaya ¢ikan net degerleme farki, yurtdisindaki isletmede bulunan
net yatirim elden ¢ikarildiginda bilangodan gelir tablosuna aktarilmis ve elden
cikarmada ortaya ¢ikan kar veya zarar ile iliskilendirilerek kapatilmistir.

Ornek uygulamamiz ii¢ boliime ayrilmustir. Birinci boliimde, yurtdisindaki
isletmeye yatirim yapan isletmenin forward sdzlesmesi yapmamasi durumunda ortaya
cikacak doviz kuru riskleri yani kurlardaki artma ve azalmanin etkileri gosterilmistir.
Uygulamamizin ikinci bolimiinde, isletmenin net yatirim riskinden korunmak igin
yapmis oldugu forward sozlesmesi ile ilgili muhasebe kayitlar1 gosterilmis, isletmenin
forward sozlesmesi yapmasmin net yatirim riskinden isletmeyi nasil korudugu
anlatilmistir. Uygulamamizin son bdliimiinde de yabanci iilkedeki net yatirimin elden
¢ikarilmasi ve bunun sonuclar1 gosterilmistir.
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Extensive Summary

In recent years, in line with developments in the financial markets, financial
instruments developed rapidly. As a result of this development, how to classify financial
instruments, recognition of these principles has become important. As a result of the
every day increase in types of financial instruments, financial risks have emerged.
Especially after the end of the Bretton Woods system that based on fixed exchange rates
in 1970’s, entities faced the financial risk.

IAS 39 gathered financial risks faced by businesses in the financial markets in
three groups. These risks are risk arising from financial instruments at fair value and
risk arising from cash flows and risk arising from the net investment in a foreign
operation. Preventing from the risk arising from the net investment in a foreign
operation hedge that composes the subject of this study and also one type of prevention
from financial risk, is explained in Turkish Accounting Standards IAS 21 and IAS 39.

At TAS 21, the net investment in a foreign operation, the accounting for
investments and foreign exchange differences on disposal of the investment are
described. According to the standard, run of the reporting entity's net investment in
foreign exchange differences arising on a monetary item that forms part of the reporting
entity's separate financial statements and the financial statements of the foreign
operation are recognized in profit or loss. In the financial statements consist of Foreign
business and the reporting entity (eg consolidated financial statements of the foreign
operation is a subsidiary), such exchange differences are recognized initially in a
separate component of other comprehensive income, in the position of disposal of the
net investment, are recognized as profit or loss.

At IAS 39, the hedging instruments, components and their varieties and how to
account for hedging are described. According to the standard, hedges of net investment
in a foreign operation, recognized as part of net investment hedging transactions related
to monetary items, including the gain or loss on the hedging instrument determined to
be an effective part is recognized in other comprehensive income and gain or loss on the
hedging instrument and the ineffective portion is recognized in profit or loss. Related to
the effective portion of the hedge and recognized in other comprehensive income and
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the gain or loss on the hedging instrument, to be sold abroad during or as a
reclassification adjustment in the period of disposal by subtracting the gain or loss is
reclassified from equity.

The implementation section of this study, one of the varieties of hedging, hedge
accounting is an example of a net investment in a foreign operation. In the application
example, the business make forward contracts to hedge a net investment in a foreign
operation.

At the solution of the implementation part, the provisions of IAS 21 and IAS 39
are taken into consideration. In accordance with the standards, at balance sheet
accounts, derivative financial instruments are shown as fixed assets. The fair value of
the contract during the contract period at the end of the period to show the valuation
differences arising from the valuation of equity are shown in the balance sheet. Net
valuation differences raised from the contract, the net investment in a foreign operation
disposed of and transferred to the income statement from balance sheet and closed by
relating profit or loss raised from disposal.

Example implementation is divided into three sections. In the first part, the
increase and decreases at the exchange rates that raised from the position in which the
entity made investment does not make forward contracts raised exchange rates are
shown. In the second part of our application, the accounting records related to forward
contract made for preventing from net investment risk are shown, and how the forward
contract prevent the entity from net investment risk is explained. In the final part of the
implementation, the disposal of the net investment in a foreign country and it’s results
are shown.
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