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Ozet

Kazan¢ yonetimi ile iligkili farkli bakis agilarmin da etkisiyle finansal bilgi
manipiilasyonu son yillarin kritik 6neme sahip konusu olmustur. Bilgi kullanicilarinin
cikar catigmalart sebebiyle, finansal piyasalarin dnemli bir aktorii olan isletmelere ait
finansal raporlarin manipiile edilme ihtimali bulunmaktadir. Yoneticiler, tahakkuk
esaslt muhasebelestirme esasinin kendilerine sagladigi esneklik sayesinde isletmenin
finansal durumunu ve finansal performansini oldugundan farkli gostererek finansal bilgi
manipiilasyonu uygulayabilmektedir. Bu ¢alismada, Beneish Modeli kullanilarak BIST
imalat sanayinde iglem goren sirketlerin finansal bilgi manipiilasyonu uygulayip
uygulamadiklar1 ve lojistik regresyon kullanilarak herhangi bir sirketin finansal bilgi
manipiilasyonu yapmis olma ihtimalinin hangi degiskenlerden kaynaklandiginin tespiti
yapilmistir. Elde edilen sonuglar, finansal bilgi manipiilasyonunun tahakkuk esasina
dayali uygulamalardan kaynaklandig1 yoniinde gii¢lii kanit sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finansal bilgi manipiilasyonu, Beneish modeli, Lojistik regresyon.
Abstract

The financial information manipulation has been the crucial subject of the recent
vears with the effect of various perspectives related to the earning management.
Because of the conflicts of interest of information users, the manipulation possibility of
the financial reports belonging to the businesses, which are the important actor of
financial markets, is present. The managers can apply the financial information
manipulation by showing the financial position and performance of business different
from what they currently are thanks to the flexibility that the accrual basis of
accounting provides them. In this study, the finding related to whether the businesses
processing in BIST manufacturing industry have applied the financial information
manipulation or not via Beneish model has been carried out. In addition to this, the
finding related to which variables have effect on whether any businesses have carried
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out the financial information manipulation or not by using logistic regression has been
done. The obtained results show powerful evidences on behalf of the fact that the
financial information manipulation has taken its source from the accrual basis of
accounting.

Keywords: Financial Information Manipulation, Beneish Model, Logistic Regression.
1. GIRIS

Finansal bilgi kullanicilari, isletmeler hakkinda ihtiya¢ duyduklari finansal
bilgilere, isletmeler tarafindan hazirlanan finansal raporlar yardimiyla ulasabilmektedir.
Tiirkiye’de 1994’den bu yana uygulanmakta olan 1 No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi’ne gore hazirlanan finansal raporlarda muhasebelestirme kriteri tahakkuk
esast olarak benimsenmistir. Bununla birlikte; vergi kanunlari, muhasebe
uygulamalarina kural bazli yaklasarak isletme yOnetiminin finansal raporlarin olusu
izerindeki etkisini sinirlandirmaktadir.

Halka acik firmalar, finansal raporlarinda; finansal durum, finansal performans ve
nakit akislarina iliskin mali olaylar1 Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarint (TMS/TFRS) esas alarak sunmaktadir. Muhasebe standartlari, nakit akis
tablosu hari¢ olmak iizere tahakkuk esasli muhasebelestirme kriterini benimsemistir.
Tahakkuk esasinda, bir igletmenin finansal performansi belirlenirken; gelir, harcama,
kazang ve zararlar nakit akiginin gergeklestigi donemde degil; bu gelir ve gider
unsurlarinin  gergeklestigi donem esas alinmaktadir. Tahakkuk esast bu yonii ile,
isletmelere kar lizerinde manipiilasyon yapma olanagi tanimaktadir (Kiigiiksdzen, 2005,
s. 36). Bununla birlikte; muhasebe standartlarinin ilke bazli bir yaklagima sahip olmasi,
muhasebe uygulamalarinin siibjektif kurallar ile gerceklestirilmesine neden olmaktadir.
Dolayistyla, finansal tablo kullanicilarimin ihtiya¢ duyduklari dogru ve giivenilir
bilginin s6z konusu finansal tablolardan elde edilememe riski ortaya ¢ikmaktadir.

Halka acik isletmelerde bagimsiz denetim faaliyeti, finansal bilgi kullanicilarina
makul giivence vermek suretiyle, bilgi riskini azaltma islevi gormektedir. Finansal
tablolar bagimsiz denetim raporu ile kamuoyuna sunulmaktadir. Olumlu denetci
goriisiine sahip olan finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
tim Onemli yonleriyle gercege uygun bicimde sunuldugu bildirilmektedir. Ancak,
olumlu denet¢i goriisiine sahip olan finansal tablolarin bile manipiile edilmis olma
ihtimali bulunmaktadir.

Bu calismada; oncelikli olarak finansal bilgi manipiilasyonunun tanimi ve sinirlari
ifade edilmeye calisilmistir. Ardindan, finansal bilgi manipiilasyonunun tespitinde
kullanilan modeller tanitilarak; bu modellerden biri olan Beneish modeli (1999)
yardimiyla Borsa Istanbul imalat sanayinde islem goren sirketlerdeki finansal bilgi
manipiilasyonu ihtimalinin varlig1 arastirilmistir.

2. FINANSAL BIiLGI MANIPULASYONUNA GENEL BAKIS

Kiiresellesmenin etkisiyle iilkelerin simirlari siyasi sinir olarak kalmis olup;
ekonomik sinirlar ortadan kalkarak uluslararasi finansman hareketleri yayginlasmis ve
sermaye piyasalarinin gelisimine katkida bulunmustur. Bu degisim ve gelisim, fon arz
edenler ile fon talep edenler arasinda yeni bir potansiyel bakis agis1 olusturmustur. Fon
talep eden firmalar, fonlar1 kendi firmalarina ¢ekebilmek i¢in ya yasalarin kendilerine
verdikleri Ol¢iide ya da yasa disina ¢ikmak suretiyle finansal tablolar iizerinde
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degisiklikte bulunarak finansal bilgileri manipiile etme yoluna basvurabilmektedir.
Tahakkuk esas1 da isletme yoneticilerine hak ve yiikiimliiliikler ile gelir ve giderler
iizerinde degisiklik yapma olanagi tanimaktadir. Muhasebeyi yonlendiren genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri, muhasebe standartlar1 ve wulusal yasal c¢ergeve
muhasebelestirme kriterlerinde bazi durumlarda net kurallar sunarken, bazi durumlarda
ise igletme yonetimine se¢im hakki tanimistir. Se¢im haklarina 6rnek olarak; stok
degerlemesi, karsiliklar, giderlerin ertelenmesi, varlik amortismani, faiz giderlerinin
aktiflestirilmesi, aragtirma ve gelistirme giderleri ile ilgili hususlarda yoneticilerin karar
alanlarina yonelik siibjektif degerlendirmeler sayilabilir (Kii¢iiksdzen, 2005, ss. 24-25).

2.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Kavram

Manipiilasyon, Tiirk Dil Kurumu Sézligii’'nde se¢gme, ekleme ve ¢ikarma yoluyla
bilgileri degistirme olarak tanimlanmistir. Finansal bilgi manipiilasyonu iizerinde genel
kabul gormiis bir tanim bulunmamaktadir. Bununla birlikte, finansal bilgi
manipiilasyonu; isletmelerin finansal tablolarinda sunulan bilgiler {izerinde,
yoneticilerin istekleri ile uyumlu olmasi amaciyla finansal tablolarin hazirlanma
stirecine miidahale de bulunarak degisiklik yapmasi olarak tanimlanabilir. Bu
degistirme islemi muhasebe standartlar1 ¢er¢evesinde veya bunun disinda da olabilir
(Kiigtiksozen ve Kiigiikkocaoglu, 2005, s. 2).

Tiirkiye’de manipiilasyona, daha ¢ok yapay islem hareketleri ile sermaye piyasasi
araglarin arz ve talebini kasith olarak etkileme amaciyla basvurulmaktadir. Bununla
birlikte; halka agik sirketlerdeki finansal bilgi manipiilasyonlarr, SPK’nin yapmis
oldugu denetim ve incelemeler sayesinde belirlenmeye ¢alisilmaktadir. Bagimsiz
denetime tabi igletmelerde, bagimsiz denetim siirecinde de finansal bilgi manipiilasyonu
tespit edilebilmekte olup, bu durum sartli denetci goriisii ile raporlanmaktadir. Bununla
birlikte, SPK’nin hazirladigi haftalik biiltenlerde de ne kadar finansal bilgi
manipiilasyonu ile karsilagildigina iliskin sayilar agiklanmaktadir (Erserim ve Ugma,
2011, s. 170).
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Sekil 1: Finansal Bilgi Manipiilasyonunun Esaslar1 (Dafinescu vd., 2011, s. 762.)
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Sekil 1°de finansal bilgi manipiilasyonunun esaslar1 gosterilmektedir. Tabloda
goriildigl iizere, isletme lizerinde toplum, fon arz edenler ve isletme ydneticilerinin
cikar ¢atigmalart bulunmaktadir. Finansal bilgi manipiilasyonu, toplum ve fon arz
edenlerin beklentileri dogrultusunda isletmeyi daha giiclii bir finansal yapida gostermek
amaciyla yapilabilirken; yoneticilerin tazminat beklentilerine yonelik olarak isletmeye
kars1 da yapilabilmektedir.

2.2. Finansal Bilgi Manipiilasyonunun Amacglari

Finansal bilgi manipiilasyonuna basvuran isletmelerde yatirimcilar, kredi verenler,
devlet ve yoneticileri etkileyebilecek bazi amaglar gilidiilmektedir. Esas amag;
yatirimeilarin isletme ile ilgili algilarinin pozitif sekilde olugsmasini saglamaktir (Varici
ve Er, 2013, s. 44). Bununla birlikte; sirketin hisse senedi fiyatin1 ve riskini etkilemek,
isletme ile ilgilenen taraflarla iliskileri iyi tutmak, yonetici maaglarinda artis saglamak,
firmaya fon talebini artirmak, firmanin kredi yeterlilik kosullarin1 diizeltmek, vergi
avantaji saglamak, politik ve hukuki agidan risk olusturabilecek bazi durumlardan
kacinmak gibi amaglar finansal bilgi manipiilasyonunun uygulanmasinda
hedeflenebilmektedir (Kiiciiks6zen ve Kiigiikkocaoglu, 2005, s. 8).

Finansal bilgi manipiilasyonu ve ilgili taraflarin beklentileri ayrintili olarak Tablo
1’de gdsterilmistir.
Tablo 1: Finansal Bilgi Manipiilasyonundan ilgili Taraflarin Beklentileri

Taraflar Manipiilasyondan Potansiyel Kazanglar
Sermaye maliyetinin azaltilmasi

Is giivencelerinin saglanmasi

Tazminat ve {icretlerin saglanmasi

Vergi 6demelerinin azaltilmasi

Vergi avantajlarinin kazanilmasi

Temettii dagitimlarinda siireklilik saglanmasi
Ik Hissedarlar Servetlerini artirmak

Hisselerinin piyasa degerini artirmak
Sermaye maliyetini azaltmak

Islem hacmini azaltmak

Calisanlarin sikayetlerini kontrol altina almak
Azmlik Paylari Hisselerinin piyasa degerini artirmak

Islerini giivence altina almak

Ucretlerini artirmak

Tedarikgiler Miisterilerinin baglili§in1 artirmak

Hizmet aliminda siireklilik saglamak

Y Oneticiler

Hissedarlar

Isciler

Miisteriler Itibar1 olan bir giivence saglamak
Vergi toplamak
Devlet Isgiicii saglamak, istihdami artirmak
Bankalar Verdikleri kredinin geri 6denmesini saglamak

Kaynak: Dafinescu vd., 2011, s. 764.
2.3. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Yontemleri, Teknikleri ve Etkileri

Finansal bilgi manipiilasyonu, igletmenin finansal durum, finansal performans ve
nakit akig bilgilerinin gercege aykir1 sekilde sunulmasidir. Bunun sonucunda finansal
tablo kullanicilari isletme hakkinda yanlis izlenim edinmektedir.
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2.3.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Yontemleri

Finansal bilgi manipiilasyonu i¢in kazang yonetimi, karin istikrarli hale
getirilmesi, yaratict muhasebe uygulamalari, agresif muhasebe ya da finansal bilgi
manipiilasyonu olarak bilinen yontemler kullanilabilmektedir (Mamo ve Aliaj, 2014, s.
55).

Mulford ve Comiskey (2002)’ye gore finansal bilgi manipiilasyonu yontemleri {i¢
gruba ayrilmistir:

- Kazan¢ Yonetimi: Kazan¢ yoOnetiminde, isletmenin finansal tablolarina
miidahale edilerek mevcut durumun degistirilmesi s6z konusudur. Bu degistirme islemi
ozellikle kar iizerinde yogunlagsmaktadir. Kii¢iiksozen (2005, s. 38), kazang¢ yOnetimine
kapsamli bir tanim getirmistir. Kazang yonetimi, “bir isletmenin ekonomik performansi
hakkinda finansal bilgi kullanicilarimin yaniltilmas1 veya kamuya agiklanan kazang
(kar) tutarina bagh sozlesmeye iliskin sonuglarin etkilenmesi amaciyla, yéneticilerin
finansal raporlama  siirecinde aldiklart  kararlart  veya  finansal  sonuglart
degistirmeleridir.” Bu degisiklik; muhasebe bilgilerinin bilingli ve kasith olarak yanlis
ya da eksik aciklanmasi veya hi¢ agiklanmamasi suretiyle gerceklestirilebilmektedir.

- Karm Istikrarlh Hale Getirilmesi: Kar dagitiminda bir istikrarin
saglanabilmesi amaciyla sirketin finansal goriiniimii daha az riskli hale getirilmesi
amaclanmaktadir. Bu nedenle, karin yiiksek oldugu donemlerde kar azaltilarak, karin
diisik oldugu donemlerde ise kar yiikseltilerek kar tiizerinde donem ayarlamasi
yapilmaktadir (Bekg¢i ve Avsarligil, 2011, s. 136).

- Diger Finansal Bilgi Manipiilasyonu: Bu kapsamda agresif muhasebe, biiylik
temizlik muhasebesi, hileli finansal raporlama gibi manipiilasyon cesitleri sayilabilir.

2.3.2. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Teknikleri

Gelismis iilkeler ile gelismekte olan ve gelismemis iilkelerin finansal bilgi
manipiilasyon uygulamalar1 iki ayr1 hedefe yonelik olarak gerceklestirilmektedir.
Gelismis {iilkelerde isletmenin finansal durumu ve performansi oldugundan daha iyi
gosterilmeye calisilmaktadir. Cilinkii temel amag igletmenin piyasa degerini maksimum
edebilmek ve igletmeye maliyeti diisiik fon girislerini saglamaktir. Oysa ki gelismekte
olan veya geligmemis iilkelerde finansal bilgi manipiilasyonu yapmaktaki temel amag;
isletmenin vergi 6demesi nedeniyle olusacak fon cikislarin1 azaltmak oldugundan,
isletmenin finansal durumu ve performansini oldugundan daha kot gosterilmeye
calisilmaktadir.

Isletmenin finansal durumu ve performansinin oldugundan daha iyi gosterilmesine
yonelik manipiilasyon uygulanmasinda genellikle su iki teknik kullanilmaktadir:

- Varliklarin ve hasilatin oldugundan yiiksek gosterilmesi: Muhasebe ilkeleri
ve muhasebe standartlarinin isletme yonetimine sagladigi secenekler arasindan
varliklarin  yiiksek gdosterilmesi saglanarak veya ger¢gek olmayan varliklar
aktiflestirilerek isletmenin aktif degeri artirllmaktadir. Hileli finansal raporlamaya
yonelik de sikca basvurulan hayali hasilatin taninmasi, hasilatin erken taninmasi,
kalitesi siipheli hasilatin taninmasi1 ve cari donem hasilatinin sonraki ddneme
aktarilmasi gibi uygulamalar da finansal bilgi manipiilasyonunda kullanilan teknikler
arasindadir (Mengi, 2013, s. 66).
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- Borglarin ve giderlerin oldugundan diisiik gosterilmesi: isletmenin borclari
az gosterilerek, 6zkaynaklarin oldugundan daha iyi gosterilmesi esasina dayanmaktadir.
Bu teknige iliskin uygulamalar arasinda; borglarin uygun olmayan bigimde yeniden
yapilandirilmasi, uygun olmayan karsiliklarin ayrilmasi, pasif karsilik hesaplarinin
donemler aras1 kaydirilmasi, uygun olmayan gelir tahakkuklarinin muhasebelestirilmesi,
fiktif ytikiimliliklerin gosterilmesi, yilikiimliliklerin kaydedilme zamanlarinin
degistirilmesi, isletme borclarinin iligkili sirketlerin borcuymus gibi gosterilmesi
bulunmaktadir (Terzi, 2012, s. 77). Donem giderlerin aktiflestirilmesi, amortisman
yontem ve siirelerinin sik sik degistirilmesi, serefiye deger diisiikliigli testinin
yapilmamasi veya eksik yapilmasi gibi yontemler de giderleri oldugundan diisiik
gostererek isletmenin finansal durumu ve performansi oldugundan daha iyi gosterilmis
olmaktadir (Kiigiiksdzen, 2005, s. 116-117).

2.3.3. Finansal Bilgi Manipiilasyonunun Etkileri

Finansal bilgi manipiilasyonu, isletme ile ilgili taraflari, iilke ekonomisini ve
kiiresel entegre finansal sistemi etkilemektedir. Finansal bilgi manipiilasyonunun en
onemli sonucu, ekonomik kaynaklarin verimsiz alanlarda kullanilmasidir. Bununla
birlikte, finansal bilgi manipiilasyonuna girisilirken giidiilen amaglarin tersi sonuglar
dogurur.

Finansal bilgi manipiilasyonunun yapildig1 belirlenirse, yatirnmcilarin firmalara
ilgili azalacagindan sermaye maliyeti artmaya baslar. Dolayisiyla; firmanin degeri
azalir, finansal raporlama sistemine olan giiven azalir, firmanin kredibilitesi diiser ve
yonetim itibar kaybeder (Dechow, Sloan ve Sweeney, 1996, s. 5).

3. FINANSAL BiLGi MANIiPULASYONU TESPIiT MODELLERI

Finansal bilgi manipiilasyonunun belirlenmesinde ge¢cmisten giiniimiize kadar
farkl1 yaklasimlar sergileyen modeller gelistirilmistir. Bu modeller; tahakkuk esash
modeller, karma modeller ve alternatif modeller basliklar1 altinda Tablo 2’de
sunulmustur.

Tablo 2: Finansal Bilgi Manipiilasyonu Tespit Modelleri

Tahakkuk Esash Karma Modeller Alternatif Modeller
Modeller
Healy Modeli (1985) Beneish Modeli (1999) Yapay Sinir Aglar
DeAngelo Modeli (1986) Spathis Modeli (2002) Regresyon Modeli
Jones Modeli (1991) ) Karar Agaci Modeli
Spathis, ~Doumpos  ve Genetik Algoritma
Endiistri Modeli Zopounidis (2004) Diskriminant Analiz

Kaynak: Kiiciikkocaoglu, Benli ve Kii¢iiks6zen, 2007, s. 4-10; Kii¢iiksozen, 2005, s.
136-143; Spathis, 2002, s. 188; Terzi, 2012, s. 188.

3.1. Tahakkuk Esasli Modeller

Healy (1985), isletme yoneticilerini motive etmek i¢in hedeflenen rakamlara
ulagtiginda 6denecek tesvik primlerini kazanmak isteyen yoneticilerin finansal bilgi
manipiilasyonuna basvuracagi tezinden hareket etmistir. Isletme gelir ve giderlerinin
donemsel olarak degistirilebilmesi amaciyla tahakkuklar kullanilarak manipiilasyonun
yapilabilecegi One siiriilmiistiir. Gelir tahakkuklar1 artirilarak tesvik prim tutarlar
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artirma ve gelir tahakkuklar1 azaltilarak da cari donem kari tizerindeki degisikliklerin
yapildigini belirlemistir.

DeAngelo (1986) modeli, halka acik sirketlerin piyasadaki hisse senetlerini geri
almak suretiyle halka kapali sirket statiisiine getirilmesi sirasinda yoneticilerin finansal
bilgi manipiilasyonu yaptiklar1 hipotezini test etmek istemistir. NYSE ve AMEX’de
1973-1982 doneminde iglem goren bu sekilde halka kapali hale gelme karar1 alan 64
adet sirketi esas alan ¢aligmada istatistiki kanit aranmis, ancak anlamli sonuglar elde
edilememistir. Bu modelde istege bagli olmayan tahakkuklarin tahmini periyodunun
onceki donemlerle sinirlandirilmis olmasi, Healy (1985) modelinden farki olup; istege
bagli olmayan tahakkuklar1 incelenen siirecte sabit tutmasi her iki modelin zayif yonleri
arasindadir (Kiigiiksdzen ve Kiigiikkocaoglu, 2005, s. 17-18).

Jones (1991) kazang yoOnetimini belirleyebilmek i¢in tahakkuk esash
muhasebelestirme iizerinde yaptigt calismasiyla bir model belirlemistir. Farkl
sektorlerden 23 sirketin 1980-1985 donemindeki finansal tablolart inceleyen ¢alismada
istege bagli olan toplam tahakkuklar esas alinmistir (Dorrell, 2012, s. 51).

Endiistri modeli, istege bagli olmayan tahakkuklarin biitiin donemlerde sabit
oldugu varsayimini degistirerek, biraz daha gevsetmistir. Bu yontemin temel dayanagi,
incelemeye alman Ornek firmalar disginda ayni sektdrde yer alan firmalarin aktif
biiytikliigiine gore Olgeklendirilerek hesaplanan tahakkuk oranlarinin  medyan
degerlerinin kullanilmasidir (Kii¢iiks6zen ve Kiiciikkocaoglu, 2005, s. 20).

3.2. Karma Modeller

Beneish (1997, 1999) modeli, finansal tablolardaki ¢esitli degiskenler kullanilarak
kazan¢ manipiilasyonunu tahmin etmek i¢in gelistirilmis probit modeldir. Beneish
modeli, sadece istege bagli tahakkuklar1 degil, ayn1 zamanda kazang yOnetimini de
belirlemek i¢in kullanilan bir modeldir. Bu modelde, manipiilasyon ihtimali ile se¢ilmis

finansal tablo bilgileri arasindaki sistematik iliskiye yonelik bulgular saglanmaya
calisilmaktadir (Jones, Krishnan ve Melendrez, 2008, s. 504).

Spathis (2002), finansal tablolarda uygulanan manipiilasyonun belirlenebilmesi
amaciyla imalat sanayiinden 38 adet manipiilator firma ve 38 adet de manipiilasyon
uygulamayan firma iizerinde inceleme yapmistir. Manipiilasyon uygulayan ve
uygulamayan firmalarin siniflandirilmasinda dogruluk orani yiizde 84’ii agsan bir model
gelistirmistir.

Spathis, Doumpos ve Zopounidis (2004), Spathis (2002) modelindeki degiskenleri
kullanarak bir fayda fonksiyonu olusturmustur. UTADIS metodolijisinin kullanildigi bu
yontemde veri setinin kiiglikliigii ve kapsami elestiriler arasindadir (Kiigiikkocaoglu,
Benli ve Kiicliksozen, 2007, s. 7).

3.3. Alternatif Modeller

Son yillarda matematik ve istatistik temelli yontemlerin gelismesine bagl olarak
finansal bilgi manipiilasyonunun tespitinde yapay sinir aglari, regresyon modelleri,
karar agaci modelleri, genetik algoritmalar ve diskriminant analizi gibi modellerin de
kullanilmaya baslandig1 goriilmektedir.

3.4. Finansal Bilgi Manipiilasyonunun Tespiti Uzerine Calisilmis Bilimsel
Literatiir

Isletme yoneticileri, kamuya agikladiklar1 finansal raporlarda sunulan kar
rakamin1 belirlerken, 6zellikle muhasebe politikalarinin se¢iminde kendi menfaatlerine
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en faydali olacak sekilde se¢im yaptiklart 1970°1i yillardan itibaren yapilan bilimsel
caligsmalarda ortaya konulmustur.

Dechow, Sloan ve Sweeney (1996), SEC tarafindan yaptirim uygulanmis
isletmelerin muhasebe politikalarinin se¢imi, tahakkuk esasli muhasebelestirme ve
karsiliklarin tahmin edilmesini incelemistir. Roychowdhury (2006), Dechow vd.’nin
belirledigi modeli kullanarak isletmelerin finansal bilgi manipiilasyonu uygulayip
uygulamadiklarini tahmin etmistir. Beneish, Press ve Vargus (2012), teknik olarak
temerriide diisen igletme yoOneticilerinin, temerriit 6ncesi muhasebe ve ticari faaliyet
secimlerinin kazang yonetimine etkisini incelemistir. Tilden ve Janes (2012), finansal
bilgi manipiilasyonunu inceledigi ¢caligsmalarinda Benford Kanununu kullanmistir. Kilig,
Acar ve Coskun (2014), bankalarin kazan¢ yonetimi tekniklerini kullanarak finansal
bilgi manipiilasyonu uygulayip uygulamadiklarin1 Ozel Banka Modelini (Bank Specific
Model) kullanarak incelemistir. Alaryan, Haija ve MahmoudAlrabei (2014), gercege
uygun deger muhasebesinin finansal bilgi manipiilasyonuna etkisini inceledigi
caligmalarinda Spathis (2002) modelini kullanmistir.

Son zamanlarda, Beneish (1999) modelinin finansal bilgi manipiilasyonunun
tahmin edilebilmesi amaciyla bilimsel calismalarda yaygin olarak kullanildigi
goriilmektedir. Aren (2006), Kiicliksozen (2005), Jones, Krishnan ve Melendrez (2008),
Bekgi ve Avsarligil (2011), Giiler, Emgin ve Ug¢ma (2013), Varict ve Er (2013),
Christianto ve Budiharta (2014), Kara, Ugurlu ve Korpi (2015) ve Ugochukwu, Justina
ve Chukwunonso (2015) finansal bilgi manipiilasyonunun tahmin edilmesinde Beneish
(1999) modelini kullanmustir.

Kantitatif karar verme teknikleri de finansal bilgi manipiilasyonunun tahmin
edilmesinde kullanilmaya baslanmistir. Kiiglikkocaoglu, Benli ve Kiigiiksozen (2007),
finansal bilgi manipiilasyonu yapan firmalarin ortaya ¢ikarilmasinda yapay sinir aglar
yaklagimi yontemini kullanmistir. Dikmen ve Kiigiikkocaoglu (2010), kazang
manipiilasyonunu belirlemek i¢in iic safhali kesik diizlem algoritmasin1i (CPA)
matematiksel program kullanarak sinamistir. Rahmawati vd. (2014), kurumsal sosyal
sorumluluk ve gelecekteki finansal performansi arasindaki iliskinin fiili manipiilasyon
uygulamalarina etkisini incelemek amaciyla en kiiciik kareler regresyonunu
kullanmistir. Hastuti ve Gozali (2015), finansal bilgi manipiilasyonu uygulayan
isletmeler tespit edildiginde; firma degeri, kurumsal yonetim ve bagimsiz denetci
goriisiinii ne derecede etkiledigini dlgmek amaciyla lojistik regresyon modelini
kullanmustir.

4. BENEISH MODELI TESTi: BIST iIMALAT SANAYi SIRKETLERI
UZERINE BIR ARASTIRMA

Calismanin bu béliimiinde, Borsa Istanbul imalat sanayi sirketlerinde finansal
bilgi manipiilasyonu ihtimalinin varlig1 arastirilacaktir. Bunun igin; ilk olarak, arastirma
orneklemine alinan sirketlerin manipiilatér olma ihtimalleri Beneish Modeli yardimiyla
incelenecek; ardindan, elde edilen sonuclarin gegerliligi lojistik regresyon modeli ile
test edilecektir.

4.1. Arastirmanin Orneklemi ve Simirlar

Arastirmanin &rneklemi Borsa Istanbul imalat sanayinde islem géren sirketlerden
olusmaktadir. Veri setinin giivenilirligi agisindan bazi sirketler 6rneklem dis1 birakilmas;
boylelikle, toplamda 91 sirketin finansal verilerine ulagilmstir.
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Arastirmanin yapildigir 2014 yilina ait hesaplamalarin yapilabilmesi i¢in 2013 ve
2014 yillarina ait verilere ihtiyag duyulmustur. Arastirmaya dahil olan sirketlerin analizi
icin gereken finansal bilgiler, Kamuyu Aydinlatma Platformu resmi web sitesinden
derlenmistir. Veri analizi, SPSS istatistik paket programi 20.0 versiyonu yardimiyla
gerceklestirilmistir.

4.2. Arastirma Yontemi Olarak Kullanilan Beneish Dogruluk Modeli

Beneish (1999) modeli, kontrol sirketleri ve manipiilasyon sirketlerini asagida
belirtilen degiskenler 1s1ginda probit analize tabi tutarak, bagimli degiskenlerin
kullanildig1 uygun bulunan bir regresyon analizi tiiriidiir.

Beneish (1999) Modeli; M= B; X; +;

M; bagimli degisken olup, manipiilasyon uygulayan isletmeler i¢in 1, kontrol
sirketleri i¢cin 0; X; degiskenlerin olusturdugu matris, €; ise hata terimi olarak kabul
edilmistir (Kii¢iiksdzen, 2005, s. 151).

Beneish (1999) modeli kapsaminda belirlenen 8 adet bagimsiz degiskenin
hesaplanis sekli Tablo 3’de agiklanmustir.

Tablo 3: Beneish (1999) Modeli Degiskenleri ve Manipiilasyon Formiilii

Bagimsiz Probit
<. Formiilii Analizdeki
Degisken Adi
Carpan
Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar, / Briit Satislar 0.920
Endeksi (DSRI) Ticari Alacaklar /Briit Satiglar, ’
Briit Kar Marj1 (Br]isit"Sagslarlﬂ — SSatISl?nn l\lil/?liyeti’ﬁ 3/];31.'.iitSSat1sllar 1 0528
Endeksi (GMI) (Briit Satiglar; — Satiglarin Maliyeti )/ Briit Satiglar , 5
. .. (1-Dénen Var.; + Maddi Duran Var.,)/Varliklar,
l:; ljil;a(ggsf) (1-Donen Var..; + Maddi Duran Var., ;)/Varliklar 0,404
Satiglardaki ..
Biiyiime Endeksi mﬁ 0,892
(SGD slary;
Amortisman Amortisman Gid...; / (Amortisman Gid. ;+Maddi Duran Var., )
Giderleri Endeksi Amortisman Gid.,; / (Amortisman Gid. (+Maddi Duran Var.,) 0,115
(DEPI)
Paz.Sat.Dag. ve
Genel (Paz.Sat.Dag.Gid., + Gen.Y6n.Gid.,)/ Briit Satislar, 0172
Yo6n.Gid.Endeksi (Paz.Sat.Dag.Gid...; + Gen.Yon.Gid., )/ Briit Satislar, ’
(SGAD
Bor¢lanma
Yapisindaki (Uzun Vad. Borglar, + Kisa Vad. Borglar,)/Toplam Var. 0327
Degisim Endeksi (Uzun Vad. Borglar,; + Kisa Vad. Bor¢lar ;)/Toplam Var.,, ’
(LVGI)
Toplam
Tahakkuklarin (ADo6n.Var. - ANakit — A Kisa Vad.Yiik. — A Uzun Vad. Krd.
Toplam Anapara Tak.ve Faiz. - A Odenecek Vergi — A Dénem 4,679
Varliklara Orani Amortisman Gid.) / Cari Y1l Toplam Varliklar
(TATA)
M;=-4,840 + (0,920xDSRI) + (0,528xGMI) + (0,404xEQI) + (0,892xSGI) + (0,115xDEPI) + (-
0,172xSGAI) + (4,679xTATA) + (-0,327xLVGI)
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Herhangi bir sirketin karsilastirmali en az iki yila iligkin finansal bilgilere gore
hesaplanan yukaridaki denklemin sonucunda bulunan M; degeri normal dagilim

fonksiyonuna gore

firmanin manipiilasyon uygulaylp uygulamadigini tahmin

etmektedir.
Tablo 4: M; Degerinin Yorumlanmasi
M; Degeri Finansal Bilgi Manipiilasyonu Uygulanip Uygulanmadigi
M;i< % 2,94 Uygulandigina dair bulgu yoktur.

% 2,94 < M; < % 5,99

Uygulandigina dair olasilik vardir.

% 5,99 < M; < % 11,32

Uygulandigina dair ciddi riskler vardir.

% 11,32 < M; Uygulandigina dair ¢ok 6nemli bulgular vardir.
Kaynak: (Kii¢iiksozen, 2005, s. 156-157)
4.3. Analiz Sonuclar

Arastirma kapsamina alinan sirketler i¢in Beneish modeli yardimiyla M; degerleri
hesaplanmis ve elde edilen degerlerin normal dagilim gosterip gostermedigi sinanmustir.
Normal dagilimin smnanmasi i¢in yapilan Kolmogorov-Smirnov test istatistigi kuyruk
olasiligr 0,466 olarak hesaplanmistir. Buna gore, normallik varsayimi tastyan sifir
hipotezinin reddedilemedigi; diger bir deyisle, 91 sirket i¢in hesaplanan M; degerlerinin
normal dagilim 6zelligi gosterdigi degerlendirilmistir.

A=K

M; degerleri normal dagilim gosterdiginden, hesaplanan degerler #; = —

(=)
doniisiim formiilii yardimiyla standart normal dagilim degerlerine dontistiiriilmiistiir. M;
degerleri ve standart normal dagilim karsilig1 olarak hesaplanan Z; degerleri Tablo 5’de

sunulmustur.

Tablo 5: Mi Degerleri ve Zi Doniisiim Degerleri
No Mi |Zi No|Mi |Zi No|Mi |Zi No | Mi |Zi No|Mi |Zi
1 -2,4210,30*% |20 |-3,89|-2,71 |39 |-2,09|0,98* |58 |-1,51]2,16* |77 |-2,32]0,49*
2 -2,731-0,35 |21 |-2,45|0,24* 40 |-1,81|1,55* |59 |-2,59|-0,06 |78 |-2,34|0,46*
3 -2,46(0,21* (22 |-2,31|0,53* |41 |-2,39]0,35* |60 |-3,12|-1,14 |79 |-2,65|-0,18
4 -2,591-0,06 |23 |-2,69]-0,25 |42 |-2,96|-0,81 |61 |-3,01]-0,90 |80 |-2,57|-0,02
5 -2,91(-0,70 |24 |-1,97|1,21* |43 |-3,54]-1,99 |62 |-2,83|-0,54 |81 |-2,56|0,00
6 -1,1112,97* 125 |-2,94|-0,77 |44 |-2,17|0,80* |63 |-2,33]0,47* |82 |-2,25]0,65*
7 -2,51(0,11* |26 |-3,69|-2,30 |45 |-2,48|0,18* |64 |-2,85|-0,59 |83 |-2,88]|-0,65
8 -2,2710,59* |27 |-2,05|1,06* |46 |-2,70]-0,28 |65 |-2,97|-0,82 |84 |-3,40|-1,70
9 -3,36|-1,63 |28 |-2,70|-0,28 {47 |-2,03|1,09* |66 |-2,94|-0,78 |85 |-2,41]0,32*
10 |-2,57/-0,02 129 |-2,56|0,01 |48 |-1,96|1,24* |67 |-2,91|-0,71 |86 |-3,58]|-2,07
11 1-2,3910,37*]130 [-3,59]-2,09 |49 |-2,68|-0,24 |68 |-2,27]0,61* |87 |-2,73]-0,35
12 |-1,94]1,28% |31 |-2,19]0,76* |50 |-2,54|0,05* |69 |-2,18]|0,79* | 88 |-2,61]|-0,09
13 |-2,73/-0,34 |32 |-2,58|-0,02 |51 |-1,78|1,60* |70 |-2,43|0,28* |89 |-2,77|-0,43
14 |-2,50/0,13*|33 |-3,93|-2,78 |52 |-2,71|-0,30 |71 |-2,02|1,12* |90 |-2,70|-0,28
15 |-2,4410,25%|34 |-2,24|0,66* |53 |-2,54|0,04* |72 |-1,87|1,43* |91 |-2,47]0,20*
16 |-3,19]-1,27 |35 |-2,89]-0,66 |54 |-2,40|0,34* |73 |-2,60]-0,06 |92
17 |-2,40/0,34*|36 |-2,10|0,95*% |55 |-2,53|0,08* |74 |-2,63|-0,14 |93
18 |-2,751-0,39 |37 |-2,00|1,15* |56 |-2,85|-0,59 |75 |-2,43]0,27* |94
19 |-2,73/-0,33 |38 |-2,84|-0,56 |57 |-1,90|1,35*%|76 |-1,95|1,25* |95

* Finansal bilgi manipiilasyonu yapmis olma ihtimali bulunan sirketi gostermektedir.
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M; degerlerinin yorumu, standart normal dagilim degerleri lizerinden yapilacaktir.
Yapilacak yorumlama, doniisiimii yapilan ve M; degerine karsilik gelen Z; degerlerinin
0,035’den biiyiik olmast durumunda finansal bilgi manipiilasyonunun varligina dair
kanit olustugu yoniinde yapilmaktadir (Bekei ve Avsarligil, 2011, s. 146).

Tablo 5’den elde edilen sonuglar incelendiginde, analiz kapsamina alinan 91
sirketten 45’inin manipiilatér olma ihtimalinin bulundugu anlasilmaktadir. Bu rakam,
incelenen sirketlerin yaklasik % 49’una denk gelmektedir.

Elde edilen sonuglarin gegerliliginin sinanmasi ve Beneish modeline dahil edilen
degiskenler ile herhangi bir sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasilig1
arasindaki iliskinin agiklanabilmesi, lojistik regresyon analizi ile yapilabilmektedir.
Bunun i¢in, finansal bilgi manipiilasyonu ihtimali olan sirketlere 1 ve olmayan
sitketlere 0 degeri atayarak olusturulacak yeni bir degiskenin bagimli ve Beneish modeli
degiskenlerinin agiklayici olarak yer aldigi bir regresyon modeli tahmin edilecektir.
Ancak, elde edilmek istenen modelin aciklayici degiskenleri arasinda var olma ihtimali
bulunan herhangi bir korelasyon iliskisi, modelin niceliksel olarak coklu dogrusal
baglant1 problemine sahip olmasina neden olabilmektedir (Gujarati, 1999, s. 336). Bu
sebeple, elde edilecek modelde meydana gelmesi muhtemel ¢oklu dogrusal baglanti
probleminin engellenebilmesi ic¢in oncelikli olarak, agiklayict degiskenler arasindaki
korelasyon iliskisinin sinanmasit gerekmektedir.

Tablo 6: Aciklayici Degiskenler Arasindaki Pearson Korelasyon Katsayilar:

DSRI  |GMI EQI SGI DEPI |SGAI |LVGI |TATA
0,03 |-0,19 [0,08 0,05 0,15 0,03 0,04
DSRI |1 0,76)  |(0,06) |(0,44) |(0,60) |(0,17) |(0,76) |(0,69)
0,16 -0,32* | 0,08 0,21 024*  |-0,14
GMI 1 0,88) |(0,00) [(0,43) (0,05 ](0,02) |(0,16)
0,05 0,19 | -0,11 0,07 | -0,19
EQI 1 0,63)  [(0,07) [©031) |0,54) |(0,08)
0,24* | -041* |-0,16 | 0,17
SGI 1 0,02)  |(0,00) |(0,14) |(0,11)
0,15 027* | -0,18
DEPI 1 0,16)  |(0,01) | (0,08)
0,05 0,11
SGAI 1 (0,65) |(0,31)
-0,30*
LVGI 1 (0,00)
TATA 1

* 0,05 anlamlilik diizeyi i¢in istatistiksel olarak anlamli Pearson korelasyon degeridir.
Tablo 6’da yer alan sonuglar incelendiginde, SGI ve LVGI kodlu her iki
degiskenin de birden fazla degisken ile korelasyon iliskisi igerisinde olduklar
sinanmaktadir. Bu sebeple; s6z konusu iki degisken, tahmin edilecek lojistik regresyon
modelinin disinda birakilacaktir.

Tablo 7: Lojistik Regresyon Modelinin Istatistiksel Anlamhlig

Ki-kare Serbestlik Derecesi Anlamlilik Diizeyi
Adim 80,527 6 0,00
Adim 1 | Blok 80,527 6 0,00
Model 80,527 6 0,00

Isletme Arastirmalar: Dergisi

493

Journal of Business Research-Tiirk




H. Findak — E. Oztiirk 8/1 (2016) 483-499

Tablo 7°de tahmin edilen lojistik regresyon degerinin anlamliligin1 6lgen ki-kare
test istatistikleri goriilmektedir. Test istatistigi anlamlilik degerleri 0,05’in altinda
oldugundan, modeldeki tiim degiskenlerinin sifira esit oldugu seklinde belirlenen sifir
hipotezi reddedilmektedir. Diger bir ifade ile, model sifirdan farkli anlamlilik diizeyinde
degiskenlere sahiptir.

Tablo 8: Lojistik Regresyon Modeli Tahminlerinin Gecerliligi

Tahminler
Gozlem Yok Var Dogru Yiizdesi
Manipiilator Degil 41 5 89,1
Adim 1 | Manipiilator 4 41 91,1
Toplam Yiizde 90,1

Tablo 8’de tahmin edilen lojistik regresyon modelinin tahmin basar1 skorlari
goriilmektedir. Tablodaki degerler incelendiginde, modelde kullanilan agiklayici
degiskenlerin gerek manipiilator sirketler i¢in, gerekse manipiilator olmayan sirketler
icin % 90 seviyesinde gecerli siniflandirma yapabildigini gostermektedir. Modelin
siniflandirma konusundaki bu basarisi, modelin gecerliligini de gozler Oniine
sermektedir.

Lojistik regresyon modelinin tahmin sonuglari agsagidaki gibidir:

Tablo 9: Lojistik Regresyon Modeli Tahmin Sonuc¢lar:

Standart Serbestlik Anlamlilik
Katsay1 Hata Wald Test| Derecesi Diizeyi

DSRI 7,770 3,016 6,638 1 ,010

GMI 7,171 2,747 6,816 1 ,009

EQI 5,447 1,697 10,309 1 ,001
Adim 1 |DEPI -,984 1,654 ,354 1 ,552

SGAI -4,687 3,529 1,764 1 ,184

TATA| 66,124 16,756 15,573 1 ,000

Sabit -12,230 6,456 3,588 1 ,058
Cox & Snell R-Kare= 0,59 ve Nagelkerke R-Kare= 0,78 olarak hesaplanmustir.

Tablo 9’da, tahmin edilen lojistik regresyon modeli yer almaktadir. Model, % 78
aciklama oranina sahip olmakla birlikte, DEPI ve SGAI degiskenleri disindaki
degiskenlerin Wald test istatistigine gore 0,05 diizeyinde anlamli olduklar
goriilmektedir. Buna gére model, istatistiksel olarak anlamli degiskenleri kullanilarak
asagidaki gibi yazilabilir.

1,
L

1-1

in = 77TO5ERI + 7.1L7LGMI + 5,447 EQE + 66,1247 AT A

Elde edilen model tahmin sonucuna gore, BIST imalat sanayindeki herhangi bir
sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasilig1 ile DSRI, GMI, EQI ve TATA
degiskenleri arasinda pozitif bir iliski bulundugu anlasilmaktadir.
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5. SONUC

Sermaye piyasalariin gelisiminde bilgi kullanicilarina sunulan finansal tablolar
kritik dneme sahiptir. Isletme ydnetiminin sorumlulugunda muhasebe standartlarina
gore hazirlanan finansal tablolarin gergege uygun ve giivenilir olmasi beklenmektedir.
Ancak; bu beklenti karsilanamadiginda, oOzellikle isletme disindaki finansal tablo
kullanicilar bilgi riskine maruz kalmaktadir. Finansal bilgi manipiilasyonu yapilmasi
suretiyle isletmenin durumu oldugundan daha iyi ya da daha kotii gosterilerek finansal
tablo kullanicilar1 yaniltilabilmektedir. Bu sebeplerle; bu ¢alismada, Borsa Istanbul
Imalat Sanayiinde islem goren sirketlerin finansal bilgi manipiilasyonunu ihtimalini
belirleyebilmek i¢in Beneish (1999) modeli kullanilmistir.

Arastirma sonucunda; 2014 yilinda, aragtirma kapsamina alinan 91 sirketten
45’inin finansal raporlarinda finansal bilgi manipiilasyonu uygulamis olma ihtimali
oldugu belirlenmistir. Belirlenen bu yiiksek oran, finansal bilgi manipiilasyonunun
yayginlig1 konusunda 6nemli bir bilgi sunmaktadir.

Incelenen sirketlerin 6nemli bir kisminda finansal bilgi manipiilasyonu ihtimalinin
bulunmasi sebebiyle, bu ihtimal ile Beneish (1999) modeli degiskenleri arasindaki
iligkinin arastirilmast gerekliligi ortaya ¢ikmistir. Bunun igin, herhangi bir sirketin
finansal bilgi manipiilasyonu uygulamis olma ihtimalinin agiklanabilmesi igin
uygulanan Beneish (1999) modeli degiskenlerinin agiklayict degisken olarak
kullanildig1 bir lojistik regresyon modeli tahmin edilmistir. Model tahmin sonuglari,
ticari alacaklar endeksi (DSRI), briit kar marji endeksi (GMI), aktif kalitesi endeksi
(EQI) ve toplam tahakkuklarin toplam varliklara orani (TATA) degiskenlerinin
herhangi bir sirketin maniptilatér olma ihtimali lizerinde pozitif yonde etkili olduklarini
gostermistir. Bu degiskenlerin katsayilar1 incelendiginde ise, toplam tahakkuklarin
toplam varliklara oran1 (TATA) degiskeninin en yiiksek katsayiya sahip oldugu tespit
edilmigtir. Bu sonug, calismanin temel teziyle uyumlu olarak, tahakkuk esash
muhasebelestirme yaklasiminin finansal bilgi manipiilasyonu araci olarak kullanildigina
yonelik 6nemli bir kanit sunmaktadir.
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Extensive Summary
Introduction

Financial reports which are provided by publicly traded firms are arranged on an
accrual basis except the cash flow statement. According to the accrual-based
accounting, the financial position and the financial performance of the business is
determined by the period that income and expense factors occurred. This aspect of the
accrual-based approach offers an opportunity to make financial information
manipulation. However, businesses that follow the international accounting standards
can also use the subjective evaluations caused by the principle-based accounting
implementations as a tool for accounting manipulation.

In this study, the financial data of 91 manufacturing industry’s companies traded
on the Istanbul Stock Exchange is used. The studying aims at determining the
possibility of these companies doing financial manipulation. The study has tried to
obtain more information about the source of the possibility of the financial information
manipulation.

Methodology

The Beneish model (1999) is used as a research method. Eight independent
variables have been determined for this model. The Beneish Model provides
information about the possibility that a company has applied the accounting
manipulation in a specific period. Variables of the model are as follows:

- Days’ Sales in Receivables Index (DSRI)

- Gross Margin Index (GMI)

- Asset Quality Index (AQI)

- Sales Growth Index (SGI)

- Depreciation Index (DEPI)

- Sales, General and Administrative Expenses Index (SGAI)
- Leverage Index (LVGI)

- Total Accruals to Total Assets (TATA)

These eight variables are transferred to the following model and thus a value that
provides information of the possibility about the existence of manipulation is obtained.

M;= -4,840 + (0,920xDSRI) + (0,528xGMI) + (0,404xAQI) + (0,892xSGI) +
(0,115xDEPI) + (-0,172xSGAI) + (4,679xTATA) + (-0,327xLVGI)
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In this study, M; values are calculated with the help of the Beneish Model for
each company examined. After, these values are tested for compliance with the normal
distribution. Since, it is determined that the M; values comply with the normal
distribution, these values are transformed to standard normal distribution Z; values.
Analyzing the results, it is assessed that the companies of which standard normal
distribution transfer values are greater than 0,035 have the possibility of doing
accounting manipulation.

In the next step of the study, the validity of the findings is tested with the help of
the logistic regression model. Besides; the effect of Beneish model variables on the
possibility of accounting manipulation of any company is also investigated.

Findings and Discussions

As a result of this study, in 2014, it is determined that 45 of 91 companies have
the possibility of doing financial information manipulation in their financial reports.
This result is also analyzed with the Logistic Regression Model. Consequently, it is
determined that the results are estimated correctly approximately by the level of 90%.

While applying the Logistic Regression Model, the variables that cause
multicollinearity problem have been removed from the Beneish model (1999). Thus, the
Logistic Regression Model has been estimated with six variables.

Model’s estimated results are as follows:

Standard Degree of| Significance
Coefficient Error | Wald Test | Freedom Level
DSRI 7,770 3,016 6,638 1 ,010
GMI 7,171 2,747 6,816 1 ,009
EQI 5,447 1,697 10,309 1 ,001
Step1 |DEPI -,984 1,654 ,354 1 ,552
SGAI -4,687 3,529 1,764 1 ,184
TATA 66,124 16,756 15,573 1 ,000
Sabit -12,230 6,456 3,588 1 ,058
Cox & Snell R-Square= 0,59 ve Nagelkerke R-Square= 0,78

The variables that are statistically not significant have been discarded from the
model. Final model is formed to be able to do coefficient review as follows:
In Pi/(1-P; )=7,77DSRI+7,171GMI+5,447EQI+66,124TATA

According to results of the Logistic Regression Model; it is determined that the
variables of “days’ sales in receivables index” (DSRI), “gross margin index” (GMI),
“asset quality index” (AQI) and “total accruals to total assets” (TATA) have positive
effects on the possibility of doing accounting manipulation for any company. In
addition to this; it is also determined that total accruals to total assets (TATA) variable
has highest impact compared to the other exa
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