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Ozet

Bu caligmada 2001 yerel finansal krizi sonrasinda bankalarin takipteki kredi
oranlar1 lizerinde etkili olan faktorlerin belirlenmesi hedeflenmistir. Bu amagcla ¢alisma
kapsaminda 2002-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamusal sermayeli
mevduat bankalari, 6zel sermayeli yerli mevduat bankalar1 ve Tirkiye’de kurulmus
yabanci sermayeli mevduat bankalar1 incelenmistir. GMM yontemlerinden (Generalized
Method of Moments- Genellestirilmis Momentler Metodu) Sistem GMM ve Fark GMM
kullanilarak yapilan analiz sonucunda bir 6nceki donemdeki takipteki kredi orani, net
faiz marj1, sermaye yeterliligi ve 6deme giicii oranimin takipteki krediler iizerinde
negatif etkileri oldugu tespit edilmistir. Kredilere uygulanan faiz, kredi/ mevduat orant,
etkinsizlik ve faaliyet etkinligi degiskenleri ile ise takipteki krediler arasinda pozitif
iligki bulunmustur. Ahlaki tehlike hipotezi ve kotli yonetim hipotezi ile uyumlu sonuglar
bulunurken, ¢esitlendirme hipotezi ile zit sonuglar bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Takipteki Krediler, Tiirk Bankacilik Sektorii, Dinamik Panel Veri
Abstract

This study aims to determine the factors that are effective on non-performing
loans ratio after the 2001 local financial crisis. State-owned banks, privately-owned
banks and foreign banks that operate in Turkey between the years 2002 and 2014 are
examined. According to System-GMM and Difference GMM results, lagged value of
non-performing loans, net interest margin, capital adequacy and solvency ratio have
negative effects on non-performing loans ratio. On the other hand, interest applied to
loans, loans/ deposits ratio, inefficiency and operating efficiency have positive effects
on non performing loans. Although the results are consistent with moral hazard and bad
managemet hypothesis, they are inconsistent with diversification hypothesis.
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1. Giris

Finans piyasalarinin gelismesiyle beraber iirlinler ve buna bagli olarak miisteri
cesitliligi artarken herhangi bir piyasada yasanan krizin karsilikli bagimlilik ve bulagma
etkisiyle diger piyasalarda hizla yayilmasi olasilig1 da artmistir (Korkmaz, 2011, s. 53).
Dolayisiyla sadece bireyler agisindan degil finansal sektoriin aktorleri igin de risk
yonetim sistemi Onemli bir olgu haline gelmistir. Risk yonetimi, bir¢ok ekonomide
ozellikle finansal sektoriiniin temel yap1 taslar1 olan bankalar agisindan gerek ulusal
sektor diizenleyicileri gerekse de Basel gibi uluslararas: diizenleyiciler tarafindan daha
yogun takip edilir hale gelmistir (Arslan ve Karan, 2009, s. 361).

Bankalar fonksiyonlarin1 yerine getiritken baz1 risklerle karst karsiya
kalmaktadirlar. Bu risklerden biri de kredi riskidir. Kisaca bankalarin miisterilerine
verdikleri kredilerin geri 6denmemesi olarak tanimlanan bu risk bankalarin takipteki
kredi oranlarinin artmasina neden olmaktadir (Sahbaz ve inkaya, 2014, s. 70). Takipteki
krediler ise bu kredilerin bir kismmin ya da tamaminin 90 giinii asan bir siirede geri
o6denmemesi olarak ifade edilmektedir (Yiicememis ve Sozer, 2011, s. 44). Tiirkiye’de
yasanan 1994, 2000 ve 2001 yil1 krizlerinde bankalarin risklere karsi daha acik bir hale
geldigi goriilmiistiir (Alper ve Anbar, 2011,s. 140). Bu durum bankalarin takipteki kredi
oranlarinin artmasina neden olurken bu siire¢ bankalarin aktif yapilarinin bozularak
karliliklarinin azalmasi ve hatta birgogunun TMSF’ye devrolmasi ile sonuglanmistir.
Dolayistyla finansal sistemin saglamligi bir biitiin olarak risk ydnetimini olusturan
bilesenlerin bagarili yonetimiyle miimkiin olacaktir.

Buradan hareketle c¢alismada 2001 yerel krizi sonrasinda Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren kamusal sermayeli mevduat bankalari, 6zel sermayeli yerli
mevduat bankalar1 ve Tiirkiye’de kurulmus yabanci sermayeli mevduat bankalarinin
takipteki kredi oranlar1 iizerinde etkili olan faktorler belirlenmeye calisilmistir. Yapilan
literatiir taramas1 sonrasinda aciklama giicii yiiksek olan banka diizeyindeki degiskenler
tespit edilerek 2002-2014 donemi i¢in olusturulan veri seti ile analizler yapilmistir.
Analiz bulgulann diger c¢aligmalarda elde edilen sonuglarla karsilastirilarak Tiirk
bankacilik sektorii igin takipteki kredi oranlarimin azaltilmasina yonelik incelenmesi
gereken faktorler belirlenmistir. Literatiirde yapilan benzer ¢alismalardan farkli olarak,
takipteki kredi oranini etkileyebilecek banka seviyesindeki degiskenler arttirilmistir.
Buna ilaveten igsellik problemine ¢6ziim olarak Fark GMM ve Sistem GMM analizleri
kullanilmaistir.

Calismanin ikinci boliimiinde literatiir taramasi, liclincli bolimiinde gere¢ ve
yontem ele alinmigtir. Dordiincii boliimde ise sonug ve tartismaya yer verilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Bankacilik sektoriinde takipteki kredi oranlarinin belirleyicileri lizerinde gerek
bankalara 6zgii degiskenlerle gerekse de makroekonomik degiskenlerle farkli istatistiki
analiz yontemleri kullanilarak yapilmis birgok calisma bulunmaktadir.

Bankalara 0zgii ve makroekonomik faktorlerin bir arada degerlendirildigi
caligmalarda incelenen donem ve bankalarin faaliyet gosterdigi cografi bdlgenin
ekonomik gelismislik diizeyine bagl olarak farkli sonuglar elde edildigi goriilmektedir.
Tiirkiye disindaki diger iilkeleri kapsayan calismalarda Ghosh (2015), 1984-2013
donemini kapsayan 30 yillik donemde 50 ayr1 ABD eyaleti ve DC bolgesinde faaliyet
gosteren ticari banka ve tasarruf kurumlari icin sabit etkiler ve dinamik GMM
yontemlerini kullanarak yaptigi analiz sonucunda daha biiyiik aktiflestirme oraninin,
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likidite riskinin, zayif kredi kalitesinin, daha biiyiikk maliyet etkinligi ve sektor
bliytikliigiiniin istatistiki olarak anlamli bir sekilde takipteki kredi oranini artirirken
banka karliligindaki biiylimenin takipteki kredi oranimi dusiirdiiglint, yiiksek reel
GSYH, bireysel reel gelir biiyiime oram1 ve konut fiyat endeksindeki degisimin
istatistiki olarak anlamli bir sekilde takipteki kredi oraninmi diisiiriirken enflasyon,
igsizlik orani ve kamu bor¢ stokunun takipteki kredi oranini artirdigini tespit etmistir.
Saba, Kouser ve Azeem (2012) reel GSYH, faiz oranlar1 ve geri 6denmemis krediler
toplam1 bagimsiz degiskenler, takipteki kredi oranlar1 bagimli degisken olmak {izere
1985-2010 yillar1 arasinda Amerika Birlesik Devletleri’nde faaliyet gosteren bankalarin
verisi ile yaptiklar1 regresyon ve korelasyon analizleri sonucunda tiim degiskenlerin
takipteki kredi oranlar ile istatistiki olarak anlamli bir iliski icerisinde oldugunu,
takipteki kredi oranlarindaki  %58.9’luk  degisimin bagimsiz  degiskenlerce
aciklanabilecegini tespit etmislerdir. Klein (2013) 16 Orta, Dogu ve Giineydogu Avrupa
iilkesinde faaliyet gdsteren 10 biiyilk bankanin 1998-2011 donemine ait yillik 976
gbzlem verisini kullanmistir. Sabit etkiler modeli, fark GMM ve sistem GMM modelleri
ile yaptig1 analiz sonucunda takipteki kredi oranlarinin issizlik orani, doviz kuru,
enflasyon ve VIX ile pozitif, 6zsermaye karliligi ve GSYH ile ise negatif bir iliski
icinde oldugunu tespit etmistir. Boudriga, Taktak ve Jellouli (2010) 12 ayr1 Ortadogu ve
Kuzey Afrika Ulkesinde faaliyet gdsteren 46 bankanm 2002-2006 yillarmi kapsayan
verisini kullanarak kurduklar: tesadiifi etkili regresyon modeli sonucunda bankaya 6zgii
faktorlerden gelismis iilkelerden gelen yabanci katilimin, yiiksek kredi biiylimesinin ve
karsiliklarin takipteki kredi oranlarini diislirdiiglinii tespit etmislerdir. Buna karsin iyi
aktiflestirilmis bankalarda kredi riskinin yiikseldigini gozlemlemislerdir. Kamu ve 6zel
kesim tarafindan agiklanan bilgilerin kredi kalitesini etkiledigini dolayisiyla kurumsal
cevrenin bankalarin kredi kalitesinin artirilmasinda 6nemli bir etkiye sahip oldugunu
belirtmislerdir. Espinoza ve Prasad (2010) Korfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi’ne
iiye 6 llkede faaliyet gosteren 71 ayri bankanin 1998-2008 donemine ait verisini
kullanarak sabit etkiler modeli, fark GMM ve sistem GMM modelleri ile yaptiklari
analizler sonucunda hem makroekonomik faktorlerin hem de banka diizeyindeki
faktorlerin takipteki kredi oranlari iizerinde etkili oldugunu, 6zellikle reel GSYH ile
takipteki kredi oranlar1 arasinda istatistiki olarak anlamli ve negatif giiclii bir iligki
oldugunu bulmuslardir. Banka diizeyindeki degiskenlerden etkinlik ve bilango
biliylimesinin de takipteki kredi oranlari {izerindeki etkisinin istatistiki olarak anlamli
oldugunu gozlemlemislerdir. Ayrica kiiresel finansal piyasa kosullarinin takipteki kredi
oranlarini etkiledigini, bu nedenle diizenleyicilerin ve merkez bankalarinin biiytimenin
diistik oldugu ve siki finansman politikast izlendigi donemlerde takipteki kredi
oranlarindaki artiglara kars1 ¢ok dikkatli olmalar1 gerektigini vurgulamiglardir. Makri,
Tsagkanos ve Bellas (2014) ekonomik durgunlugun hemen dncesinde Euro Bolgesinde
yer alan 14 iilkeden elde ettikleri 2000-2008 yillarim1 kapsayan 120 gdzlem verisini
kullanarak GMM yontemi ile yaptiklari analiz sonucunda kamu bor¢ stoku, issizlik
orani, GSYH'daki yillik biiyiime orani, sermaye yeterlilik orani, bir onceki yilin
takipteki kredi orani, 6zkaynak karlilig1 gibi degiskenler ile takipteki krediler arasinda
giiclii bir korelasyon oldugu sonucuna ulagmiglardir. Messai ve Jouini (2013), 2008 yili
mortgage krizi sonrasinda finansal problemlerle karsi karsiya kalan Italya, Yunanistan
ve Ispanya’da faaliyet gosteren 85 bankanin 2004-2008 donemine ait verisi ile
yaptiklar1 analiz sonucunda ekonomik biiylime ve banka karliliginin takipteki kredi
oranlarint azalttigini, buna karsin issizlik oranlari, reel faiz oranlar1 ve zayif kredi
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kalitesinin takipteki kredi oranlart ile pozitif bir iliski i¢erisinde oldugunu bulmuslardir.
Vogizas ve Nikolaidou (2011) Romanya bankacilik sektorii i¢in Aralik 2001-Kasim
2010 donemine ait aylik veri ile bir zaman serisi modeli olusturmuslardir. Yaptiklar
analiz sonucunda takipteki kredi oranlarmi etkileyen makroekonomik degiskenlerin
parasal biiytikliik, faiz oranlari, finansal piyasalar oldugunu tespit etmislerdir. Bunun
yanisira Yunanistan krizinin Romanya bankacilik sektorii {lizerindeki etkisinin de
arastirlldigr calismada Ozellikle ingaat ve yatinm harcamalari, enflasyon, issizlik,
GSYH, para arzi, kamu dig bor¢ stoku ile beraber Yunanistan krizine 6zgii faktorlerin
Romanya bankacilik sektoriinde takipteki kredi oranlari tizerinde etkili oldugu
belirtilmiglerdir. Louzis, Vouldis ve Metaxas (2012) Yunanistan’in 9 ticari bankasinin
2003-2009 donemine ait verisi ile dinamik GMM modelini kullanarak yaptiklar: analiz
sonucunda tiiketici kredisi, i kredisi ve ipotekli konut kredisi takip oranlarinin temelde
GSYH, igsizlik orani, faiz oranlari ve kamu bor¢ stoku gibi makroekonomik
degiskenlerden etkilendigini, kategorik olarak takipteki kredi oranlari igerisinde ipotekli
konut kredisi takip oranlarinin makroekonomik kosullardaki degisimlere karst en az
duyarl oldugunu belirlemislerdir. Salas ve Saurina (2002) ispanya’da faaliyet gosteren
ticaret ve tasarruf bankalarinin 1985-1997 donemine ait 1381 gdzlem verisi ile
yaptiklari dinamik panel veri analizi sonucunda reel GSYH biiylime oraninin, banka
biiytlikliigiiniin, piyasa giiciiniin ve kredi genislemesinin takipteki krediler lizerinde etkili
oldugunu bulmuslardir. Bebczuk ve Sangidcomo (2008) Arjantin bankacilik sektoriinde
1998-2005 donemine ait Merkez Bankasindan elde ettikleri veri ile yaptiklar1 analiz
sonucunda 2002-2003 krizlerinde zayif olmasina ragmen takipteki krediler ile
konjonktiiriin ytiksek bir korelasyona sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Tiirkiye’de faaliyet goOsteren ticari bankalar ve katilim bankalar1 {izerinde
bankalara 6zgili ve makroekonomik faktorler ile yapilan ¢aligmalara bakildiginda farkl
degiskenlerin analize dahil edildigi goriilmektedir. Yagcilar ve Demir (2015) Tiirk
Bankacilik Sektoriinde 2002-2013 yillar1 arasinda faaliyet gostermis olan 26 ticari
bankanin verisini panel veri analizi yontemi ile degerlendirmislerdir. Yapilan analiz
sonucunda takipteki krediler ile biiyiime, faiz orani, yabanci bankalar ve sermaye
yeterliligi oraninin pozitif yonlii, borsada islem gorme, Ol¢ek, kredi/mevduat orant,
likidite ve aktif karlilig1 oranmin ise negatif yonli iliski icerisinde oldugunu tespit
etmigleridir. Bunun yanisira takipteki krediler ile kredilere uygulanan faiz orani, net faiz
marji ve enflasyon arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski olmadigini ortaya
koymuslardir. Vatansever ve Hepsen (2013) Ocak 2007-Mart 2013 doneminde Tiirkiye
bankacilik sektoriinden elde ettigi 75 gozlem verisi ile yaptig1 dogrusal regresyon ve
esbiitiinlesme analizleri sonucunda bor¢ orani, kredilerin aktiflere orani, reel sektor
giiven endeksi, tiiketici fiyat endeksi, Euro/TL paritesi, USD/TL paritesi, para arzi, faiz
orani, Tiirkiye GSYH biiyiime orani, Avrupa bdlgesi GSYH biiyiime orani, S&P 500
endeksindeki oynakligin takipteki kredi orani agiklamada istatistiki olarak anlamli bir
etkisi olmadigini tespit etmistir. Diger taraftan kredi oranlar1 ile sanayi iiretim endeksi,
BIST 100 endeksi ve etkinsizlik oranlar1 arasinda negatif, igsizlik orani, 6zkaynak
karlilig1 ve sermaye yeterlilik orani ile pozitif bir iliski oldugunu ortaya koymuslardir.
Macit ve Keceli (2012) Tiirkiye’de 2005-2011 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 4
katilim bankasinin ¢eyrek donemlik verisi ile yaptiklar1 regresyon ve korelasyon analizi
sonucunda net krediler/toplam aktifler oran1 ve reel aktifler ile takipteki kredi orani
arasinda istatistiki olarak anlamli ve negatif bir iliski oldugunu, GSYH biiyiime
oranindaki diisiisiin ve igsizlik oranindaki artisin takipteki kredi oranini artirdigini buna
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karsin doviz kuru ve enflasyon orani ile takipteki kredi orani arasinda istatistiki olarak
anlamli bir iliski olmadigin1 belirlemislerdir. Macit (2012) Tiirkiye’de 2005-2010 yillari
arasinda faaliyet gdsteren 15 ticari bankanin verisi ile yaptig1 dinamik panel veri analizi
sonucunda yliksek 6zkaynaklar/toplam aktifler oran1 ve yiiksek net faiz marjina sahip
bankalarin takipteki kredi oranlarmin yiiksek iken net krediler/toplam aktifler
oranindaki artigin takipteki kredi oranlarini diistirdiiglinii belirlemistir. GSYH biiyiime
orani ve ulusal paranin deger kaybetmesinin ticari bankalarin kredi portfoylerini
bozdugunu ortaya koymustur.

Bankalarin takipteki kredi oranlari iizerinde etkili olan makroekonomik faktorlerin
belirlenmesine yonelik uluslararasi ¢aligsmalarda Skarica (2014) gelismekte olan 7 ayri
Orta ve Dogu Avrupa lilkesinde 2007-2012 yillar1 i¢in elde ettigi ¢eyrek donemlik veri
ile sabit etkili panel veri modeli kullanarak yaptig1 analiz sonucunda issizlik orani ve
enflasyon oranindaki artigin takipteki kredi oranlarini artirirken reel GSYH’daki
biliylimenin takipteki kredi oranlar1 {izerinde negatif etkisi oldugu sonucuna ulagsmistir.
Jakubik ve Reininger (2013) 9 Orta, Dogu ve Giineydogu Avrupa iilkesinde 2004-2012
yillarma ait ¢eyrek donemlik veri ile GMM modelini kullanarak yaptiklari analiz
sonucunda reel GSYH’daki biiylime ve ulusal borsa endeksi takipteki kredi oranlarini
azaltirken ulusal doviz kuru, bireysel krediler/GSYH oranm1 ve gecmis takipteki kredi
oranlarinin mevcut takipteki kredi oranlarini artirdigini ortaya koymuslardir. Badar ve
Javid (2013) Pakistan ticari bankalarmin 2002-2011 doénemine ait verisi ile yaptiklari
Johansen ve Juselius Egbiitiinlesme testi ile degiskenler arasinda uzun doénemde bir
iliski oldugunu tespit etmislerdir. Granger Nedensellik testi kullanarak enflasyon ve
doviz kuru takipteki kredilerin Granger nedeni olarak belirlenmislerdir. Kisa donemli
iligki ise vektor hata diizeltme modeli ile test edilirken takipteki krediler ile enflasyon ve
doviz kuru arasinda zayif bir iliski oldugunu ortaya koymuslardir. Sonu¢ olarak
makroekonomik degiskenlerin takipteki kredi oranlarinin biiyiik oranda belirleyicisi
oldugu goriisiine varmislardir. Berger ve DeYoung (1997) caligsmalarinda 1985-1994
doneminde Amerika Birlesik Devletleri’nde faaliyet gosteren ticari bankalarin yillik
verisi yardimiyla yaptiklar1 Granger Nedensellik testi sonucunda maliyet etkinligi ve
takipteki krediler arasinda cift yonlii bir iliski tespit ederlerken diisiik sermayeli
bankalarda takipteki kredilerin arttigini belirlemislerdir. Clair (1992) 1976-1990 donemi
icin Teksas bankalarinin tahsil imkani kalmayan kredileri ile takipteki kredi oranlarini
bagimli degisken olarak modele dahil ettigi regresyon analizi sonucunda hizli kredi
biiytimesinin kredi kalitesini bozdugunu tespit etmistir.

Bu kapsamda yalnizca makroekonomik faktorler kullanilarak Tiirkiye Bankacilik
sektoriinii hedef alan ¢aligmalarda islamoglu (2015) 2002-2013 yillar arasinda Borsa
Istanbul XBANK endeksinde islem géren 13 bankanin ¢eyrek donemler itibariyle elde
ettigi takipteki krediler/toplam krediler oranlarmi bagimli degisken, ticari kredi faiz
orant ve kamu bor¢ stoku/GSYH oranini bagimsiz degisken olarak ele almigtir.
Analizinde kullandig1 Granger Nedensellik testi ve VAR modeli sonucunda ticari kredi
faiz oranlarindaki degisimin takipteki kredi oranlarini uzun dénemde olumsuz yonde
etkilerken kamu borg¢ stoku/GSYH orani iizerinde olumlu etkisi oldugunu tespit etmistir.
Uzun donemde ticari kredi faiz oranindaki diiglisiin asir1 kredi biiyiimesine neden
olacagini ve bdylece takipteki kredi oranlarinin da artacagini, diger taraftan kamu borg
stoku/GSYH oranindaki artisin da takipteki kredi oranlarmi artiracagini ortaya
koymustur. Sahbaz ve Inkaya (2014) Tiirk bankacilik sektérii i¢in ¢eyrek ddnemler
itibariyle 1998-2012 donemini kapsayan veri ile Granger Nedensellik testi ve VAR
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modeli kullanarak yaptiklar1 analiz sonucunda takipteki kredi oranlar ile reel GSYH,
toplam Ozel tiikketim harcamalari, bankacilik sektorii yurtici kredi hacmi ve toplam 6zel
sabit sermaye harcamalar1 arasinda uzun donemli ¢ift yonli bir iliski oldugunu tespit
etmislerdir. Cifter, Yilmazer ve Cifter (2009) Tiirkiye’de Haziran 2001-Kasim 2007
donemini kapsayan 83 aylik gézlem verisi yardimiyla sanayi liretimi ile takipteki kredi
oranlar1 arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Yapay sinir ag1 ile yaptiklar1 tahminleme
sonucunda sanayi iretiminin Tiirk bankacilik sektoriindeki takipteki kredi oranlari
izerinde gecikmeli bir etkisinin oldugunu tespit etmislerdir.

Diger taraftan bankalarin sahiplik yapisi ile takipteki kredi oranlari arasindaki
iliskiyi inceleyen caligmalar da yapilmistir. Bu caligmalardan Shehzad, Haan ve
Scholtens (2010) 50°den fazla iilkede faaliyet gosteren yaklasik 500 bankanin 2005-
2007 yillarma ait verisini kullanarak sahiplik yapisindaki yogunlasmanin takipteki
krediler ve sermaye yeterlilik oranlari iizerinde etkilerini arastirmislardir. Tesadiifi
etkiler modeli sonucunda sahiplik yogunlagmasinin %10’un altinda ve %50’nin
iizerinde oldugu bankalarda takipteki kredilerin azaldigini buna karsin sahiplik
yogunlagmasinin %25 ila %50 arasinda olmasinin takipteki krediler {izerinde negatif
etkisi oldugunu tespit etmislerdir. Hu, Li ve Chiu (2004) 1996-1999 donemini kapsayan
caligmalarinda Tayvan’da faaliyet gosteren 4’ kamu, 10’u kamu-6zel, 26’s1 6zel olmak
iizere 40 ticari bankanin sahiplik yapist ile takipteki kredi oranlar1 arasindaki iliskiyi
arastirmiglardir. Yaptiklar: panel veri analizi sonucunda kamusal sermayeli bankalarda
takipteki kredi oranlarinin daha diisiik oldugunu tespit etmislerdir. Bunun yanisira
banka biiytikliigii ile takipteki kredi oranlar1 arasinda negatif yonlii bir iliski oldugunu,
calisma donemi boyunca bankalarin takipteki kredi oranlarmin stirekli arttigini,
serbestlesme Oncesinde kurulan bankalarin serbestlesme sonrasinda kurulan bankalara
gore daha yiiksek takipteki kredi oranlarina sahip olduklarini ortaya koymuslardir.

3. Gere¢ ve Yontem

Tirk bankacilik sektoriinde, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) ve Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) verilerine gére 2015 yili sonu itibariyle 52
banka faaliyet gostermektedir. Bankalarin sermaye yapilarina gére dagilimi Tablo 1°de
gosterilmistir.

Tablo 1: Tiirkiye Bankacilik Sektorii

Mevduat Kalkinma ve

Bankalar Bankalan Yatirnm Bankalari Katihm Bankalar:
Kamusal Sermayeli 3 3 1
Yerli Sermayeli 11 6
Yabanci Sermayeli 13 4 3
Tiirkiye'de Sube Agan 6 - -
TMSF'ye Devredilen 1 _ 1
TOPLAM 34 13 5

Sermaye yapilarina gore degerlendirildiginde faaliyetine devam eden 52 bankadan
30 tanesi 6zel sermayeli mevduat bankasidir. Bu bankalardan 11 tanesi 6zel sermayeli
yerli mevduat bankasi, 13 tanesi yabanci sermayeli mevduat bankasi, 6 tanesi ise
Tiirkiye’de sube acan yabanci sermayeli mevduat bankasidir. Kamusal sermayeli 3
mevduat bankasi ve Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’na (TMSF) devredilen 1 banka ile
beraber sektorde faaliyet gosteren mevduat bankasi sayisi 34’tiir. Sektorde 13 tane
Kalkinma ve Yatirim bankasi faaliyet gosterirken BDDK nin 14/05/2015 tarih ve 29355
sayili Resmi Gazetede yayimlanan 12/05/2015 tarih ve 6302 sayili karari ile faaliyet
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izni alan kamusal sermayeli Ziraat Katilim ile beraber 1 tanesi TMSF’ye devredilen
toplam 5 tane katilim bankasi yer almaktadir.

Calisma orneklemini kamusal sermayeli mevduat bankalari, 6zel sermayeli yerli
mevduat bankalar1 ve Tiirkiye’de kurulmus yabanci sermayeli mevduat bankalari
olusturmaktadir. Tiirkiye’de kurulmus yabanci sermayeli mevduat bankalarindan 2
Ekim 2012 tarihi itibariyle BDDK’dan faaliyet izni alarak 1 Kasim 2012 tarihinde ilk
subesini acan Odeabank, BDDK’dan Eyliil 2014’de faaliyet izni alarak 3 Kasim 2014
tarihi itibari ile faaliyetine baglayan Rabobank, BDDK’dan Aralik 2012’de kurulum
onay1 alarak Kasim 2013'te faaliyetine baslayan Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Turkey
A.S. (BTMU Turkey) ve Deutsche Bank ile 6zel sermayeli mevduat bankalarindan
Adabank’in ¢alisma donemini kapsayan verisi olmadigindan calisma kapsami disinda
birakilmistir. Tablo 2’de gosterilen ¢alisma kapsaminda ele alinan bankalar aktif
bliytikliigii acisindan 2014 yili verileriyle Tiirk bankacilik sektoriiniin %93.4 {inii temsil
etmektedir.

Tablo 2: Calismaya Dahil Edilen Bankalar

Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari

Akbank T.A.S.

Anadolubank A.S.

Denizbank A.S.

Sekerbank T.A.S.

Tekstil Bankas1 A.S.

Turkish Bank A.S.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.1

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Tiirkiye'de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalar

Alternatif Bank A.S.”
Arap Tiirk Bankas1 A.S.
Citibank A.S.

Burgan Bank A.S.
Fibabanka A.S.*

Finans Bank A.S.
HSBC Bank A.S.

ING Bank A.S.°
Turkland Bank A.S.(’

' TEB 2011 yilinda BNP Paribas’in ¢ogunluk hissedari oldugu Fortis Bank Tiirkiye ile birlesmistir.

2013 yilinda Katar’in en biiyiik 6zel bankasi “The Commercial Bank™n ¢ogunluk hissesini satin almasi nedeniyle yabanci
sermayeli bankalar grubunda listelenmistir.

* Burgan Bank Grubun 21 Aralik 2012 tarihinde Eurobank ve Tekfen Holding’e ait hisseleri satin alarak %99.26 payla ana hissedar
olmas1 nedeniyle 28 Ocak 2013 tarihi itibariyle faaliyetine Burgan Bank A.$. unvaniyla devam etmektedir.

4 Portekizli bir banka olan Millenium Bank'mn Tiirkiye kolunu satin alan Fiba Grubu'na ait Credit Europe Bank, 27 Aralik 2010
tarihinden itibaren Fibabanka Anonim Sirketi adiyla faaliyetine devam etmektedir.

* BDDK onayi ile 24 Aralik 2007 tarihinde Oyak Bank’mn %100 hissesi ING Grubu catis1 altina girmistir.

¢ Arab Bank ve BankMed 2006 yilinda MNG Bank A.S hisselerinin %91’ini devralmis, 3 Nisan 2007 tarihinde bankanm ad:
Turkland Bank A.S. ya da kisaltilmis sekliyle T-Bank olarak degistirilmistir.
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Calismada 2001 yerel finansal krizi sonrasinda bankalarin takipteki kredi oranlari
iizerinde etkili olan faktorlerin belirlenmesi hedeflenmistir. Bu amagla caligma
kapsaminda 2002-2014 yillar1 incelenmistir.

Calismada kullanilan finansal oranlar TBB web sayfasinda (http://www.tbb.org.tr)
yaymlanan istatistiki raporlardan ve finansal tablolardan elde edilmistir.
Makroekonomik degiskenler ise Maliye Bakanligi’nin 2014 yili Ekonomik Raporu ve
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) web sayfasi (http://www.tuik.gov.tr) ile Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankast (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS)
elde edilmistir. Calismada kullanilan degiskenler Tablo 3’te gdsterilmistir.

Tablo 3: Calismaya Dahil Edilen Degiskenler

Bagimh Degisken
Degisken Aciklama Sembol
Takipteki Krediler Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve T Krediler
Alacaklar
Banka Diizeyindeki Bagimsiz Degiskenler
Degisken Aciklama Sembol
(Faiz Gelirleri-Faiz Giderleri)/ Toplam Aktifler ya da
Net Faiz Marji [(Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler) - (Faiz Giderleri/ NFM
Toplam Aktifler)]
Kredilere Uygulanan Kredilerden Alinan Faizler/Toplam Krediler ve
. KF
Faiz Alacaklar
Kredi/Mevduat Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Mevduat KM
Likidite Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler LK
Sermaye Yeterlilik Ozkaynaklar / ((Kredi + Piyasa + Operasyonel Riski Sy
Rasyosu Icin Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii)*12.5)*100
Ozsermaye Karliligi Net Donem Kar1 (Zarar1) / Toplam Ozsermaye ROE
Odeme Giicii Orani Toplam Ozsermaye / Toplam Aktifler 0GO
Etkinsizlik Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Faaliyet Gelirleri ETK
Biiyiikliik In(toplam aktif) BY
Faaliyet Etkinligi Faiz dis1 gelir/toplam aktif FE
Karsiliklar Genel Karsiliklar KRS
Krediler/Aktif Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler KA

Bu c¢aligmada dinamik panel tahmin yontemleri olan GMM yontemlerinden
(Generalized Method of Moments- Genellestirilmis Momentler Metodu) Sistem GMM
ve Fark GMM kullanilmistir. Takipteki kredi oraninin, bir dnceki donemin takipteki
kredi oranindan etkilendigi varsayimindan yola ¢ikilarak i¢sellik probleminin oldugu ve
bu problemin Arellano ve Bond’un (1991) Fark GMM’i ile ¢oziilecegi varsayimindan
hareket edilmistir. Modele bagimsiz degiskenlerden biri olarak takipteki kredilerin
gecikmeli degeri eklenmistir. Bu yoOntem, bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degiskenlerini enstriiman olarak kullanir ve sabit etki unsurunu kaldirmak i¢in veriyi
birinci farklara doniistiiriir. Blundell and Bond’a (1998) gore Fark GMM yontemi kisa
zaman periyodu ve devamlilig1 yiiksek olan 6rneklemlerde diisiik hassasiyete sahiptir.
Bu nedenle ¢alismada Arellano ve Bover (1995) ile Blundell ve Bond (1998) tarafindan
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geligtirilen Sistem GMM yontemi de kullanilmistir. Ayrica hata teriminin takipteki
kredilerin gecikmeli degiskeni ile iligkili olmasi tutarsiz tahminlere yol agmaktadir. Bu
durum, Sistem GMM kullanilmasinin bir baska nedenidir. Bu ydntem takipteki
kredilerdeki degisiklikleri ilgili degiskenin gecikmeli degerlerine ve diger bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerine indirger. Bdylece gozlem sayisi az olan
orneklemlerdeki olas1 yanlilik azaltilirken fark tahmincileriyle iliskili olan asimptotik
hatal1 6l¢tim de azaltilmis olur (Ghosh, 2015).

Bu caligmada kullanan model asagidaki gibidir:

T Krediler,, = a, + a,T Krediler,, , + X, , + ¢ (1)

Modelde kullanilan bagimli degisken takipteki krediler (T.Krediler ¢;) ve bagimsiz
degiskenlerden biri takipteki kredilerin gecikmeli degeridir (T.Krediler ¢, ;). Kullanilan
diger bagimsiz degiskenler (X;) net faiz marji, kredilere uygulanan faiz, kredi/ mevduat
orani, likidite, sermaye yeterlilik rasyosu, Ozsermaye karliligi, ddeme giicii orani,
etkinsizlik, biiytikliik, faaliyet etkinligi, karsiliklar ve krediler/ aktif oranidir.

4. Bulgular

Tablo 4'de bu ¢aligmada kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin tanimlayici
istatistikleri yer almaktadir. Orneklemde bir bankanin toplam kredi ve alacaklarinin
icinde takipteki kredilerinin ortalama orani 1.17°dir. Ortalama net faiz marji1 4.70,
kredilere uygulanan faiz 0.14, likidite oram1 63.91, sermaye yeterliligi 21.86 ve
Ozsermaye karliligi 11.64’tiir. Bir bankanin toplam kredi ve alacaklarinin toplam
mevduatina oran1 ortalama olarak 83.42 iken ortalama aktifleri 37 milyon TL’dir.
Toplam 6zsermayenin toplam aktiflere orani olarak tanimlanan 6deme giicli orani
ortalama 13.02, ortalama etkinsizlik oran1 59.13, ortalama faaliyet etkinligi 2.34,
ortalama genel karsiliklar 252216, kredilerin aktiflere orani ise ortalama 0.49’dur.

Tablo 4: Tamimlayici Istatistikler

Degiskenler N Ortalama St. Hata p25 pS0 p75
T. Krediler 286 1.17 1.79 0.1 0.7 1.5
NFM 286 4.70 2.12 3.5 4.25 54
KF 286 0.14 0.10 0.10 0.13 0.15
KM 286 83.42 35.13 59.4 88.2 106.4
BY (bin) 286 37665 55572 2851 11326 50998
LK 286 63.91 35.05 443 55.2 77.4
SY 286 21.86 21.64 14.5 16.75 20.6
ROE 286 11.64 15.38 6 12.25 17.5
OGO 286 13.02 6.12 10.02 11.9 14.6
ETK 286 59.13 31.27 42.6 54.05 66.9
FE 286 2.34 1.90 1.3 1.9 2.8
KRS 286 252216 471528 9713 49425 248321
KA 286 0.49 0.17 0.37 0.53 0.63

Not: N: Gozlem sayisi, St. Hata: Standart hata, p25: %25’li dilim, p50: Medyan degeri, p75: %75’lik
dilim.
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Tablo S: Pearson Korelasyon Katsayisi

T. NFM KF KM BY LK SY ROE OGO ETK FE KRS KA
Krediler (bin)
T.Krediler
NFM 0.03 1
KF 0.20*  0.61* 1
KM -0.18* -0.10* -0.36* 1
BY (bin) -0.17*  -0.22* -0.20* 0.10 1
LK 0.10* 0.07  0.27* -0.36%-0.14* 1
Sy 0.03 0.55*  0.76* -0.33*-0.11* 0.26* 1
ROE -0.01 0.08 0.01 -0.08 0.17* -0.01 -0.08 1
6GO -0.06  0.54* 0.56* 0.03 -0.17* 0.23* 0.72* -0.21* 1
ETK 0.14* -0.11* 0.06 -0.06 -0.32* 0.02 0.06 -0.60* 0.20* 1
FE 0.16*  0.13* 0.20* -0.25*-0.16* 0.17* 0.07 0.08 0.17* -0.09 1
KRS -0.14*  -0.22* -0.20* 0.20* 0.94* -0.17* -0.14* 0.07 -0.15* -0.22* -0.16% 1
KA -0.14*  -0.13* -0.36* 0.69* 0.14* -0.51* -0.51* -0.04 -0.26* -0.07 -0.25% 0.24* 1

Tablo 5’de Pearson Korelasyon katsayilar1 yer almaktadir. Degiskenler arasinda
yiiksek korelasyon katsayilarina rastlanmamistir. Bagimli degisken olan takipteki
krediler ile kredi faizi, likidite, etkinsizlik ve faaliyet etkinligi arasinda pozitif ve
anlamli korelasyon bulunmugstur. Diger yandan takipteki krediler ile kredi/mevduat
orani, toplam aktifler, genel karsiliklar ve krediler/aktifler orani arasinda negatif ve
anlamli korelasyon bulunmustur.

Tablo 6, dinamik panel regresyon sonuglarini gostermektedir.
Tablo 6: Dinamik Panel Regresyon Sonuclari

Fark GMM Sistem GMM
T. Krediler(t-1) -0.146%** -0.139%**
[0.000] [0.000]
NFM -0.155%* -0.159%*
[0.073] [0.070]
KF 7.945%%* 8.355%**
[0.000] [0.000]
KM 0.008%** 0.008%**
[0.001] [0.008]
BY (milyon) -0.009 -0.008
[0.151] [0.116]
LK 0.003 0.003
[0.566] [0.556]
SY -0.023*** -0.027%**
[0.000] [0.000]
ROE 0.009 0.009
[0.142] [0.137]
0GoO -0.055%** -0.047%*%*
[0.000] [0.002]
ETK 0.012%** 0.012%**
[0.002] [0.001]
FE 0.256%** 0.252%**
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[0.000] [0.000]
KRS 0.000 0.000

[0.656] [0.540]
KA -1.026 -0.990

[0.445] [0.483]
N 273 260
AR(1) 0.05 0.04
AR(2) 0.70 0.77

Not: Bagimli degisken takipteki kredilerdir. AR(1): Birinci seviyede otokorelasyon, AR(2): ikinci
seviyede otokorelasyon. Parantez i¢indeki sayilar P-degerleridir.

wodkkxve * sirastyla %1, %5 ve %10 seviyelerindeki anlamliliklar1 gosterir.

Takipteki krediler degiskenin gecikmeli degeri igsel degisken olarak
kullanilmistir. Regresyonlardaki ara¢ degiskenler olarak makroekonomik degiskenler
kullanilmistir. Bu degiskenler reel kesim giliven endeksi, mevduat faiz orani ve igsizlik
oramdir’. Sistem GMM'e her yil i¢in kukla degiskenler eklenmistir. Her iki modelde
robust standart hatalar kullanilmistir. ilk siitunda Fark GMM sonuglar1 yer alirken ikinci
stitunda Sistem GMM sonuglar1 yer almaktadir. AR(1) ve AR(2) artik degerlerin birinci
ve ikinci seviyedeki otokorelasyonu i¢in Arellano-Bond testleridir. Birinci seviyedeki
otokorelasyon i¢in sifir hipotezi reddedilirken ikinci seviyedeki otokorelasyon i¢in sifir
hipotezi reddedilmemistir. Bu bulgular GMM sonuglarinin tutarli  oldugunu
gostermektedir. Her iki metodolojiye gore bulunan sonuglarda degiskenlerin
katsayilarinin igaretleri aynidir. Takipteki kredilerin gecikmeli degeri, net faiz marji,
sermaye yeterliligi ve 0deme giicli orani ile takipteki krediler arasinda negatif iligki
bulunmustur. Kredilere uygulanan faiz, kredi/ mevduat orani, etkinsizlik ve faaliyet
etkinligi ile takipteki krediler arasinda ise pozitif iliski bulunmustur.

Louzis (2012) de ¢alismasinda takipteki kredilerin gecikmeli degiskeni ile
takipteki krediler arasinda negatif iliski bulmustur. Takipteki kredilerin bir 6nceki
donemde arttig1 zaman, gider yazilmasi nedeniyle i¢inde bulundugu yil azalmasi
beklenir. Sermaye yeterlilik rasyosu ve takipteki krediler arasinda bulunan negatif iligki
Yagcilar ve Demir’in (2015) ¢alismasindaki bulguya zittir. Bulgularimiza gore giiclii
0zkaynak yapisina sahip bankalar kredi kullandirirken risk almak istemezler ve bu
bankalarda takipteki kredi orani diisiiktiir. Odeme giicii orami ile takipteki krediler
arasindaki negatif iligkiyi Berger ve DeYoung (1997) ahlaki tehlike hipotezi ile
aciklamaktadir. Bu hipoteze gore yoOneticiler ya da hissedarlar riskin bir kismin
istlenmek zorundadirlar. Diisiikk sermayeli bankalarin yoneticileri, zayif kredi
derecelendirmesine sahip olanlar1 ve borg alanlari izleyerek riskli kredi uygulamalartyla
ugrastiklar i¢in ahlaki tehlike diirtiisiine sahip olurlar (Keeton ve Morris, 1987). Kredi
portfoylerinin riskini arttirarak ahlaki tehlikeye tepki gosterirler ve bu da yiiksek oranda
problemli kredilere yol acar. Bu nedenle sermaye ve takipteki krediler arasinda negatif
iligki vardir (Berger ve DeYoung, 1997).

Kredilere uygulanan faiz ve takipteki krediler arasinda bulunan pozitif iliskinin
nedeni artan faiz oranlarinin piyasalarda ters se¢cim problemine yol agmasidir (Yagcilar
ve Demir, 2015). Ghosh’a (2015) paralel olarak kredi/mevduat oranit ve takipteki

7 Merkez Bankast aylik reel kesim giiven endekslerinin on iki aylik ortalamas: alinarak yillik reel resim giiven
endekslerine doniistiiriilmiistiir. 1 yila kadar vadeli mevduat faiz orani ve yillik ortalama igsizlik orani kullanilmigtir.
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krediler arasinda pozitif iliski bulunmustur. Kredilerini arttiran bankalar, kredilere
uygulanan faiz oranlarimi ve minimum kredi standartlarint azaltirlar. Kredi
standartlarindaki bu azalma kredi alanlarin bor¢larin1 6deyememesi ile sonuglanir. Bu
nedenle hizli kredi biiylimesi ile takipteki krediler arasinda pozitif bir iligki beklenir
(Keeton, 1999). Berger ve DeYoung’a (1997) gore diisiik seviyedeki maliyet etkinligi
zaylf yonetimin sinyalidir ve bu da kredi yonetimine yansir. Buradaki maliyet
etkinliginin gostergesi faaliyet giderleridir ve vasat yoneticilerin bu giderleri kontrol
edemeyecegi varsayilir. Diislik maliyet etkinliginin (etkinsizlik) yiiksek oranda takipteki
kredilere yol acacagi varsayimi kotii yonetim hipotezi ile agiklanir (Berger ve DeYoung,
1997).

Faiz dis1 gelirin toplam aktife orani olarak tamimlanan faaliyet etkinligi ile
takipteki krediler arasinda pozitif bir iliski bulunmustur. Faaliyet etkinligini
cesitlendirme olarak tanimlayan Ghosh (2015), bankalardaki cesitlendirmenin kredi
kalitesini arttirdigint  ve kredi riskini azalttigini savunmaktadir. Bu nedenle
cesitlendirme ile takipteki krediler arasinda negatif iliski bulmustur. Bu iliski
cesitlendirme hipotezi ile agiklanmaktadir (Louzis vd., 2012) Fakat ¢alismamizda,
dinamik panel sonuglart cesitlendirme arttikca takipteki kredilerin de arttigim
gostermektedir. Bu nedenle ¢esitlendirme hipotezine zit bir sonug elde edilmistir.

5. Sonuc ve Tartisma

Bu calismada 2002-2014 yillart arasinda Tirkiye’deki kamusal sermayeli
mevduat bankalari, 6zel sermayeli yerli mevduat bankalar1 ve Tiirkiye’de kurulmus
yabanct sermayeli mevduat bankalarinin takipteki kredi oranlarmin belirleyicileri
arastirilmistir. Dinamik panel sonuglarina gére Louzis’in (2012) bulgularina benzer
sekilde bir onceki donemdeki takipteki kredi oraninin takipteki krediler iizerinde
negatif etkileri oldugu goézlemlenmistir. Sermaye yeterlilik rasyosu ve takipteki
krediler arasinda Yagcilar ve Demir’in (2015) ¢alismasindaki bulgunun tersine negatif
iliski tespit edilmistir. Odeme giicii orani ile takipteki krediler arasinda Berger ve
DeYoung’in (1997) ahlaki tehlike hipotezi ile agikladigi gibi negatif iligki
bulunmustur. Artan faiz oranlarinin piyasalarda ters se¢im problemine yol agmasindan
dolay1 kredilere uygulanan faiz ve takipteki kredi oranlari arasindaki iliski pozitif
olarak belirlenmistir. Bankalarin kredi miktarlarini artirmas1 uyguladiklar1 faiz
oranlarini ve kredi standartlarini azaltmalarina neden olur. Bu durumda kredi alanlarin
bor¢lari 6deyememesi ile sonuglanacagindan kredi oranlart hizli biiyliyen bankalarin
takipteki kredi oranlari artacaktir. Calismamizda bu yapiy1 agiklayici ve Ghosh’a
(2015) benzer sekilde kredi/mevduat orani ve takipteki kredi oranlari arasinda pozitif
iliski bulunmustur. Yonetim kademeleri zayif olan bankalarda maliyet etkinligi
zayiftir. Yetkin olmayan yoneticilerin faaliyet giderlerini kontrol edemeyecegi
varsayimiyla maliyet etkinliginin veya etkinsizligin takipteki kredi oranlarini artiracagi
disiiniiliir. Elde ettigimiz bulgular Berger ve DeYoung’in (1997) ¢alismasinda kotii
yonetim hipotezi ile agiklanan bu durumu dogrular niteliktedir. Louzis vd. (2012)
cesitlendirme hipotezi ile bankalardaki ¢esitlendirmenin kredi kalitesini artiracagini ve
dolayisiyla kredi riskiyle beraber takipteki kredi oranlarmin da azalacagini ortaya
koymuslardir. Calismamizda faaliyet etkinligi ile tanimlanan bu degisken faiz disi
gelirin toplam aktife orani seklinde ifade edilmistir. Elde ettigimiz bulgular hipotezin
ve faaliyet etkinligini gesitlendirme olarak tanimlayan Ghosh’un (2015) bulgulariyla
ortismemektedir.
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Calismamizdaki sonuglar diizenleyici kurumlar agisindan yol gosterici olarak
kullanilabilir. Elde edilen sonuglara gore etkinsizlik, faaliyet etkinligi, kredi/mevduat
orani ve kredilere uygulanan faiz oranlarinin azaltilmasinin takipteki kredi oranlarini
azaltacagi distlinlildiigiinde, diizenleyici kurumlarin problemli kredilerin artmasina
neden olan degiskenler iizerinde durmalar1 6nerilmektedir.
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Extensive Summary

1.Introduction

Credit risks are one of the risks that the banks encounter with during their
operations. This risk is defined as the non-payment of the loan that are given to the
customers by banks and it increases the non-performing loan ratio of the banks (Sahbaz
and Inkaya, 2014, p.70). Non-performing loans are defined as the loans which are not
paid during 90 days (Yucememis and Sozer, 2011, p.44). Especially the crisis occurred
in Turkey is increased the non-performing loan ratio and this decreased the profits of
the banks. Thus, a strong financial system can be achieved by managing the factors that
are related to risk management in the banks.

This study aims to determine the factors that are effective on non-performing
loans ratio after 2001 local financial crisis. State-owned banks, privately-owned banks
and foreign banks that operate in Turkey between the years 2002 and 2014 are
examined. System GMM and Difference GMM estimation methods are used in order to
solve endogeneity issue. In contrast to the literature, more bank level factors that affect
non-performing loans ratio are used. The findings of this study are compared with the
existing literature and the factors that are effective in decreasing non-performing loan
ratio in Turkish banking sector are determined.

2.Data and Methodology

3 state-owned banks, 10 privately-owned banks and 9 foreign banks that exist in
Turkey for the period 2002-2014 are used in this study. The financial ratios are obtained
from the statistical reports and financial tables which are published in the website of
The Banks Association of Turkey. The macroeconomic variables are obtained from
2014 Economics Report of Ministry of Finance, the website of Turkish Statistical
Institute and Electronic Data Delivery System of Central Bank of Republic of Turkey.

Non-Performing Loan Ratio is used as the dependent variables. The dependent
and independent variables used in this study are defined in the following table:
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Variable Definition
Iltlgarllr;l:erformmg Non-Performing Loans (net) / Total Loans and Receivables
. (Interest Income-Interest Expenses)/ Total Assets or [(Interest

Net Interest Margin Income / Total Assets) - (Interest Expenses / Total Assets)]
Egi?t Applied to Interests from Loans/Total Loans and Receivables
Loans/General . .

. Total Loans and Receivables / Total General Deposits
Deposits
Liquidity Liquid Assets / Short Term Debts
Capital Adequacy Shareholder's Equity / ((Capital requirements that are
Ratio necessary for Loans+ Market+ Operational Risk)*12.5)*100
Return on Equity Net Income / Shareholder's Equity
Solvency Ratio Total Equity / Total Assets
Inefficiency Other Operating Charges / Total Operating Income
Size In(total assets)
Operating Efficiency |Non-Interest Income/Total Assets
Provisions General Provisions
Loans/Assets Total Loans and Receivables / Total Assets

System GMM and Difference GMM dynamic panel regressions are used in the
paper. Since the non-performing loan ratio at time t-1 affects the non-performing loan
ratio at time t, an endogeneity problem occurs. This problem can be solved with
difference GMM of Arellano and Bond (1991). Lagged value of non-performing loan
ratio is added into the model. Difference GMM regression uses lagged value of the
dependent variable as an instrument and converts the data into first differences in order
to remove fixed effects. According to Blundell and Bond (1998), Difference GMM uses
short time period and it has lower accuracy in the samples with high persistence. As a
results, System GMM is used in the paper as well. Since there is correlation between
error term and lagged value of non-performing loans ratio, inconsistent estimations
occur. This is another reason to use System-GMM.

The model used in this study is as follows:

NPL,,=ay+aNPL,, ,+ X, +¢

NPL ¢, is the non-performing loan ratio at time t for bank f, NPL ¢ is lagged
value of non-performing loan ratio at time t-1 for bank f. X¢; shows the independent
variables used in the study: net interest margin, interest applied to loans, loans/general
deposits, liquidity, capital adequacy ratio, return on equity, solvency ratio, inefficiency,
size, operating efficiency, provisions and loans/assets.

3.Findings

Firstly, pearson correlation coefficients of the variables used in this study are
examined. According to the correlation coefficients, the variables that have positive
relations with non-performing loans ratio are: interest applied to loans, liquidity,
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inefficiency and operating efficiency. On the other hand, following variables have
negative correlations with non-performing loans ratio: loans/general deposits, total
assets, provisions and loans/assets

According to dynamic panel regression results, lagged value of non-performing
loan ratio, net interest margin, capital adequacy ratio and solvency ratio have negative
relations with non-performing loan ratio. However, interest applied to loans,
loans/general deposits, inefficiency and operating efficiency have positive relations with
non-performing loans ratio. Louzis (2012) also finds a negative relation between lagged
value of non-performing loan ratio and current value of non-performing loan ratio. The
negative relation between non-performing loan ratio and capital adequacy ratio is in
contrast to the findings of Yagcilar and Demir (2015). According to our results, the
banks which have strong capital structure do not prefer to take risk and as a result these
banks have lower non-performing loan ratio. The negative relation between non-
performing loan ratio and solvency ratio is in line with Berger and DeYoung (1997).
They explain this relation with moral hazard hypothesis. In line with Ghosh (2015), a
positive relation between loans/general deposits and non-performing loan ratio is found.
The positive relation between inefficiency and non-performing loan ratio is in line with
Berger and DeYoung (1997).

4.Discussion

In this study, the determinants of non-performing loan ratio of State-owned banks,
privately-owned banks and foreign banks that operate in Turkey are examined. In order
to examine these determinants, post-crisis period (2002-2014) is taken into
consideration. According to dynamic panel results, lagged value of non-performing loan
ratio negatively affects non-performing loan ratio in line with Louzis (2012). In contrast
to the findings of Yagcilar and Demir (2015), a negative relation between capital
adequacy ratio and non-performing loan ratio is found. Solvency ratio negatively affects
non-performing loans ratio which is explained by moral hazard hypothesis in Berger
and DeYoung (1997). Since increased interest rates results in adverse selection problem,
a positive relation between interest applied to loans and non-performing loan ratio is
found.

As banks increase their loans, they decrease the interest rates and loan standards.
This results in unpaid debts by debt holders and the non-performing loan ratio increases
in the banks which have rapid increase in loan ratio. In line with this argument and
similar to Ghosh (2015), there is a positive relation between loans/general deposits and
non-performing loans ratio. As managers can not control the operating expenses, the
inefficiency raises the non-performing loans ratio. The results obtained in this study are
in line with the results of Berger and DeYoung (1997). According to Louzis et al.
(2012), diversification in banks increases the loan quality and non-performing loan ratio
decreases. This relation is explained with diversification hypothesis. Non-Interest
Income/Total Assets is used as a proxy for operating efficiency in this paper. The results
are not in line with the ones in Ghosh (2015).

The results obtained in this study can be used by regulatory institutions. As
inefficiency, operating efficiency, loan/deposits and interests applied to loans decreases
the non-performing loans ratio decreases. Therefore, the regulatory institutions should
consider the variables that decrease the non-performing loans ratio.
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