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Ama¢ - Kalkinma ve yatirim bankalar1 gelismekte olan iilkelerde ekonominin biiyiimesi icin
yatinmcilara kaynak ve proje destegi saglamak amaciyla kurulmaktadir. Bu bankalar yabanci
sermayenin {ilkeye girisini kolaylastirmakta ve bdylece iilkeye yatirim yapilmasi konusunda destek
saglamaktadir. Bankalar ayrica uygulanmasina karar verilen projelere iligkin verimlilik ve karlilik
yoniinden degerlendirmelerde bulunarak teknik destek saglamaktadir. Kalkinma bankalar1 ve yatirim
bankalar1 birbirlerini tamamlayan bir 6zellikte olup, Tiirkiye’de kalkinma bankacilign ve yatirm
bankaciligi aymi banka grubu icinde degerlendirilmektedir. Tiirkiye’de kalkinma ve yatirim
bankalarinin 2020 yili itibariyle sermaye yeterliligi oran1 %25.6, ortalama 6zkaynak karlilig: ise 12.5
seviyesindedir. Ekonomide oOnemli islevlere sahip bankalarin performanslarimin oOlgiilmesi ve
denetlenmesi gerekli goriilmektedir. Boylece olumsuz finansal veriye sahip bankalarin 6nceden
belirlenmesi saglanmaktadir

Yontem- Gelismis iilkelerde uzaktan gozetim konusunda uygulanan yéntemlerden birisi de CAMELS
analizidir. Bu calismada, 2009-2019 yillar1 arasinda faaliyette bulunan 3'ii kamusal sermayeli, 6's1 6zel
sermayeli olmak iizere toplamda 9 kalkinma ve yatirim bankasi 6rneklem olarak kullamilmistir.
Arastirma kapsamindaki bankalara ait 6 bilesen kapsaminda belirlenen 21 mali oran ile CAMELS
analizi gerceklestirilmistir.

Bulgular — Arastirmanin sonucunda, CAMELS gosterge degerleri yoniinden kalkinma ve yatirim
bankalarinin aldig1 pozitif ve negatif degerler ile yillar itibariyle egilimleri tespit edilmistir. Alinan
sonuglar banka yetkililerine hem yol gostermekte hem de gelecek yonelimli perspektiflerinde ne tiir bir
tutum ve davrarus iginde olmalari gerektigi hususunda belirli ipuglar vermektedir.

Tartisma — CAMELS derecelendirme yontemi kullanilmak suretiyle bilesenlerde farkli finansal oranlar
kullanilarak ilerleyen siirecte arastirmacilar tarafindan degisik uygulamalar yapilabilir. Ayrica Tiirkiye
igin 6nemli bir konuma sahip olan kalkinma ve yatiim bankalarmin farkli yontemlerle
arastirilabilecegi 6ngoriilmektedir.
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Purpose — Development and investment banks are established to provide resources and project
support to investors for growth of the economy in developing countries. These banks facilitate foreign
capital inflow into the country, thus supporting investments to be made in the country. Banks also
provide technical support by evaluating the efficiency and profitability of the projects decided to be
implemented. Development banks and investment banks complement each other, and development
banking and investment banking are considered within the same group in Turkey. The capital
adequacy ratio of development and investment banks in Turkey is 25.6% and the average return on
equity is 12.5% by 2020. It is considered necessary to measure and audit the performances of banks with
important functions in the economy. In this way, it is ensured that banks with negative financial data
are identified in advance.

Design/Method/Approach - One of the methods adopted in remote surveillance in developed
countries is CAMELS analysis. In this study, a total of 9 development and investment banks including
3 public and 6 private banks operating between 2009-2019 were selected as the sample. CAMELS
analysis was conducted with 21 financial ratios determined within the context of 6 components for the
banks in the study.

Findings — The study results revealed the positive and negative values of the development and
investment banks regarding CAMELS indicator values together with their trends by years. The results
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not only guide bank officials but also give certain clues about what kind of an attitude and behavior
they should maintain in their future-oriented perspectives.

Discussion — By using the CAMELS rating method, different applications can be made by the
researchers in the future by using different financial ratios in the components. In addition, it is foreseen
that development and investment banks, which have an important position for Turkey, can be
researched with different methods.

1. Giris

Kalkinma ve yatirim bankalarinin kurulus amaglar1 gelismekte olan iilkelerde yatinm ve proje destegi
saglamak ve yatirim yapmak isteyen yabanci yatirimcilarin fonlarini iilkeye ¢ekebilmektir. Gergeklestirilecek
projelerle verimliligi, karlilig1 ve kalkinmay: siirdiirmeyi hedefleyen bu bankalar yatirim asamasinda proje
yOnetimi ve finansman alaninda teknik destek saglamaktadir. Kalkinma ve yatirim bankalar1 birbirini
tamamlayan iki bankacilik tiirtidiir. Hukuki yapilar ile birbirine benzerlik gostermektedirler. Ancak bu
bankalarin islevsel yonden amaglari, faaliyet konulari ve yaklasimlari birbirinden farklilasmaktadir. Kalkinma
bankalari, genel olarak gelismekte olan {iilkelerde sermaye ve girisim faktorlerini desteklemekte ve
gelistirmektedir. Kaynaklarin kalkinma hedefleri dogrultusunda fon ihtiyaci olan birimlere aktarilmas: ve
ayrica gerekli teknik yardimlarin da saglanmasi yoniinden kalkinmaya katki saglamaktadirlar. Yatirim
bankalari ise, gelismis {ilkelerde atil fonu bulunan ve yatirim yapmak isteyen kurumsal yatirimcilara, fonlarini
degerlendirmelerinde aracilik ve damismanlik islevi gormektedir. Bu bankalar isletmelerin finansmani igin
dogrudan kredi vermemekte ancak isletmelerin orta ve uzun vadeli fon ihtiyacini karsilamaktadir. Kalkinma
ve Yatirim bankalari islevsel agidan benzerlik gostermekte olup, uzun vadeli fon saglama alaninda faaliyette
bulunmaktadirlar (Senel ve Sekercioglu, 2019:566).

Ekonomi ve endiistri ile ilgili gelismeye katki saglayan kalkinma ve yatirim bankalari, 6nemli stratejik yatirim
alanlarini belirlemenin yani sira faaliyet gosteren isletmelerin kapasitelerini artirmalarina ve yenilikci
projelerine yeni yatirnm yapmalar1 yoniinde teknik, orgiitsel ve mali agidan destek saglamaktadirlar. Bu
bankalar yerel kaynaklarla birlikte uluslararasi piyasadan elde ettikleri kaynaklar1 degerli projelere
yonlendirmek suretiyle iilke ekonomisinin gelismesine, istihdam alanlarinin genislemesine ve toplumsal
refahin artmasina imkan saglamaktadirlar (Karahanoglu, 2017:168)

Kalkinma ve yatirim bankalar1 genel ekonomi igin 6nemli bir konuma sahiptir. Bu bankalarin performansi ile
finansal durumu genel ekonomiye etkileri yoniinden degerlendirilmesi gerekmektedir. Modern bankacilikta
yerinde denetim uygulamalar: ile bankalarin mevcut finansal durumlan ile ilgili bilgiler elde edilmektedir.
Yerinde denetim ile bankanin finansal performansi, kredilerinin yapisi, sermayenin yeterliligi, yoneticilerin
kabiliyeti ve tecriibesi hakkinda bilgilere ulasilabilmektedir. Bu denetimlerle elde edilen bilgiler 1s1ginda
bankalarin basarisizliklar1 tahmin edilmektedir. Finansal raporlar siklikla giincellenmekle birlikte piyasa
verileri ile kredi ve banka operasyonlari hususunda biitiin bilgileri kapsayamayabilir. Yerinde denetim
sayesinde bankanin performans durumu ayrintili bir sekilde goriilebilmektedir. Bankalarin mali durumu ve
performansi finansal sistem igin onemlidir. Ancak, bankalarin yerinde denetimi yiiksek maliyet ve yogun
emek gerektirdigi dolayisiyla uzaktan kontrolleri ve denetimlerinin yapilmasi daha uygun goriilmektedir (Sen
ve Solak, 2011:52).

Bankalarin uzaktan denetimi ile mali durumlari ve performanslar1 olumsuz yonde gelisen bankalarin 6nceden
tespit edilmesi, banka yoneticileri ve piyasa aktorleri agisindan gerekli goriilmektedir. Gelismis iilkelerde
uzaktan gozetim ile ilgili kullanilan yontemlerden birisi olan CAMELS derecelendirme sistemi, bankalarin
mali yapilarinda bozulma olup olmadigi hususunda tahminde bulunmak ve mali yonden sikint1 yasayan
bankalar: belirlemek i¢gin gelistirilmistir. Farkl {ilkelerde degisik sekillerde uygulanmakla birlikte bu yontem
ile amag bankalarin saglamligi hakkinda 6l¢iim gergeklestirmektir. Finansal sistemin énemli unsurlarindan
olan bankalarin istikrarli ve giivenli calismalarini saglamak tizere uzaktan gozetim ve yerinde denetim
yapmak icin kullanilan bu performans uygulamasinda “C”, sermaye yeterliligini (Capital Adequacy); “A”,
aktif kalitesini (Asset Quality); “M”, yonetim yeterliligini (Management Adequacy); “E”, kazan¢ durumunu
(Earnings); “L” likiditeyi (Liquidity); “S” ise piyasa risklerine duyarlilig: (Sensitivity to Market Risks) ifade
etmektedir (Sen ve Solak, 2011:52).

Kalkinma ve yatirim bankalar1 genel ekonominin gelismesi, iiretim ve isttihdamin artmasi, isletmelerde
rekabetci gliciiniin gelismesi i¢in kaynak saglayan yapilar olarak finansal piyasalarin degerli kurumlaridir. Bu
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dogrultuda finansal piyasalarin ve oOzellikle de bankacilik sektOriiniin yapisinin, biiyiikligiiniin ve
saglamliginin gerceklestirilmesi genel ekonomi agisindan 6nemli goriilmektedir. Bankalarin performansinin
belirlenmesi ve saglamlig1 veya zayifliginin tespit edilmesinde kullanilan sistemlerden birisi de CAMELS
analizi olup, risk denetiminde kullanilan, banka i¢i ve disinin kontrolii ile erken bir uyar sistemi olarak
degerlendirilebilir (Ege vd. 2015:110)

Tiirkiye’de kalkinma bankacilif1 ve yatirim bankacilifi ayni banka grubu cercevesinde degerlendirilerek
sermayesi yoniinden; kamu sermayeli, 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli olarak siniflandirilmaktadir.
Kalkinma ve yatirim bankalari ile ilgili olarak 2020 yili itibariyle sermaye yeterliligi oran1 %25,6 diizeyinde,
ortalama 6zkaynak karlilig1 12,5 diizeyindedir. Bankacilik sektoriinde ¢alisanlarin %2,5’i kalkinma ve yatirim
bankalar: tarafindan istihdam edilmektedir (TBB, 2021). Tiirkiye finans sisteminde 6nemli bir konuma sahip
bulunan kalkinma ve yatirim bankalarinin performansinin belirlenmesi i¢cin CAMELS analizi uygulamanin
faydali olacag1 degerlendirilmistir. Tiirkiye’de kalkinma ve yatirim bankaciliginin mevcut durumu Tablo 1."de
gosterilmektedir.

Tablo 1. Kalkinma ve Yatirim Bankasi Mevcut Durumu (2019-2020)

2019 2020
Banka sayis1 13 14
Sube sayis1 62 64
Istihdam 5000 5000

Kaynak: TBB, 2021

Kalkinma ve yatirnm bankalar1 bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan diger banka gruplar ile
karsilastirildiginda sektorden aldig1 pay 2020 yili itibariyle Tablo 2.'de verilmektedir.

Tablo 2. Banka Gruplarinin Sektor Paylar1 (2020, yiizde)

Aktifler Krediler Mevduat

Mevduat 87 86 91

Kamu 38 39 41

Ozel 28 27 30

Yabanci 20 20 20
Kalkinma ve Yatirim Bankasi 6 7 0
Katilim bankast 7 7 9
Sektor 100 100 100

Kaynak: TBB, 2021

Tablolarda belirtilen verilerden anlasildig tizere kalkinma ve yatirim bankalarinin Tiirkiye’de 6nemli bir
konuma sahip oldugunu ve gelismesini siirdiirdiigiinii gdstermektedir.

Bu calismada, ilk olarak bankacilik sektoriinde yapilmis CAMELS analizi konusu ile ilgili literatiir taramas1
bilgisine yer verilecek, ardinda arastirmanin amaci ve kapsamina deginilecek, daha sonra arastirmanin
yontemi CAMELS analizi ile uygulamanin modeline iligskin bilgiler verilecek olup, son olarak aragtirmanin
uygulamasi gergeklestirilerek elde edilen bulgular degerlendirilecektir.
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2. Literatiir incelemesi

Literatiirde, bankacilik sektorii igin yapilmis CAMELS analizi ile ilgili ¢alismalardan bazilar1 asagida
Ozetlenmistir.

Cinko ve Avci (2008) Tiirk Ticari Bankacilik sistemi i¢in CAMELS dereceleme sisteminin uygulanabilirligini
degerlendirdikleri ¢alismalarinda toplamda 44 banka icin 1996-2000 yillarin1 kapsayan verileri kullanarak
analiz gergeklestirmislerdir. Analize dahil bankalardan 19 banka 1997 - 2001 yillar1 arasinda TMSF’ye
devredilmistir. Elde edilen bulgulara gore bir bankanin TMSF’ye devrinin temsili CAMELS oranlar ile
yapilan analiz neticesinde tahmin edilmesinin miimkiin olmadig: seklindedir. S6yle ki, TMSF’ye devredilen
bazi bankalarin faaliyete devam eden bankalara gore daha basarili CAMELS skoru aldig yoniindedir.

Arigelik (2010) calismasinda 2002-2009 yillar1 arasinda faaliyette bulunan ticari bankalarin performansin
CAMELS analizi yontemiyle degerlendirmis olup, CAMELS bilesenleri yoniinden yapilan degerlendirmede
2002-2009 doneminde en ¢ok artan bilesenlerin; aktif kalitesi, yonetim kalitesi ve likidite bilesenleri oldugu,
piyasa riskine duyarlilik bileseninde ise dnemli bir degisme goriilmedigi, toplam CAMELS puani yoniinden
7 bankanin CAMELS puanlarinda iyilesme s6z konusu iken 6 bankanin puaninda gerileme goriildiigii tespit
edilmigtir.

Sen ve Solak (2011) calismalarinda 1995-2008 yillarim1 kapsayan donemde mevduat bankalarinin
kirilganliginda meydana gelen degisimi CAMELS yontemi kullanarak analiz etmiglerdir. Alt1 ana bilesen ile
ilgili 24 finansal oran kullanilarak gerceklestirilen ¢alismada sonug olarak; kamu, 6zel ve yabanci sermayeli
bankalar siniflandirmasi a¢isindan kamu bankalarinin 2001 krizi éncesinde baska bankalara gore ¢ok kotii bir
performansa sahip olduklar1 kriz sonrasinda ise performanslarinda 6nemli derecede iyilesme yasandigs,
yabanci sermayeli bankalar sermaye yeterliligi, karlilik ve likidite kalitesi yoniinden kiiresel krizde baska
banka gruplarina gore daha kotii bir performans sergiledigi, 6zel sermayeli bankalarin tiim donemlerde sektor
ortalamasinin tizerinde bir performansa sahip oldugu tespit edilmistir.

Kandemir ve Aria (2013), Tiirkiye’de faaliyette bulunan mevduat bankalarmin mdiilkiyet yapisi itibariyle
gruplandirmak suretiyle 2001-2010 yillar1 arasindaki performanslarini banka grubu yoniinden karsilastirmali
analizini gergeklestirmislerdir. Uygulamada CAMELS Performans Degerleme Modeli kullanilmistir. Yapilan
analizin sonucunda mevduat bankalarinin sermaye yeterlilik ve likidite oranlarinin yiiksek oldugu, yabanci
sermayeli mevduat bankalarinin aktif kalitesi ve yonetim kalitesi agisindan diger banka gruplarina gore en iyi
performansa sahip oldugu ayrica piyasa risklerine karsi diger gruplara gore daha duyarli oldugu
belirlenmistir.

Ege vd. (2015), calismalarinda, kamu, 6zel ve yabanci sermayeli mevduat bankalarinin 2002-2010 dénemine
iliskin verileri ile performans Olgtimii yapmak tizere CAMELS analizi uygulamistir. Bu analizde 25 adet
referans gosterge belirlemek suretiyle gruplara gore karsilastirmali analizini gergeklestirmistir. Elde edilen
sonuglara gore; kamu sermayeli mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi, piyasa risklerine duyarlilik ve
yonetim yeterliligi acisindan; 6zel sermayeli mevduat bankalarinin karlilik bileseni yoniinden ve yabanci
sermayeli mevduat banklarinin aktif kalitesi ve likidite bileseni yoniinden diger banka gruplarina goére daha
iyi performansa sahip oldugu belirlenmistir.

Glimiis ve Nalbantoglu (2015), calismalarinda Tiirk Bankacilik Sektoriinde bankalarin 2002-2013 yillar
arasindaki performansint CAMELS analiz ile belirlemeye calismiglardir. Bu analizde kamu sermayeli, 6zel
sermayeli, yabanci sermayeli ve katiim bankalar1 olmak tizere dort banka grubu karsilastirmali olarak
degerlendirilmistir. Analiz bulgularina gore 6zel sermayeli bankalar performans olarak yonetim kalitesi ve
karlilik bilegenleri itibariyle ilk sirada, kamu bankalari ise ikinci sirada yer almistir. Yabanci bankalariin
karlilik ve yonetim Kkalitesi bilesenleri yoniinden zayif bir goriiniime sahip oldugu, katihm bankalarinin
sermayesinin ise diger banka gruplarina gore cesitli nedenlerle giigsiiz oldugu degerlendirilmistir.

Wanke, Kalam ve Barros (2016) calismalarinda Malezya Bankalarinin 2009'dan 2013'e kadar potansiyel girdi
tasarrufu/cgikt: artisinin gelisimini degerlendirmek icin Dinamik Bolluk Tabanli Modeli (DSBM) kullanarak
Malezya ikili bankacilik sisteminin etkinlik degerlendirmesini yapmuslardir. Malezya Islami ve geleneksel
bankalariin goreceli etkinligini degerlendirmek igin iki asamal1 bir yaklasim uygulanan calismada ilk olarak
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CAMEL derecelendirme sistemini daha sonra, ikinci asamada ise, genellestirilmis dogrusal karma modellere
(GLMM) uygulanan Monte Carlo Markov Zinciri (MCMC) yontemini etkin tahmin yetenegine sahip
bankacilik performans degerlendirmesi i¢in bir model gelistirme girisiminin parcasi olarak DSBM sonuglariyla
birlestirmislerdir. Sonuc olarak, Islami bankalarda geleneksel bankalara kiyasla daha yiiksek verimsizlik
seviyeleri oldugu tespit edilmistir. Ayrica, yabanci bankalarin etkinlik diizeylerinin ulusal muadillerine gore
daha diisiik olmasi, diizenleyici ve kiiltiirel engeller oldugu seklinde degerlendirilmistir.

Oztiirk Karagor vd. (2017) calismalarinda 2003-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan kamusal ve
0zel sermayeli 12 bankanin performanslarini gruplari itibariyle CAMELS modeli ile analiz etmislerdir. Genel
olarak kamusal sermayeli banka grubunun aktif kalitesi bileseni disinda daha iyi performans gosterdigi tespit
edilmistir.

Emir ve Akytiz (2018) CAMELS analizi uyguladiklari ¢alismalarinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan mevduat
bankalarinin performans endekslerini olusturmak iizere 22 mevduat bankasina ait 2003:Q3-2016:Q2 dénemi
verilerini kullanmiglardir. Bankalara hem genel olarak hem de gruplar itibariyle CAMELS analizi
gerceklestirmislerdir. Sonug olarak; yabanci sermayeli mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi, aktif kalitesi
ve likidite bilesenlerinde, kamusal sermayeli mevduat bankalarinin yonetim kabiliyeti ile karlilik bileseninde,
0zel sermayeli mevduat bankalarinin ise piyasa riskine duyarlilik bileseninde en yiiksek performansa sahip
oldugu belirlenmistir.

Uslu (2019) yapmis oldugu ¢alismada Tiirkiye’de kurulmus bulunan 12 yabanci sermayeli bankanin 2010-2016
yillarin1 kapsayan performanslarini uzaktan denetim ve izleme amaciyla gelistirilen CAMELS analizi ile
Olemtistiir. Elde edilen sonuglara gore CAMELS analizi kullarularak yabanci sermayeli bankalarinin
performanslar1 belirlenmis olup, buna goére % 50’sinde 2010 yilina gore 2016 yilinda performans azalist
oldugu, performansi en ¢ok artan ilk {i¢ bankanin ise Deutsche Bank, Citibank ve Turkland Bank oldugu 6te
yandan Deutsche Bank’in performans skorunun diger bankalara gore daha ¢ok kirilgan oldugu tespit
edilmistir.

Eyceyurt Batir (2019) calismasinda kamusal kaynakli katilim bankalarinin CAMELS analizi ile mevcut katihm
bankalar ile karsilastirmali olarak performanslarini incelemistir. Analiz sonucuna gore kamusal kaynakl
katillm bankalarinin CAMELS analizi cercevesinde sermaye yapisi, aktif kalitesi, yonetim performansi,
karlilik, likidite, piyasa riski bilesenlerinde bankacilik sektoriine gore daha yiiksek performansinin oldugu,
ayrica ortalama CAMELS skoruna gore de Ziraat Katilim ve Vakif Katilim bankalarinin incelenen {i¢ yilda da
sektor ortalamasinin iizerinde skor elde ettigi tespit edilmistir.

Uslu vd. (2019) ¢calismalarinda, kamusal ve 6zel sermayeli mevduat bankalarinin risk analizini yapmak iizere
2010-2017 yillarini kapsayan performanslarini CAMELS analizi ile incelemislerdir. Yapilan analiz sonucuna
gore CAMELS bilesik degerinin kamusal bankalarin %33’tinde ve 6zel sermayeli bankalarin ise % 75’inde
artig1 tespit edilmistir. Ote yandan kamu bankalarinin belirtilen y1l araliginda daha iyi performans gosterdigi
ve Akbank ile Ziraat Bankasi'nin tiim donemler itibariyle pozitif ve yliksek CAMELS bilesik degerleri ile iyi
bir performansa sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kaygusuz vd. (2020) calismalarinda aktif biiyiikliiklerine gore, ilk 10 bankanin 2008- 2017 yillar1 arasindaki
finansal performanslarini karsilastirmali bir sekilde incelemislerdir. Calismada, CAMELS degerlendirme
bilesenindeki finansal oranlar kullanilmis olup bu oranlar yardimiyla ¢ok kriterli karar verme tekniklerinden
TOPSIS yontemi ile bankalarin finansal performanslari analiz edilmistir. Calisma iki asamali olarak uygulama
gerceklestirilerek sonug itibariyle bankalarin finansal performans sonuglari siralanmistir. 2008-2017 Genel
Toplam Finansal Performans siralamasina gore, ilk sirada Denizbank A.S. son sirada ise Tiirkiye Halk Bankast
A.S. oldugu tespit edilmistir.

Shaddady ve Moore (2019) calismalarinda CAMELS analizi ile Veri Zarflama Analizini (VZA) biitiinlesik
olarak uygulamistir. CAMELS gostergelerinin, bankalarin finansal kirilganligini degerlendirmek igin faydali
olan ¢ok boyutlu risk gostergesi oldugu, VZA ise, her bir karar verme birimi (KVB) i¢in dogrusal programlama
kullanarak ¢ok agirlikli girdilerin ¢ok agirlikli ¢iktilara karsilastirmali oranlarini hesaplayan etkin bir smnir
teknigi oldugu degerlendirilerek buna gore, VZA'min CAMELS'e uygulanmasi, girdileri en aza indirerek ve
ciktilari en {ist diizeye ¢ikararak ¢oklu girdiler ve ¢ok ciktilar ile iliskilendirmek suretiyle bunlar arasinda
etkilesime hizmet edecegi degerlendirilmistir. Bunun geleneksel risk oranlarina gore belirgin bir avantaj
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saglayacag ifade edilmistir. Veri seti 2000'den 2016'ya kadar 2210 Avrupa bankasin kapsamaigtir. Elde edilen
temel ampirik sonuglar ise, sermaye diizenleme endeksi degiskenlerinin istikrar {izerinde olumlu bir etkiye
sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Sonuglar, banka istikrar: i¢in sermaye yeterliliginin énemini yeniden
vurgulamaktadir. Ayrica, faaliyet kisitlamalarmin istikrar iizerindeki olumsuz etkisini gostermekte ve
geleneksel olmayan finansal faaliyetlerdeki kisitlamalarin, daha diisiik bir ¢esitlendirme derecesi nedeniyle
banka istikrarin1 tehlikeye attigin1 gostermektedir. Diger diizenleyici ve denetleyici degiskenler de
istikrarsizligin nedenleri olarak ortaya ¢ikmaktadir. Genel olarak, istikrar1 yiiksek gruplarda yer alan
bankalar, diizenleme ve denetimden kaynaklanan soklara daha duyarli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Akytliz vd. (2020) calismalarinda katiim bankalarnin 2013-2017 yillar1 arasinda CAMELS Analizi ile
performanslarini 6l¢miislerdir. Analiz sonucunda, her banka i¢in ayr1 ayr1 degerlendirme yapildiktan sonra
genel olarak analiz edilen katilim bankalarimin CAMELS puanlarinin 2015 yilindan itibaren diistiigii tespit
edilmistir.

Gaul ve Jones (2021) galismalarinda 1984'ten 2020'ye kadar olan dénemde CAMELS derecelendirmelerini, bilgi
igeriklerini ve belirleyicilerini incelemislerdir. Bilesik CAMELS risk derecelendirmelerini ve bireysel yonetim
bileseni derecelendirmesi, gelecekteki banka performansi ve bankacilik diizenleyicileri ve denetgileri ile ilgili
risk ol¢timleri i¢in 6nemli bir tahmin giiciine sahip oldugunu degerlendirmislerdir. Elde edilen bulgulara gore
bankacilik sektoriinde yiiksek riskli bilesik CAMELS skorlarinin orani arttiginda bunun genel olarak banka
kredilerinde 6nemli bir daralmaya ve iilkedeki issizlik oraninda artisa yol a¢tig1 sonucuna ulagilmistir.

3. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Bu calismanin amaci iilke ekonomisinin kalkinmasina yonelik yatirimlarin yapilmasi ve {iretimin arttirilmasi
icin kaynak saglayan finans sektoriinde dnemli bir yeri olan kalkinma ve yatirirm bankalarinin finansal
performanslarini belirlemektir. Bu arastirma ¢alismasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamusal sermayeli ve
0zel sermayeli kalkinma ve yatirirm bankalarinin 2009-2019 yillar1 arasinda 11 yillik siireyi igeren CAMELS
analizi ile finansal performanslar: 6l¢lilmiistiir. Arastirmaya dahil 6rneklem kamu sermayeli ve 6zel sermayeli
kalkinma ve yatirim bankalarinin listesi asagidaki tabloda verilmektedir.

Tablo 3. Aragtirma Orneklemi Banka Bilgileri

Gosterim Banka Ad1 Sermayesi Yoniinden Durumu
1 fller Bankast A.S. Kamusal Sermayeli

2 Tiirk Eximbank Kamusal Sermayeli

3 Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. Kamusal Sermayeli

4 Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

5 Diler Yatirim Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

6 GSD Yatirim Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

7 Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

8 Nurol Yatirim Bankas: A.S. Ozel Sermayeli

9 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

Uygulama c¢alismasinda Tiirkiye’de mevcut faaliyette bulunan 3 kamusal sermayeli ve 6 6zel sermayeli
kalkinma ve yatirim bankalarinin verileri kullanilmistir. Analize dahil olan tiim bankalarin ilgili finansal
oranlar: Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan hazirlanan Tiirkiye'de bankacilik sistemi segilmis rasyolar 2009-
2019 raporundan elde edilmistir.
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4. Aragtirmanin Yontemi ve Modeli

Uzaktan gozetim sistemleri, bankalarin mali raporlar1 kullanilarak degisik metotlar uygulanmak suretiyle
analiz edilmesi ve degerlendirmesine dayanmaktadir. Uzaktan gozetim sistemlerinde iki yaklagim
bulunmaktadir. Bu yaklasimlar gozetim ekranlar1 ve ekonometrik modeller seklinde belirlenebilir. Gozetim
ekranlar1 yonteminde, denetgilerce belirlenen 6lciitlere gore finansal tablolardan elde edilen verilere dayal
olarak bankalarin finansal durumlar: tespit edilmektedir. Ekonometrik modellerde ise, bankalarin finansal
durumlar1 ekonometrik yontemlerden yararlanarak belirlenmektedir. Uygulanma yontemleri yoniinden
farkli 6zelliklere sahip olan yerinde denetim ve uzaktan gozetim sistemleri, denetim ve gozetim yetkililerine
farkli alanlarda avantaj saglayabilmektedir. Bu nedenle etkin denetim ve gozetim gercgeklestirmek tizere
denetim ve gozetim yetkilileri bu iki sistemi de ayn1 anda kullanabilmektedirler. Bankalarin denetimi ile ilgili
olarak yaygin olarak bilinen adiyla CAMELS dereceleme sistemi buna iyi bir 6rnek teskil etmektedir (Arigelik,
2010:77-78)

CAMELS degerlendirme sistemi ABD’de gelistirilmis olup; bankalarin performansinin ve genel durumunun
belirlenmesinde ve uzaktan gozetim faaliyetlerinde kullanilmaktadir. CAMELS sistemi ilk olarak ortaya
caktiginda 5 bilesenden olusmakta iken 1997 yilindan sonra piyasa risklerine kars: duyarliigin da sisteme
eklenmesiyle birlikte sistem 6 bileseni biinyesinde barindirmaya baglamistir. S6z konusu bilegenler; (Oztiirk
Karagor vd., 2017:50-51)

- Sermaye yeterliligi (C), aniden olusan gelismeler durumunda bankalara giivence olusturmaktadir. Bu
yonde banka sermayesi mevduat sahipleri icin gilivence saglamasi, zorunlu sabit sermaye
yatirimlarini karsilamasi ve risk durumlarinda banka faaliyetlerinin siirekliliginin saglanmasinda
onemli goriilmektedir.

- Aktif kalitesi (A) bu bilesenin temel unsurlarindan birisi kredilerin kalitesi olarak goriilmektedir. Bu
durumda en 6nemli risk unsuru, geri 6denmeyen kredilerde artis bulunmasidir.

- Yonetim yeterliligi (M); yonetimin yetenegini ve kabiliyetini gostermektedir. Bu bilesenle risklerin
belirlenmesi hususunda yeterlilik durumu sorgulanmaktadir.

- Kazan¢ durumu (E); bankalarin faaliyetlerini diizenli bir bigimde yerine getirebilmesi icin 6n
sartlardan birisidir. Bu bilesen bankalarin karlilik durumlarini degerlendirmektedir.

- Likidite durumu (L); bankalarin kisa vadeli bor¢larini ve beklenmedik nakit ¢ikislarini karsilayabilme
kapasitesini gostermektedir. Bankalarin fon yonetimi, likidite seviyesinde en 6nemli belirleyicidir.

- Piyasa riskine karg1 duyarlilik (S); bankalarin 6nemli seviyede etkileyebilme ihtimali bulunan faiz
oranlari, doviz kurlari, mal ve hisse senedi fiyatlar1 gibi ekonomik faktorlerin incelendigi bilesendir.

CAMELS analizi sonuglarinin derecelendirilmesi 1-5 arasi skorlarla belirlenmektedir. Buna gore 1 skoru en iyi
performans derecesini ve 5 skoru en kotii performans derecesini gostermektedir. Degerlendirmede
kullanilacak bilesen agirligi, bileseni olusturan finansal oranlarin agirligi belirlenen amag yoniinden belli
Ozelliklere gore arastirmay: yapan tarafindan olusturulmaktadir. CAMELS bilesenleri sonucu elde edilen
sonuglarin degerlendirilmesi neticesinde puanlarin anlamlar: ise soyle siralanabilir. “1” puani her acidan
gliclii oldugu anlamina gelmektedir. Burada her bilesen icin elde edilen not 1 ya da 2 olmas1 gerekmektedir.
“2” puani genel olarak giiclii anlamina gelmektedir. Bankanin biitiin bilesen degeri 3’ten kotii olmamasi
gerekmektedir. “3” puani bankanin etkinligi ile ilgili sorunlarin bulundugunu gostermektedir. Muhtemel
soklarda yeterli seviyede dayanikli olmadigini gostermektedir. “4” puani genel olarak ciddi problemlerin
bulundugunu gostermektedir. Finansal ve yoOnetimsel sorunlarin yasandigimi gostermekte olup, banka
performans: kotii olarak degerlendirilmektedir. “5” puaru ise, ¢ok ciddi finansal veya yonetimsel sorunlarin
oldugunu ve bankanin batma riskinin yiiksek oldugunu gostermektedir (Uslu, 2019:205).

CAMELS analizi ile tespit edilen zayiflik gerekli tedbirlerin alinmasi igin yonetime ve yonetim kurullarina
raporlanmast gerekmektedir. CAMELS dereceleri 6zel durum igerdigi dolayisiyla kamuoyuyla
paylasilmamas: icap etmektedir. Ciinkii bu analiz neticesinde elde edilen bilgiler nedeniyle mevduatlarin geri
cekilmesi ve dolayisiyla bankanin finansal sikintiya girmesi ve hatta kamuoyunun biitiin bankacilik sistemine
olan giiveninin zedelenmesine sebep olabilir (Kandemir ve Arici, 2013:66)

CAMELS uygulama ¢alismasinda Tiirkiye bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren kamusal ve 6zel sermayeli
mevduat bankalarinin 2009-2019 dénemine iliskin finansal verileri degerlendirilmistir. Kullanilan finansal
oranlar, Tiirkiye Bankalar Birliginin diizenli olarak yayimnladig1 “Secilmis Rasyolar” istatistiklerinden elde
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edilmistir. Analiz uygulama doénemi olan 2009-2019 yillar1 arasinda aktif olmadiklar1 veya ilgili finansal
oranlar1 yoniinden asir1 bir miktar gosterdigi belirlenen mevduat bankalar1 yapilan analizde dogru neticenin
alinmasinda katki saglamayacag1 distiniildiigii dolayisiyla kapsama alinmamistir. Calisma 11 mevduat
bankasi ile gergeklestirilmistir. Bu bankalardan 3’ti kamusal sermayeli ve 9'u ise 6zel sermayeli bankasidir.
Hgﬂi bankalarin 2009-2019 doénemine iliskin 21 finansal orani ile CAMELS analizi calismasi yapilmistir.
Uygulama calismasinda bilesenlerden; Sermaye Yeterliligi %20, Aktif Kalitesi %20, Yonetim Kalitesi %20,
Karlihik %20, Likidite %10 ve Piyasa Risklerine Duyarlilik %10 agirlikli olarak degerlendirilerek CAMELS
analizi gergeklestirilmistir.

Arastirma ¢alismasinin modeli ile ilgili olarak mevduat bankalarinin; Sermaye Yeterliligi ( C ), Aktif Kalitesi (
A'), Yonetim Kalitesi ( M ), Karlilik ( E ), Likidite ( L ), Piyasa Risklerine Duyarlilik ( S ) harfleri ile ifade
edilmektedir. Literatiirde bagka arastirmalarda da kullanilmis finansal oranlar dikkate alinarak belirtilen
konularda veri setleri olusturulmustur. Calismanin analiz uygulamasinda kullanilan degiskenler ve etki
oranlar1 Tablo 4."te gosterilmektedir.

Tablo 4. Analizde Kullanilan Finansal Oranlar ve Agirliklar

ACIKLAMASI SIMGE |ETKi YONU |AGIRLIGI | KATSAYISI
(%)
SERMAYE YETERLILIGI (C) 0,2
Sermaye Yeterlilik Oraru C1 Pozitif 30 0,3
Oz Kaynaklar / Toplam Aktifler 2 Pozitif 30 0,3
(Ozkaynaklar-Duran Aktifler) / Toplam Aktifler C3 Pozitif 20 0,2
Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Digi Kaynaklar) C5 Pozitif 20 0,2
AKTIF KALITESI (A) 0,2
Toplam Krediler / Toplam Varliklar Al Pozitif 30 0,4
Duran Varliklar / Toplam Varliklar A3 Negatif 20 0,2
Finansal Varliklar (Net) / Toplam Varliklar Ad Negatif 30 0,4
YONETIM KALITESI (M) 0,2
Faiz Giderleri / Toplam Giderler M1 Negatif 25 0,25
Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler M2 Pozitif 25 0,25
Ozel Karsiliklar Sonrasit Net Faiz Geliri / Toplam | M3 Pozitif 25 0,25
Varliklar
Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam Varliklar M4 Pozitif 25 0,25
KARLILIK (E) 0,2
Ortalama Aktif Karlilig El Pozitif 25 0,25
Ortalama Ozkaynak Karliligt E2 Pozitif 25 0,25
Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler E3 Pozitif 25 0,25
Net Dénem Kar1 (Zarari) / Odenmis Sermaye E4 Pozitif 25 0,25
LIKIDITE (L) 0,1
Likit Aktifler / Toplam Aktifler L1 Pozitif 40 0,4
Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler L2 Pozitif 30 0,3
Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar) L3 Pozitif 30 0,3
PIYASA RiSKINE DUYARLILIK (S) 0,1
YP Yiikiimliiliikler / Toplam Yiikiimliiliikler S1 Negatif 30 0,3
Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar S3 Negatif 40 0,4
Donuk Alacaklar / Toplam Krediler S4 Negatif 30 0,3

Bankalarin performanslarinin belirlenmesi ve CAMELS skorunun bulunmasi belirli hesaplama asamalari ile
olusmaktadir. Bu konuda referans degeri, endeks degeri, sapma degeri, genel faktor agirlikh degeri, CAMELS
gosterge degeri hesaplanarak nihayet CAMELS skoru bulunmaktadir. CAMELS skorunun hesaplanmasi
hususunda ayrintili agiklamalar ve asamalar1 Tablo 5'te gosterilmektedir.
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Tablo 5. CAMELS Analizi Uygulama Asamalar1

Aciklama Asamas1 | Uygulama yonergesi
Genel faktoriin bilesenleri finansal Literatiirde uygulama durumu da degerlendirilerek
oranlarin saptanmasi A genel faktor ile ilgili finansal oranlar belirlenir
Etki yoniiniin belirlenmesi Finansal oranda meydana gelen degisimin genel
faktdr tlizerinde pozitif veya negatif etkisinin
B saptanmasi
Genel faktoriin agirliginin Toplam analiz ¢ercevesinde genel faktoriin
belirlenmesi C agirliginin belirlenmesi
Finansal Orana Verilen Agirlik (%) Finansal oranin ilgili faktor icindeki eti oranimin
D belirlenmesi
Referans Degeri Hesaplanan doneme iliskin uygulama Orneklemi
bankalarin ilgili finansal oranlarinin aritmetik
E ortalamasi
Endeks Degeri Finansal oranin referans degere boliinmesi ve 100 ile
G carpilmasi sonucu elde edilen deger
Sapma Degeri fligki yonii pozitif ise endeks deger-100
fliski yonii negatif ise; 100- endeks deger seklinde
H bulunan deger
Agirlikli Degerler Finansal oranin etki orami ile sapma degerin
I carpilmasi sonucu bulunan deger
Genel Faktor Agirlik Degeri Her bir finansal oran ic¢in elde edilen agirlikhi
degerin toplanarak genel faktor etki oram ile
] carpilmasi sonucu ortaya ¢ikan deger
CAMEL Gésterge Degeri Her bir genel faktor agirlikli degerinin toplaminin
K alinmasi sonucu ortaya ¢ikan deger
CAMELS Skoru Her bir banka icin bulunan CAMELS gosterge
degerinin 1-5 arasinda puanlanarak ilgili bankanin
kapsamdaki diger bankalara gore performans skoru
L belirlenmesi

Kaynak: Arigelik, 2010:90; Kandemir ve Arici, 2013:73; Akyiiz vd. 2020:153

5. Arastirmanin Bulgular1

Calismada kamusal sermayeli ve 6zel sermayeli kalkinma ve yatirim bankalarinin performanslarinin dl¢timii
icin CAMELS analizi uygulanmistir. Yapilan analizde Tablo 3.’te belirtilen bankalarla ilgili olarak Tablo 4’te
belirtilen finansal oranlar ve agirliklar: kullanilarak Tablo 5'teki uygulama asamalari ile modelin hesaplamasi

yapilmaktadir. Uygulama calismasinda literatiirde bankacilik sektorii ile ilgili olarak bagka calismalarda
kullanilan oranlar ve bu degiskenlerle bilesen faktorlere uygulanan agirlik katsayilar1 dikkate alinarak bu
calismaya 6zgii bir veri seti ile agirlik katsayis1 belirlenmis ve 6zgiin bir analiz gergeklestirilmistir. Bankalarin
2009-2019 yillart itibariyle 11 yillik siireci kapsayan analize dahil tiim bankalarin CAMELS gosterge degeri
hesaplanmistir. Uygulama c¢alismasindaki bankalar i¢in ayr1 ayri analiz sonucu yillar itibariyle CAMELS
gosterge degeri gelisim egilimi asagida gosterilmektedir.
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11.26

Sekil 1. iller Bankast A.S. CAMELS Analizi Sonucu (2009-2019)

Kamusal sermayeli Iller Bankasi A.S."nin CAMELS Goster Degeri 2010 yilindan itibaren 2016 yilina kadar artis
gostermis olup, 2016 yilindan sonra ise diisiis yoniinde hareket etmekle birlikte 2019 yih itibariyle 11,26
seviyesinde pozitif degerde goriilmektedir. 2009-2019 yillar1 arasinda 11 yillik siirecte tiim yillar pozitif deger

almistir.
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(3492 (24.82 (30.21

2015 2016 = 2017 2018 2019
(30.20 | (46.62 (42.62 (27.53 (34.40

Sekil 2. Tiirk Eximbank CAMELS Analizi Sonucu (2009-2019)

Kamusal sermayeli Tiirk Eximbank CAMELS Gosterge Degeri 2009 yilinda 22,03 degerinde iken yillar
itibariyle diisiis kaydederek 2016 yilinda -46,62 seviyesine inmis olup, sonraki yillarda yiikselise gecerek 2019
yili itibariyle -34,40 seklindedir. 2009-2019 yillar1 arasinda 2009-2010-2011 yillar1 pozitif deger alirken diger 8

yil negatif deger almistir.
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Tiirkiye Kalkinma Bankast A.S. (16.15/(18.44/(44.95(33.47(21.61 (1.88) 1.63 (4.97) (3.53)(13.34/(10.40

Sekil 3. Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. CAMELS Analizi Sonucu (2009-2019)

Kamusal sermayeli Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. CAMELS Gosterge Degeri siirekli olarak negatif bolgede
olmakla birlikte en dip seviyeye -44,95 degeri 2011 yilinda almis olup, sonraki yillarda artis egilimi gostererek
2019 yili itibariyle -10,40 seviyesindedir. 2009-2019 yillar1 arasinda sadece 2015 yilinda pozitif deger almstir.

(10.00)
(20.00)
(30.00)
(40.00)
(50.00)

(60.00) 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014 2015 2016 2017 2018 | 2019

—— Aktif Yatiim Bankas1 A.S. (27.63 (6.35) (15.44 (4.95) (29.22 (38.31 (48.87 (38.87 (39.29 (32.17 (41.71

Sekil 4. Aktif Yatirim Bankas1 A.S. CAMELS Analizi Sonucu (2009-2019)

Aktif Yatinm Bankas1 A.S. CAMELS Gosterge Degeri analiz yapilan 2009-2019 doneminde tiim yillar negatif
bolgede bulunmaktadir. 2009 yilindan sonra artis kaydeden gosterge degeri 2012 yilindan sonra diismeye
baglamis olup, en dip seviyeyi 2015 yilinda -48,87 degeri ile gormiistiir.
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Sekil 5. Diler Yatirim Bankas1 A.S. CAMELS Analizi Sonucu (2009-2019)

Diler Yatirim Bankas1 A.S. CAMELS Gosterge Degeri analiz yapilan 2009-2019 déneminde tiim yillarda pozitif
bolgede olup, 2010 yilinda 26,11 olan gosterge degeri yillar itibariyle artarak 2019 yilinda 93,34 olarak tespit
edilmektedir.
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= GSD Yatirim Bankasi A.$. (8.50) 8.25 1.20 9.44 30.10 23.70 (41.78 (21.55 10.97 108.93 109.59

Sekil 6. GSD Yatirim Bankasi A.S. CAMELS Analizi Sonucu (2009-2019)

GSD Yatirim Bankas1 A.S. CAMELS Gosterge Degeri genel olarak pozitif bolgede olmakla birlikte 2015 yilinda
-41,78 seviyesini gormiis olup, daha sonraki yillarda artarak 2019 yili itibariyle 109,5 degeri almistir. Analiz
yapilan donem kapsaminda 2009-2015-2016 yillarinda negatif deger almis olup, diger 8 yil pozitif deger
almistir.
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Sekil 7. istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. CAMELS Analizi Sonucu (2009-2019)

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. CAMELS Gésterge Degeri 2009 yilindan 2017 yilina kadar pozitif ve
yatay olarak deger alirken, 2018 yilinda -19,36 deger ile 1 yil negatif bolgede goriilmektedir. 2019 yilinda ise
3,97 deger almustir. Boylece 2009-2019 yillar1 arasinda 10 y1l pozitif ve 1 yil negatif deger almistir.
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Sekil 8. Nurol Yatirim Bankas1 A.S. CAMELS Analizi Sonucu (2009-2019)

Nurol Yatirim Bankast A.S. CAMELS Gosterge Degeri genel olarak negatif bolgede ancak yiikselis egilimi
siirdiirerek 2015 yilinda 13,40 ve 2016 yilinda 18,43 deger aldiktan sonra tekrar diisiis egilimine girmis ve 2019
yilinda -69,49 deger almistir. 2009-2019 yillar arasinda 9 y1l negatif ve 2 yil pozitif deger almistir.

Isletme Arastirmalar1 Dergisi 3218 Journal of Business Research-Turk



E. Ozgiir 13/4 (2021) 3206-3221

(10.00)
(20.00)
(30.00)
(40.00)
(50.00)
(60.00)
(70.00)

80.00
( ) 2009 2010 201120122013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1

AS (33.70(20.24(17.76(19.22(18.35(33.32(40.22(53.00(44.11(60.58(67.16

Sekil 9. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. CAMELS Analizi Sonucu (2009-2019)

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. CAMELS Gosterge Degeri 2009-2019 yillar1 arasinda tiim yillar negatif
deger almis olup, 2011 yilinda -17,76 iken yillar itibariyle diisiis egilimi gostererek 2019 yilinda -67,16
seviyesinde goriilmektedir.

Aragtirma calismasinda elde edilen bulgular birlikte degerlendirildiginde; Tiirkiye’de faaliyet gosteren
kamusal sermayeli ve 0zel sermayeli kalkinma ve yatirim bankalarinin CAMELS derecelendirme sistemi ile
2009-2019 yillar1 arasinda gelisim siirecinde aldiklar1 gosterge degerleri pozitif ve negatif yillar itibariyle her
bir banka i¢in asagidaki gibidir.

- Iller Bankast A.S. ve Diler Yatirim Bankast A.S. CAMELS Géster Degeri 2009-2019 yillar1 arasinda 11
yillik siirecte tiim yillar pozitif deger almistir.

- Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. CAMELS Goster Degeri 2009-2019 yillar1 arasinda 10 yil
pozitif ve 1 yil negatif deger almistir.

- GSD Yatirim Bankas1 A.$. CAMELS Goster Degeri 2009-2019 yillar1 arasinda 2009-2015-2016 yillarinda
negatif deger almis olup kalan 8 yil pozitif degerdedir.

- Tiirk Eximbank CAMELS Goster Degeri 2009-2019 yillar: arasinda 2009-2010-2011 yillar1 pozitif deger
alirken diger 8 y1l negatif degerdedir.

- Nurol Yatirim Bankas1 A.S. CAMELS Goster Degeri 2009-2019 yillar1 arasinda 9 yil negatif 2 yil pozitif
deger almistir.

- Tirkiye Kalkinma Bankast A.S. CAMELS Goster Degeri 2009-2019 yillar1 arasinda sadece 2015 yilinda
pozitif deger almis diger 10 yil ise negatif degerdedir.

- Aktif Yatirim Bankas: A.$. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. CAMELS Goster Degeri analiz
yapilan 2009-2019 déneminde tiim yillar negatif deger almistir.

Kalkinma ve yatirim bankalar ile ilgili olarak Senel ve Sekercioglu (2019) tarafindan yapilan ¢alismada
Tiirkiye'de faaliyet gosteren kalkinma ve yatirim bankalarmin 2013-2017 yillar1 arasinda gosterdigi
performans Veri Zarflama Analizi kullanilarak etkinlik degerleri hesaplanmistir. Bu ¢alisma ile benzer sekilde
bulgulara ulagilan aragtirmada Iller Bankasi A.S. ve Diler Yatirim Bankas1 A.S. analiz yapilan tiim yillarda
etkin oldugu, Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.$. tiim yillarda, Aktif Yatirim Bankasi A.$. ise 2013-2015 yillar:
arasinda etkinlik smirinin altinda oldugu tespit edilmistir. Arastirma calismasinda farkli bir ekonometrik
analiz yontemi kullanilmakla birlikte, elde edilen bulgular yoniinden bu calismay teyit eder niteliktedir.
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6. Sonuc

2009-2019 yillar1 arasinda faaliyette bulunan 3’{i kamusal sermayeli, 6’s1 6zel sermayeli olmak iizere toplamda
9 kalkinma ve yatirim bankasi ile analiz gerceklestirilmistir. Hgili bankalarin 2009-2019 dénemine ait bilanco
ve gelir tablolar1 kullanilarak elde edilen 6 bilesen kapsaminda 21 mali oran kullanilmstir.

Elde edilen veriler 151§1nda, CAMELS gosterge degerleri yoniinden kalkinma ve yatirirm bankalarinin bazilari
tiim yillar pozitif deger alarak finansal verileri itibariyle derecesi diger bankalardan daha yiiksek olup, baska
bazi kalkinma ve yatirim bankalari tiim yillar negatif deger aldiklar: ve diger bankalarin ise belirli yillar pozitif
belirli yillar negatif deger aldiklar: belirlenmistir. Negatif deger alan kalkinma ve yatirim bankalarin finansal
bazi oranlarinin kontrol edilmesi ve tedbir alinmasi gerektigi diisiintilmiistiir.

Bu analiz ge¢mis duruma iliskin bir bilgi vermekle birlikte bu bilgilerden yola ¢ikarak banka yoneticilerinin
finansal tablolar: itibariyle alacaklar1 kararlar ve uygulamalarin hangi kalemde nasil etkide bulunmakta
oldugu ve netice itibariyle CAMELS gosterge degerini nasil etkiledigi hususunda degerlendirme yapma
imkanlar1 bulunmaktadir. Alinan sonuglar banka yetkililerine hem yol gostermekte hem de gelecek yonelimli
perspektiflerinde ne tiir bir tutum ve davranis icinde olmalari gerektigi hususunda belirli ipuglar
vermektedir.

Yapilan bu ¢alisma, kalkinma ve yatirim bankalari ile ilgili CAMELS analizi igeren 6zgtin bir yapiya sahiptir.
CAMELS derecelendirme yontemi kullamilmak suretiyle bilesenlerde farkli finansal oranlar kullanilarak
ilerleyen siiregte arastirmacilar tarafindan degisik uygulamalar yapilabilir. Ayrica Tiirkiye icin 6nemli bir
konuma sahip olan kalkinma ve yatirim bankalarinin farkli yontemlerle arastirilabilecegi éngoriilmektedir.
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