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Amag - Makro ihtiyati politika araglarinin hedeflerinden biri de ekonomiye kredi akisinin stirmesini
saglamaktir. Tahsis edilen kredilerin geri 6denmemesi yeni kredi tahsislerini ve boylece kredi akigin
sinurlar. Bankacilik sektoriinde aktif kalitesinin bir gostergesi olan takipteki kredilerin nedenlerinin
tespiti ve kontrolii bankalar acisindan da hayati 6neme sahiptir. Bu ¢alismanin amaci, makro ekonomik
degiskenler ile Tiirkiye Bankacilik Sektorii takipteki kredi hacmi arasindaki iligkinin analiz edilmesidir.

Yontem — Calismanin kapsamy, Tiirkiye Bankacilik Sektoriidiir (TBS). Bu gergevede sektorde faaliyette
bulunan bankalarin takipteki kredi hacmi iizerinde etkili oldugu diisiiniilen dort degisken
belirlenmistir. Calismada kullanilan veri seti takipteki krediler ile birlikte, Sanayi Uretim Endeksi,
bankalarca uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari, kredi bitytimesi ve doviz kuru degiskenlerinden
olusmaktadir. Degiskenlerin takipteki krediler {iizerinde yaratmis oldugu etki VAR (Vektor
Otoregresif) Modeli, granger nedensellik testi, etki-tepki analizleri ile incelenmis ve analiz edilmistir.
Calismada kullanulan veriler BDDK, TCMB ve TUIK veri tabanlarindan elde edilmis olup, analizde
2005-2019 donemi ile simirly, aylik veriler kullanilmigtir.

Bulgular — Bulgular, sanayi iiretim endeksi degisimlerinin takipteki kredi degisimlerini agtklamada
diger degiskenlere kiyasla en énemli degisken oldugunu ve takipteki kredi degisimleri ile ters yonlii
bir iliski i¢inde oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, bankalarca uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlari, ortalama (USD ve Euro) doviz kurlart ve canli kredi degisimlerinin de takipteki kredi
degisimleri {izerinde etkili oldugu ve bu degiskenler ile takipteki kredi degisimleri iliskisinin ayni
yonlii oldugunu gostermektedir.

Tartisma - Banka gruplari ve/veya kredi tiirleri itibariyle takibe déntisiimde etkili olan faktorler
farklilagabilir. Bu nedenler iizerinde yogunlasan farkl politika araglari uygulanabilir.
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Purpose- One of the goals of macroprudential policy tools is to ensure the continuation of the flow of
credit to the economy. Non-repayment of allocated loans limits new loan allocations and thus the flow
of credit. Determining and controlling the causes of non-performing loans, which is an indicator of asset
quality in the banking sector, is also of vital importance for banks. The aim of this study is to analyze
the relationship between macroeconomic variables and the volume of non-performing loans in the
Turkish Banking Sector.

Design/methodology/approach- The scope of the study is the Turkish Banking Sector (TBS). In this
framework, four variables that are thought to be effective on the non-performing loan volume of banks
operating in the sector have been determined. The data set used in the study consists of non-performing
loans, Industrial Production Index, weighted average interest rates applied by banks, loan growth and
exchange rate variables. The effects of the variables on the non-performing loans were examined and
analyzed with the VAR (Vector Autoregressive) Model, granger causality test, and impact-response
analysis. The data used in the study were obtained from the BRSA, CBRT and TUIK databases, and
monthly data limited to the 2005-2019 period were used in the analysis.

Findings- The findings reveal that the changes in the industrial production index are the most
important variable in explaining the changes in non-performing loans compared to other variables and
are in an inverse relationship with the changes in non-performing loans. In addition, weighted average
interest rates applied by banks, average (USD and Euro) exchange rates and live loan changes are also
effective on non-performing loan changes and the relationship between these variables and non-
performing loan changes is in the same direction.

Discussion- -Factors that are effective in the conversion to follow-up may differ in terms of bank groups
and/or loan types. Different policy instruments focusing on these causes can be applied.
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1. GIRIS

Finansal piyasalarin en 6nemli varlik nedeni fon alisverisidir. Fon aligverisinde bulunan taraflar sirketler ve
bireyler olabilecegi gibi Devlet kurumlar1 da olabilir. Finansal piyasalarin en énemli unsurlarindan biri olan
finansal kuruluslar ya da daraltilmis bir ifadeyle bankalar, tasarruf sahipleri olan fon sahipleri ile fon ihtiyaci
olanlar arasinda koprii gorevi goren kuruluslardir.

Finansal sistemin gelismisligi iilke ekonomisinin gelisimine de 6nemli katkilar saglar. Son yillarda yapilan
calismalar Ozellikle gelismekte olan tilkelerde finansal gelismislik ile ekonomik gelismisligin, 6zellikle de
biiytime iliskisinin ¢ok gii¢lii oldugunu ortaya koymaktadir (Yetkiner & Seven, 2016). Finansal sistemin ana
bileseni olan bankalar, finansal gelismisligin ivme kazanmasina 6nemli katkilar saglamaktadir.

Bankacilik karsilikli giivene dayali bir ticari faaliyettir. Bu giiven iliskisinde banka hem giivenen hem de
glivenilen taraftir. Mevduat sahibi ile banka arasindaki iliskide banka, kendisine emanet edilen paray:
korumak ve bunu en verimli alanlarda degerlendirmekle miikelleftir. Bu agidan banka kendisine giivenilen
taraftir. Banka ile kredi miisterisi arasindaki iliskide ise banka, bir kisi ya da kurulusa elinde emanet olarak
tuttugu paray1 6diing olarak vererek kars: taraftan bu 6diincii belirli vadelerde geri 6demesini beklemektedir.
Bu iliskide ise bankanin kars: tarafa giiveni séz konusudur. Banka ile kredi miisterisi arasindaki giiven
iliskisinin gereklerinin yerine getirilmemesi ihtimali bulunmaktadir. Bu durumda kredi riski dogmaktadir.
Krediler banka bilangolarinin aktifinde agirlikli olarak yer tutan en énemli kalemdir.

Mevduatin (ya da herhangi bir kaynagin) krediye doniisiimii ile birlikte bankalarin kredi riski dogmakta ve
kredi 6diinciinden kaynaklanan bu risk, kredinin vadesi boyunca ya da en azindan kredinin tamamen geri
O0denmesine kadarki siirecte bankanin maruz kaldigi en yogun risk tiirii olmaktadir. Kredilerin geri
6demelerinde 6nemli Slgiide gecikmeler s6z konusu kredilerin takibe intikaline neden olur. Donuk alacaklar
olarak da ifade edilen takipteki kredilerin yonetimi bankalar i¢in oldukga zor ve farkli maliyetleri olan bir
stirectir. 2009 yilinda ABD ve Avrupa’daki bankalarin takipteki kredi seviyesi, onceki yillardaki zayif kredi
degerliligine sahip kredilerin fazlalig1 nedeniyle oldukga yiiksek seviyeye ulasmistir (Joseph, 2013).

Bankacilik Kanunu basta olmak tizere, bankacilik mevzuati geregi krediler tasidiklar: risk diizeyine gore
belirli gruplara ayrilarak izlenmek zorundadir. Krediler, “Kredilerin Srmiflandirilmasi ve Bunlar Igin Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y6netmelik”! cercevesinde belirlenen esaslar cercevesinde
degerlendirilerek gruplara ayrilarak izlenir. Bu gruplama sisteminde ana kriter kredi geri 6demelerinde
yasanan gecikme giin sayilar1 olmakla birlikte kredi miisterisinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme konusunda
ortaya ¢ikan bazi olumsuz beklentiler de grup degisikliklerini gerektirebilir. Sadece gecikme siireleri esas
alindiginda bir kredinin itfa planina gore yapilmasi gereken herhangi bir anapara ya da faiz 6demesinin 90
giinii ge¢mesi halinde kredi takipteki kredi (donuk alacak) olarak siniflandirilmalidir. Takibe intikal olarak
da ifade edilen bu siuf degisikligi, kredi geri 6demelerinde hali hazirda sorunlar/gecikmeler yasayan
miisteriler icin gecerli olsa da kredi geri 6demelerinde sorunlar yasanmas: muhtemel kosullarda (iflas,
konkordato davalar1 vb.) banka inisiyatifi ile de gerceklestirilebilir. Kredi risk siniflar1 6zde, miisteri kredi risk
derecesinin degisimi sonucunda kredi kalitesinin degisimine gore olusturulmustur. Kredinin takibe
dontisimiine neden olan bir¢ok faktor olabilir.

Takipteki krediler bankanin aktif kalitesini bozmakta, ayrilan karsilik giderleri ve operasyonel giderler
nedeniyle karlilig1 diistirmektedir. Ayrica bankalarin bozulan aktif kalitesi itibarini da zedeler (Vurucu & Ari,
2017 ). Takipteki krediler finansal istikrar1 da tehdit etmektedir. Takipteki kredi artiglar1 bankalarin mali
yapisinu ve likiditesini bozarak, finansal sistemden reel sektore kredi arzinin daralmasina yol agar. Takipteki
kredilere neden olan birgok faktor olabilir. Genel olarak degerlendirildiginde bu nedenlerin, GSYH biiyiimesi,
igsizlik, banka kapitalizasyonu, bankanin performans ve faaliyet yetersizlikleri, enflasyon, kamu borcu, kredi
biiyiimesi, enflasyon, bankalar aras1 rekabet gibi faktorlerde yogunlastig1 goriilmektedir (Naili & Lahrichi,
2020)

Bu calismanin amaci kredilerin canli kredi gruplarindan takipteki krediler (donuk alacaklar) gruplarina
siniflanmasinda etkili olmasi muhtemel degiskenlerin aragtirilmasidir. Arastirma, kredi piyasasinda yapilacak
analizlerde ve kredilerin donuk alacak haline gelmeden aliacak tedbirlerin belirlenmesinde oldugu kadar,
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biiyiimede kredi faktdriiniin rolii gercevesinde gelistirilecek makro ekonomik politika araglarinin
belirlenmesinde énem tasimaktadir. Bu amagla, calismada, sanayi iiretim endeksi, bankalarca tiiketici ve ticari
kredilere uygulanan agirlik ortalama faiz oranlari, canli krediler ve doviz kuru degiskenlerine iliskin
degisimlerin, Tiirkiye Bankacilik Sistemi takipteki krediler degisimi iizerindeki etkisi VAR (Vektor
Otoregresif- Vector Autoregressive) yontemi gercevesinde analiz edilmistir. Calisma kapsaminda, Ocak 2005-
Aralik 2019 donemine ait aylik bazda elde edilen veriler kullanilarak duraganlik, nedensellik testleri yapilmis
VAR analizi uygulanmus, etki tepki grafikleri elde edilmis ve sonuglar yorumlanmistir. Calismanin arastirma
doéneminin 2019 yili sonu itibariyle simirlanmasinin nedeni, 2019'un son ¢eyreginde baglayan Covid-19 salgim
nedeniyle, bankacilik mevzuatinda salginin olumsuz makroekonomik etkilerini azaltmak amaciyla BDDK
tarafindan takipteki krediler 6zelinde getirilen esnekliklerin (6rnegin takibe intikal gecikme siirelerinin
artirilmasi) analiz sonuglarini hatali yonde etkileme potansiyelidir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE VE LITERATUR TARAMASI

Bankacilik sektorii fonlara aracilik islevini yerine getirirken ve elde ettigi kaynaklari kredi olarak
kullandirirken, basta kredi riski olmak iizere, likidite, faiz, kur vb. bir¢ok risk tiirii ile karsi karsiya
kalmaktadir. Bu risklerden biri ve belki de en 6nemli risk tiirii kredi riskidir. Bankalar, kredi tahsisleri
sonucunda kredinin itfa planina uygun sekilde geri 6denmesini talep ederler ancak sistemik ya da sistemik
olmayan bazi faktorler nedeniyle kredi geri 6demelerinde itfa planina uygun olmayan odemeler ya da
gecikmeler olabilmektedir. Standart nitelikli (1.grup) olarak smiflanmis bir krediye ait geri Odeme
unsurlarindan olan anapara ve/veya faiz geri 6demelerindeki gecikmeler 30 giinii astig1 zaman, s6z konusu
kredi yakin izlemedeki krediler (2.grup) grubuna aktarilir. Yakin izlemede yer alan bir kredinin herhangi bir
anapara ya da faiz 6demesinin 90 giinden fazla gecikmesi, makroekonomik sartlarin veya borgluya iliskin
0zel durumlarin kredi 6demesinin 90 giinden fazla gecikecegi kanaatini olusturmasi, bor¢lunun kredi
degerliliginin bozulmasi, ya da 9 no’lu Tiirkiye Finansal Raporlama Standardina gore bor¢lunun temerriidii
dolayisiyla émiir boyu beklenen kredi zarar karsii§i uygulamasina tabi olunmas: gibi durumlarda, ilgili
kredinin takipteki krediler siniflar1 aktarilmasi (gecikme giin sayisina gore 3, 4, 5. Gruplar) ve buna uygun
diizeyde karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Takipteki kredi olarak smiflandirilmis bir alacagin teminata
basvurulmaksizin tahsil edilmesi veya yeniden yapilandirilmasi neticesinde Karsiliklar Yonetmeliginde
belirlenen esaslar cercevesinde tekrar canli kredi olarak smiflandirilmasi miimkiin olmakla birlikte, tahsil
imkan1 kalmamas: veya varlik yonetim sirketlerine satilmasi gibi durumlarda ise kayittan diisiilebilmektedir.
Takibe intikal eden bir kredi, banka bilangosunda canli kredi hesaplarindan ¢ikarilarak takipteki krediler
hesaplarina aktarilacak, bankalarin elde ettigi diizenli faiz gelirleri olmasi gereken diizeye gore azalacak, 6zel
karsilik (TFRS 9’a gore Omiir boyu beklenen kredi zararlari) ayrilmas: gerektiginden faiz dis1 giderleri artacak,
likidite acig1 artacak ve aktif kalitesi, sermaye yeterliligi, likidite, karlilik oranlar1 gibi gostergeleri olumsuz
olarak etkilenecektir (Ciplak ve Kilig, 2021); (Selimler, 2015).

Takibe intikali gerceklesen bir kredinin nedenlerini sadece tek bir olaya ya da unsura baglamak hatal1 bir
yaklasim olur. Takipteki krediler, kredi bor¢lusuna iliskin nedenler, cevresel nedenler ve bankalardan
kaynaklanan nedenler olmak iizere {i¢ kategoride ele alinabilir. Takipteki kredilerin kredi bor¢lusuna iliskin
nedenleri olarak, gelire gore fazla bor¢lanma, firmalarda yonetim yapisindaki hatalar, iirtiniin niteliginin ve
kalitesinin yetersiz olusu, pazarin yapist ve firmanin finansal durumunun bozulmas: sayilabilir. Cevresel
nedenler ise genellikle makro ekonomik risk unsurlarindaki degisimlerden kaynaklanmaktadir. Bu
kapsamda, ekonomik, politik ve teknolojik gelismeler bireylerin ve firmalarin bor¢ ddeme giiclerini olumsuz
etkileyebilir. Son olarak, bankalara 6zgii ya da bankalardan kaynaklanabilecek nedenler olabilir. Bunlar,
bankalarin kredi istihbaratindaki zafiyet, kredi igin yeterli teminat alinmamasi, kredi fonksiyonunun
yonetimindeki hatalar olabilir (Takan ve Boyacioglu, 2011).

Bankacilikta aktif kalitesi, kredi kalitesi gibi temel gostergeler temel olarak takipteki krediler verisi {izerinden
izlenen gostergelerdir. Bu nedenle gerek finansal sektor gerekse kamu otoritesi tarafindan yakindan izlenen
kredi riski ve takipteki krediler, dogru yonetilmeli ve olumsuz etkileri azaltilmalidir.

Tiirkiye Bankacilik Sektoriiniin 2005-2019 donemine iliskin toplam kredi hacminin gelisimi (Tiirk Paras: ve
Yabanci Para cinsinden) Sekil 1’de, Takipteki krediler hacmi ve Takibe Doniisiim Orani (Takipteki
Krediler/Toplam Krediler) gelisimi ise Sekil 2’de goriilmektedir:
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Sekil 1: Tiirkiye Bankacilik Sektorii Kredi Hacmi Gelisimi (2005-2019)
Kaynak: BDDK (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis) ‘dan elde edilen verilerle yazar
tarafindan olusturulmustur.
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Sekil 2. Tiirkiye Bankacilik Sektorii Takipteki Krediler-Takibe Doniisiim Orani Gelisimi (2005-2019)
Kaynak: BDDK (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis) ‘dan elde edilen verilerle yazar
tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1 ve Sekil 2’de yer alan veriler incelendiginde Tiirkiye Bankacilik Sektoriinde 2005-2019 doneminde
toplam kredi hacminde 6nemli artislar gerceklestigi, kredi hacmi genislemesi ile birlikte kredi riski artis1 ve
bunun sonucunda takipteki kredi hacminde de artislar gerceklestigi goriilmektedir. Genel olarak
degerlendirildiginde, Tiirkiye Bankacilik Sisteminde, ekonomik biiyiimeye paralel olarak kredi hacmi artarak
devam etmistir. Kredi genislemesi ve ekonomik biiyiime karsilikl: olarak birbirini beslerken (Karahan, Yilgor,
ve Ozekin, 2018), kredi genislemesi diger taraftan kredi riskinde de artig yaratmaktadir. Bu durumda, kredi
genislemesi sonucunda aktif kalitesi olarak ifade edilen parametrelerde bozulmalar ortaya ¢ikabilecektir.
Takipteki kredi artiglarina ragmen toplam kredi hacmindeki genisleme, toplam krediler igerindeki takipteki
kredi payini gosteren takibe doniisiim oraminin, 2005-2019 doneminde, %2-6 bandinda hareket etmesini
saglamistir.

Literatiirde takipteki krediler, kredi riski, aktif kalitesi ve kredi kalitesi {izerine yapilmis bir¢ok calisma
bulunmaktadir. Yapilan bazi ¢alismalar, miinhasiran belirli bir {ilkeye iliskin veriler tizerinde odaklanirken,
diger baz1 calismalar ise belirli iilkelerin kargilagtirilmasi, ya da Avrupa Birligi iiye iilkeleri gibi belirli
uluslararasi birliklere iiye tilkelerin analiz edilmesine odaklanmaktadir. S6z konusu galismalarda ele alinan
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verilerin, genellikle makro ekonomik veriler oldugu goriilmekle birlikte, bankalara 6zgii birtakim faktorlerin
de aktif kalitesi ve kredilerin takibe doniisiimii iizerindeki etkilerinin aragtirildig1 goriilmektedir.

Ozili (2019) tarafindan, 2004-2013 doneminde Avrupa’da yer alan iilkelerde faaliyette bulunan bankalarin
takipteki kredilerini etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaciyla, panel veri analizi yontemi ile yapilan ¢alisma
sonucunda, takipteki krediler degiskeninin kredi artiglar1 ve GSYH ile negatif yonlii, SYR ile ise pozitif yonlii
iligki igerisinde oldugu belirlenmistir.

Kara ve Bas (2019) tarafindan Tiirkiye Bankacilik Sektoriiniin 2005-2017 dénemi takipteki kredilerinin (TCMB
kaynaklarinda tasfiye olunacak alacaklar olarak ifade edilmektedir) ARDL smir testi yontemi ile analiz
edildigi calisma sonucunda, takipteki kredilerin toplam kredi hacmi degiskeni ile uzun dénemli ve pozitif
yonlii iligki (esbiitiinlesme iliskisi) igerisinde oldugu belirlenmistir.

Bofondi ve Ropele (2011), son 20 yillik donemde Italya bankacilik sektdriinde faaliyette bulunan bankalarin
takipteki kredileri {izerinde etkili olan makroekonomik faktorlerin belirlenmesi amaciyla, zaman serileri
regresyon (OLS) analizi yontemi ile yaptiklar: calisma sonucunda, bireysel krediler icin hesaplanan takibe
doniistim oranlari ile reel GSYH ve konut fiyatlar1 biiytime oranlariin negatif yonlii, issizlik orani ve kisa
vadeli fazi oranlarinin ise poizitif yonlii iliski icerisinde oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica, sirketlere verilen
krediler i¢in hesaplanan takibe doniisiim oranlari ile isizlik orani ve net faiz giderlerinin briit faaliyet karina
orani degiskenlerinin pozitif yonlii, dayanakl tiiketim mallar1 tiiketimi ile ise negatif yonlii iliski icerisinde
oldugunu belirlemislerdir.

Ciukaj ve Kil (2020) tarafindan, 2011-2017 déneminde bazi AB iilkeleri bankalarina ait takipteki kredilerini
etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaciyla, panel veri analizi yontemi ile yapilan c¢alisma sonucunda,
takipteki krediler ile GSYH ve bankalarin aktif karlilig1 degiskenleri arasinda negatif, kredi faiz oranlar ve
igsizlik ile pozitif iliski bulundugu sonucuna ulasilmistir.

Olayinka ve Mofoluwaso (2014) tarafindan, 1981-2011 déneminde Nijerya bankacilik sektorii takipteki
kredilerini etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaciyla, Johansen Juselius esbiitiinlesme analizi ve hata
diizeltme modelinin kullanildig: ¢alisma sonucunda, ekonomik biiyiime ile takipteki kredilerin negatif yonlii
iliskisi ortaya konulmustur. Calismada ayrica, issizlik, doviz kurlar1 ve kredi faiz oranlarindaki artislarin
takipteki kredileri artirma, borsa endeksindeki artislarin ise takipteki kredileri azaltma egilimi oldugu
belirlenmistir.

Tanaskovi¢ & Jandri¢ (2015) tarafindan, 2006-2016 doneminde Orta ve Dogu Avrupa ile Giiney Dogu Avrupa
tilkeleri bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin takibe doniisiim oranlarinin statik panel veri
analizi yontemi ile analiz edildigi ¢calisma sonucunda, takibe doniisiim oranlari ile GSYH degiskeninin negatif,
yabanci para kredi oranlar1 ve doviz kuru seviyesinin ise pozitif iliskisi oldugu tespit edilmistir. Calismada,
enflasyon degiskeninin istatistiksel olarak anlamli olmadig1 ancak finansal piyasalarin gelismislik diizeyi
degiskeninin istatistiksel olarak anlamli olmakla birlikte takibe doniisiim oranlar: ile negatif yonlii iliski
icerisinde oldugu, ulasilan bir diger bulgudur.

Ayhan ve Kartal (2021), 23 iilkede 2006-2018 arasinda yillik verilerle heterojen panel analizi kullanilarak
yaptiklari ¢alismalarinda, krediler, gayri safi yurtigi hasila (GSYIH) ve tasarruflarin takipteki krediler tizerinde
istatistiksel olarak anlaml1 negatif etkiye sahip oldugunu, buna karsilik déviz kurlarinin ise anlamli olmayan
pozitif bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymuslardir.

Ahmad ve Bashir (2013), Pakistan bankacilik sektoriinde 1990-2011 yillarini kapsayan ve klasik en kiigiik
kareler (OLS) metodu ile yaptiklari ¢alismalarinda, GSYIH biiyiimesi, faiz oranlari, enflasyon oran, ihracat ve
sanayi tiretimi ile takipteki krediler arasinda negatif yonlii ve giiclii iliskiler belirlerken, tiiketici fiyat endeksi
ile pozitif yonlii iliski tespit etmiglerdir.

Makri ve digerleri (2014) tarafindan, Euro Bolgesi bankacilik sistemi igerisinde yer alan 14 {ilkenin 2000-2008
donemi verilerinin panel veri analizi fark GMM yontemi ile analiz edilmesi sonucunda, bankalarin takibe
doniisiim oranlarinin, 6zkaynaklar/toplam varliklar ve 6zkaynak karlilig1 degiskenleri ile negatif, kamu
borcu/GSYH ve issizlik degiskenleri ile negatif iliskili oldugu bulgularina ulasilmistir.
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Adebola ve digerleri (2011), Malezya’da islami bankacilik sektorti tizerinde, ARDL sirur testi yaklasimu ile ve
2007:1-2009:12 donemini kapsayan ¢alismalarinda, ortalama bor¢ verme faizi oraninin takipteki krediler ile
pozitif yonlii, iiretici fiyat endeksi ile ise negatif yonlii iliskide oldugunu belirlemislerdir.

Demirel (2016) tarafindan, 2003-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye Bankacilik Sektorii takipteki kredilerini etkileyen
degiskenlere iliskin yapilan ¢alismada degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénem iligkilerini belirlemek i¢in
VECM (Hata diizeltme modeli) ve Johansen Es Biitiinlesme Analizi yontemleri kullanilmis, calisma
sonucunda 6zetle, sanayi iiretimi, ekonomik biiyiime ile takipteki krediler arasinda negatif yonde, cari acik ve
takipteki krediler arasinda ise pozitif yonde bir iliski tespit edilirken, reel déviz kuru ve reel kredi
genislemesiyle ile takipteki krediler arasinda kisa donemli istatistiki olarak anlaml iligkiye rastlanmamastir.
Bununla birlikte, calismada kredi riskiyle ABD 2 yillik tahvil faizleri arasinda pozitif bir iliski belirlenmistir.

Yiiksel (2016) tarafindan, Tiirkiye’deki bankalarin takipteki krediler oranini belirleyen makro ekonomik ve
bankalara 6zgii faktorlerin incelendigi calismada, 1988-2014 donem araligindaki yillik veriler MARS (Cok
Degiskenli Uyumlu Regresyon Uzamimlar) yontemi ile incelenmis, arastirma sonucunda, USD kurlar
degiskeni ile takipteki krediler arasinda pozitif yonlii, bankalarin faiz gelirleri degiskeni ve biiyiime oram ile
takipteki krediler arasinda negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

3. YONTEM
3.1. Arastirmanin Modeli ve Hipotezleri

Bu galismada, Sanayi Uretim Endeksi, tiiketici kredileri ve ticari kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlari, canli krediler ve ortalama doviz kuru degiskenleri degisimlerinin, Tiirkiye Bankacilik Sektorii
takipteki krediler hacmindeki degisimler {izerindeki etkisinin arastirilmasi amacglanmistir. Bu gergevede
olusturulan hipotez sdyledir:

H;: Ttrkiye Bankacilik Sektori takipteki kredileri, sanayi tiretim endeksi, bankalarca tiiketici kredileri ile ticari
kredilere uygulanan agirhikli ortalama faiz oranlari, canli krediler ve ortalama doviz kurundan
etkilenmektedir

Calismanin temel hipotezi dogrultusunda, takipteki krediler {izerinde, bankalarca tiiketici kredileri ile ticari
kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari, canli krediler ve ortalama doéviz kurunun etkilerini
6lgmek amaciyla ADF birim kok testi, Granger nedensellik testi, varyans ayristirma analizi ve etki-tepki
analizleri yapilmistir. Arastirmada analizler E-Views 9.0 programi yardimiyla gerceklestirilerek sonuglar
aktarilmigtir.

3.2. Arastirmanin Evren ve Orneklemi

Arastirmada, Ocak 2005- Aralik 2019 donemine iliskin olmak iizere, Tiirkiye Bankacilik Sistemi ve Tiirkiye
ekonomisine ait degiskenler ile makroekonomik veriler kullanilmistir. Yapilan literatiir calismas: sonucunda
takipteki kredi hacminin degisimini agiklamada kullanilacak degiskenler, Sanayi Uretim Endeksi, canl
krediler, doviz kurlari, bankalarca tiiketici ve ticari kredilere uygulanan agirlik ortalama faiz oranlar: olarak
belirlenmistir. Calisma, Ocak 2005-Aralik 2019 donemine ait aylik veriler tizerinden gergeklestirilmistir.?

3.3. Veri Toplama Arac1

Arastirmada kullanilan veriler Kamu Kurum ve Kuruluslar: tarafindan elektronik ortamda periyodik olarak
yayimlanan veri tabanlarindan alinmigtir. Bu verilerden takipteki krediler ve canli kredi degiskenleri
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Sanayi Uretim Endeksi degerleri Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) elektronik veri tabanlarindan, déviz ve faiz verileri ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sisteminden (TCMB EVDS) elde edilmistir. Arastirma degiskenlerine iliskin
agiklamalar asagida yer alan Tablo 1’de goriilmektedir:

2 Calismada kullanilan veriler Eviews 9.0 programi ile analiz edilirken, programda uyumu saglamak ve analiz hatalarin

“or "o

onlemek amaciyla, binlik ayract “,” ve ondalik ayract ise “.” olarak analize dahil edilmistir.
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Tablo 1. Aragtirmada Kullanilan Degiskenlere Iliskin Bilgiler

Degiskenin Adi Degiskenin Degiskenin Aciklamasi Kaynak
Kisaltmasi

Takipteki TK Tiirkiye Bankacilik Sektorii aylik takipteki kredi (3,4 ve 5.  BDDK
Kredilerin Grup krediler) bakiyesinin aylik yiizde degisimi
Degisimi (%)
Sanayi Uretim SUR NACE Rev.2 smiflamasina gore madencilik ve tas TUIK
Endeksi Degisimi ocakg¢iligi, imalat ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
(%) {iretimi ve dagitimi sektorlerini kapsayan Sanayi Uretim

Endeksi degerinin aylik yiizde degisimi (Mevsim ve

takvim etkilerinden arindirilmis)
Ortalama Faiz OF Bankalar tarafindan ticari krediler ve tiiketici kredilerine =~ TCMB
Oranlarinin uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlarinin aritmetik (EVDS)
Degisimi (%) ortalamasinin aylik yiizde degisimi
Canli Kredilerin CK Tiirkiye Bankacilik Sektorii aylik canli kredi (1 ve 2. Grup  BDDK
Degisimi (%) krediler) bakiyesinin yiizde degisimi
Doviz Alis DAK TCMB USD ve Euro doviz alis kurlar1 aritmetik TCMB
Kurlarinin ortalamasinin aylik ytizde degisimi (EVDS)
Degisimi (%)

3.4. Verilerin Analizi

Arastirma kapsaminda yer alan verilerin analizinde ilk olarak ADF (Augmented Dickey-Fuller) ve (Phillips—
Perron) birim kok testleri ile degiskenlerin duraganlig test edilmis ve degiskenler arasindaki iliskinin sebep
ve sonuglarini ortaya ¢ikarmak icin Granger Nedensellik testi uygulanmustir. Takipteki krediler ile diger
degiskenler arasindaki iliskinin yonii ve derecesi VAR (Vektor otoregresyon-Vecto Autoregression) analizi ile

belirlendikten sonra, takipteki kredi degisimlerinin degisimlerinde toplam varyansin ne kadarmn diger

degiskenlerce aciklandigini tespit edebilmek amaciyla Varyans Ayristirma yontemi uygulanmis ve nihai
olarak diger degiskenlerdeki bir standart sapmalik soklara kars: takipteki kredi degisimlerinin nasil tepki
verdigi Etki-Tepki fonksiyonlari ile 6l¢iilmiistiir.

4. BULGULAR

4.1. Aragtirmaya Ait Ozet Istatistiki Bilgiler ve Serilerin Degisim Grafigi

Arastirma kapsaminda analiz edilen degiskenlere ait 6zet istatistiki bilgiler Tablo 2’de goriilmektedir:

Tablo 2. Ozet Istatistiki Bilgiler

Degiskenler TK SUR OF CK DAK

n 180 180 180 180 180
Ortalama 1.797222 0.398467 -0.172144 1.861461 0.801516
Medyan 1.699345 0.421872 -0.713485 1.780081 0.312401
Maksimum 8.763584 7.439134 22.74639 11.71581 19.85229
Minimum -4.541173 -6.777217 -19.49223 -4.827564 -8.900036
Std. Sapma 2.154806 2.199603 6.009763 1.989968 3.545579
Carpiklik 0.392813 -0.245901 0.97098 0.829634 1.416054
Basiklik 4.303149 4.107458 6.18919 8.026274 8.711676

Analizde yer alan tiim degiskenlere ait degisim grafigi Sekil 3'de goriilmektedir:
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Sekil 3. Analizde Kullanilan Serilerin Birlikte Grafigi
4.2. Duraganlik (Birim Ko6k) Testleri

Bir zaman serisi, tanimlandig1 anlamda duragan degilse, buna duragan olmayan zaman serisi denir (sadece

zaylf duraganlik anlaminda). Diger bir deyisle, duragan olmayan bir zaman serisi, zamanla degisen bir

ortalamaya veya zamanla degisen bir varyansa veya her ikisine sahip olacaktir. Duragan zaman serilerinin

neden bu kadar onemli oldugunun yaniti ise; bir zaman serisi duragan degilse, onun davranisini sadece

dikkate alinan zaman aralig1 icin incelenebilir. Bu nedenle, her bir zaman serisi verileri kiimesi belirli bir

boliim igin olacaktir. Sonug olarak, onu diger zaman dilimlerine genellemek miimkiin degildir. Bu nedenle,

tahmin amaciyla, bu tiir (duragan olmayan) zaman serilerinin ¢ok az pratik degeri olabilir. Bu nedenle
serilerin duragan olup olmadiklar: birim kok testleri ile stnanmalidir (Gujarati, 2004, s. 877,878).

Calismada kullanilan verilerin birim kok igerip icermedigini (duragan olup olmadigini) belirlemek igin
Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Peron Testleri uygulanmistir. Test istatistikleri sabit terim ve
trendli model i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmis, test sonuglar1 asagida yer alan Tablo 2’de gosterilmistir:

Tablo 2. Duraganlik (Birim Kok) Testi Sonuglar1

Degisken Adi Genigletilmis Dickey Fuller (ADF) Testi Phillips-Perron (PP) Testi
Sabit terimli Sabit terimli ve trendli Sabit terimli model Sabit terimli ve trendli
model model model
TK -3.7702 -4.0091 -8.1722 -8.4095
(0.0039) (0.0101) (0.0000) (0.0000)
SUR -16.8057 -16.7596 -16.4259 -16.3853
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
OF -7.4222 -7.4083 -6.7411 -6.7165
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
CK -10.6401 -11.3292 -10.7584 -11.3341
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
DAK -10.6124 -10.8598 -9.2818 -9.3498
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
Kritik deger %1 -3.467418 -4.010740 -3.466994 -4.010143
Kritik deger % 5 -2.877729 -3.435413 -2.877544 -3.435125
Kritik deger % 10 -2.575480 -3.141734 -2.575381 -3.141565

Not: ADF ve PP icin kritik degerler MacKinnon (1996) tarafindan elde edilmistir. Parantez icindeki degerler MacKinnon
(1996) tek yonlu p olasilik degerleridir.
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Tablo 2’de goriildiigii iizere, tiim seriler i¢in, ADF ve Phillips-Perron testlerinin hem sabitli hem de sabitli ve
trendli modellerine gore hesaplanan test istatistikleri MacKinnon (1991) tarafindan 6nerilen 0.01 anlamlilik
diizeyindeki kritik degerlerden kiigiik ¢ikmistir (ADF testinde TK degiskeni sabit ve trendli modelde %1’den
cok Kkiiciik bir farkla %1,01 p olasilik degerine sahip oldugu igin %5 diizeyinde duragan oldugu ifade
edilmelidir.) ADF ve PP test sonuglarina gore, serilerin birim kok igermedigini, duragan olduklarini sdylemek
miimkiindiir.

4.3. VAR (Vektor Otoregresif Model) Analizi

Vektor Otoregresif (VAR) modeli ilk olarak Christopher Sims (Sims, 1980, s. 4) tarafindan gelistirilmistir. VAR
modeli tasarlanirken modelde kullanilan degiskenler arasinda icsel ve digsal ayrimi yapilamamaktadir. Sims,
VAR modellerinde i¢sel degisken ve dissal degisken ayirimina kars1 ¢ikmistir. Ekonometrik bir modelde yer
alan her degiskenin diger bir degiskeni etkileyebilecegini ve bu degiskenlerin de diger degiskenlerden
etkilenebilecegini ileri siirerek VAR modelini gelistirmistir. Modelde yer alan tiim degiskenler igsel
degiskendir.

VAR modeli esanlt model olarak da anilabilir. Modelde yer alan i¢sel degiskenler model igerisinde birlikte yer
almaktadir. Modelde bulunan her bir i¢sel degisken, cari donem degeri ya da gecikme degerleri ve diger tiim
i¢sel degiskenlere iliskin gecikmeli degerler ile agiklanir. VAR modeli bir zaman serisi analizi olarak da ifade
edilebilir. Modelde yer alan bagimsiz degisken bagimli degiskenin kendi degerleri, bagimli degiskenin
gecikmeli degerleri ve hata terimi tarafindan agiklanir (Green, 2002, s. 254).

Var modeli kurulurken oto korelasyona yol agmayacak uygun gecikme sayisi belirlenmelidir. Uygun gecikme
sayist belirlenirken FPE (Son Kestirim Hatas1), LR (Olabilirlik Oran Testi), AIC (Akaike Bilgi Kriteri), SC
(Schwarz Bilgi Kriteri) ve HQ (Hannan-Quinn Bilgi Kriteri) Olciitleri kullamilir. Gecikme sayisinin
belirlenmesinde gecikme uzunlugunun tahmin edilecek parametre sayisini arttirarak serbestlik derecesini
onemli Olgiide diisiirebilecegini goz dniinde bulundurmak gerekir. Keyfi olarak secilen gecikme uzunlugu
etkin olmayan veya sapmali parametrelerin tahmin edilmesine neden olabilir. Eger gecikme uzunlugu ¢ok
biiyiik alinirsa, ilgisiz degiskenin modele eklenmesinden 6tiirii tahmin edilen katsayilar etkin olmayacaktir.
Eger gecikme uzunlugu ¢ok kiigiik alinirsa, regresyondan ilgili degiskenin diglanmasi ytiiziinden tahmin
edilen katsayilar sapmali olacaktir (Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2007, s. 53).

Serilerin duraganliklarinin belirlenmesinden sonra en uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi

gerekmektedir. Tablo 3’de uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi amaciyla yapilan analiz sonuglar1 yer

almaktadir:
Tablo 3. Ilgili Kriterlere Gore Gecikme Uzunluklar
Lag LogL LR FPE AIC SIC HQ
0 -2064.383 NA 19403.49 24.06259 24.15409 24.09972
1 -1901.909 313.6127 3923.790 22.46406 23.01304* 22.68679*
2 -1873.313 53.53388 3765.873 22.42225 23.42871 22.83060
3 -1838.392 63.34545 3361.677* 22.30688* 23.77083 22.90085
4 -1821.139 30.29219 3691.199 22.39697 24.31841 23.17655
5 -1807.399 23.3266 4230.966 22.52790 24.90682 23.49309
6 -1782.914 40.14461* 4291.538 22.53388 25.37029 23.68468
7 -1769.440 21.30684 4963.757 22.66791 25.96180 24.00433
8 -1747.573 33.30971 5227.580 22.70434 26.45571 24.22637

Yukarida yer alan Tablo 3’de goriildiigii gibi, SIC ve HQ bilgi kriterleri uygun gecikme uzunlugunu 1 olarak,
FPE ve AIC bilgi kriterleri 3 olarak, LR test istatistigi ise 6 olarak dnermislerdir. Gecikme uzunlugu 1 ya da 3
olarak alindiginda modelin kalintilarinda degisen varyans ve oto korelasyon sorunlariyla karsilagilmistir.
Model, 6. gecikme uzunlugunda degisen varyans ve oto korelasyon sorunlar: igermemektedir. Bu nedenle
modelin gecikme uzunlugu 6 olarak belirlenmistir. Belirlenen gecikme uzunlugu icin yapilan otokorelasyon
test sonuglar1 Tablo 4te yer almaktadir:
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Tablo 4. Otokorelasyon LM Testi Sonucu (VAR Residual Serial Correlation LM Tests)

Gecikme LM P Degeri
1 20.63017 0.7130
2 19.28737 0.7831
3 29.23605 0.2542
4 32.76859 0.1370
5 19.78425 0.7580
6 24.50158 0.4906
7 26.02464 0.4063
8 24.16669 0.5098
9 20.93858 0.6960

10 28.89106 0.2685

Tablo 4’de goriildiigli iizere, tahmin edilen VAR(6) modelinin kalintilarinda bir serisel korelasyon olup
olmadig1 Lagrange carpani (LM) testi ile test edilmis. 10 gecikmeye kadar kalintilar arasinda herhangi bir
serisel korelasyona rastlanmamistir (tiim gecikmeler icin p>0.05). Ayrica, White Degisen Varyans testi
sonuglar1 Tablo 5 de goriilmektedir:

Tablo 5. White Degisen Varyans Test Sonucu

Ki-kare Serbestlik derecesi P Degeri

843.0636 900 0.9124

Tablo 5'de goriildiigii gibi, White degisen varyans testinin test istatistigi Ki-kare=843.0636 (p=0.9124) olarak
elde edilmistir. p>0.05 oldugundan modelde degisen varyans olduguna iliskin Hipotez reddedilecektir.
Dolayisiyla, olusturulan Var(6) modelinde herhangi bir degisen varyans sorunu bulunmadig: anlasilmaktadir.

Tahmin edilen VAR(6) modelinin istikrar kosullarim1 saglamas: ve modelin duragan olup olmadigim
incelemek igin AR (otoregresif) karakteristik polinomunun ters kokleri incelenmelidir. Asagida yer alan Sekil
4’de modele iligkin ters kokler birim ¢emberin igerisinde yer aldigindan VAR(6) modelinin duragan (istikrarli)
bir yapida oldugunu sdylemek miimkiindiir:

1.5

1.0

0.5+ .

0.0 4 . .

054 -

1.0 4

-1.5

15 1.0 -0.5 0.0 05 1.0 15
Sekil 4. AR Karakteristik Polinomu Ters Kokleri

VAR modeli kurulmadan 6nce modele alinan degiskenlerin nedenselliginin yoniiniin tespiti amaciyla, VAR
modeline dayali Granger nedensellik testi yapilmistir. Yapilan test sonucunda elde edilen sonuglardan sadece
anlamli ¢ikanlar asagida yer alan Tablo 6’da 6zetlenmistir:
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Tablo 6: Granger Nedensellik Testi

Degiskenler Ki-kare  Serb.Der. p-olasilig:
Ho: SUR, TK'nin granger nedeni degildir. 16.6562 6 0.0106**
Ho: DAK, SUR'un granger nedeni degildir. 12.0722 6 0.0604*

Ho: CK, OF un granger nedeni degildir. 33.8936 6 0,0000***
Ho: DAK, OF"un granger nedeni degildir. 19.1868 6 0.0039%**
Ho: TK, CK’'nun granger nedeni degildir. 11.3912 6 0.0770*

Ho: DAK, CK'nin granger nedeni degildir. 14.8199 6 0.0217**
Ho: CK, DAK'nin granger nedeni degildir. 36.9689 6 0,0000%**

*p<0.10, **p<0.05, ***p<0,01

Analiz sonuglarina gore, SUR, TK'nin granger nedeni olurken, DAK degiskeni SUR ve OF degiskenlerinin
granger nedeni olmustur. DAK degiskeni CK degiskeni ile karsilikli olarak birbirlerinin granger nedeni olmus,
CK degiskeni ayn1 zamanda OFun granger nedeni olmustur. Test sonuglarina gore ayrica, TK degiskeni
CK’nin granger nedenidir.

Granger nedensellik testinden sonra kurulan Vektor Otoregresif Model (VAR)(6) modeline iliskin analiz
sonuglar1 Tablo 7’de gosterilmistir:

Tablo 7: VAR (6) Modeline iliskin Analiz Sonuglar1

TK, SUR, OF, CK, DAK,
TK(-1) 0.226807 -0.008494 -0.341122 -0.023616 0.086968
[ 2.65054] [-0.08151] [-1.72927] [-0.27990] [ 0.57249]
TK(-2) 0.073006 0.025901 0.312077 0.092817 0.196638
[ 0.82609] [ 0.24065] [ 1.53181] [ 1.06517] [ 1.25333]
TK(-3) 0.112667 -0.246391 -0.048119 -0.108611 -0.037068
[ 1.26938] [-2.27940] [-0.23518] [-1.24106] [-0.23525]
TK(-4) -0.051094 0.024257 -0.19916 -0.02078 -0.145771
[-0.56421] [ 0.21995] [-0.95402] [-0.23273] [-0.90673]
TK(-5) -0.00508 -0.040373 -0.040279 -0.140734 -0.093849
[-0.05649] [-0.36868] [-0.19432] [-1.58739] [-0.58793]
TK(-6) 0.183667 0.051611 -0.090594 -0.11584 -0.223378
[ 2.17879] [ 0.50273] [-0.46619] [-1.39369] [-1.49265]
SUR(-1) -0.202246 -0.369142 0.074338 0.054899 -0.069618
[-2.94630] [-4.41564] [ 0.46977] [0.81112] [-0.57128]
SUR(-2) -0.197961 0.009409 -0.239576 -0.051737 -0.177237
[-2.63798] [ 0.10295] [-1.38488] [-0.69922] [-1.33039]
SUR(-3) -0.192703 0.082402 -0.034634 0.034728 -0.081888
[-2.58218] [ 0.90665] [-0.20131] [ 0.47195] [-0.61809]
SUR(-4) -0.080766 0.062331 0.121945 -0.053527 -0.100024
[-1.07705] [ 0.68252] [ 0.70542] [-0.72395] [-0.75135]
SUR(-5) -0.056824 0.069497 -0.000369 0.019442 0.036835
[-0.78050] [ 0.78381] [-0.00220] [ 0.27083] [ 0.28499]
SUR(-6) -0.002912 0.018269 0.091231 -0.104754 -0.200383
[-0.04129] [ 0.21269] [0.56110] [-1.50631] [-1.60035]
OF(-1) 0.019361 -0.061588 0.423376 -0.039182 0.113206
[ 0.54032] [-1.41134] [ 5.12551] [-1.10905] [ 1.77964]
OF(-2) -0.020226 -0.039389 -0.036229 -0.035532 -0.016559
[-0.50088] [-0.80094] [-0.38918] [-0.89239] [-0.23098]
OF(-3) 0.010679 0.027627 -0.106472 -0.0071 -0.018568
[ 0.27165] [ 0.57707] [-1.17492] [-0.18317] [-0.26607]
OF(-4) 0.002386 -0.086197 0.164802 -0.047422 0.060259
[ 0.06127] [-1.81752] [ 1.83580] [-1.23506] [ 0.87165]
OF(-5) 0.005489 -0.009942 0.01598 -0.007213 -0.011482
[ 0.13508] [-0.20089] [ 0.17058] [-0.18002] [-0.15916]
OF(-6) 0.009015 0.032692 0.114625 -0.010213 -0.064354
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TK, SUR, OF, CK, DAK,
[ 0.28464] [ 0.84757] [ 1.56994] [-0.32705] [-1.14454]

CK(-1) -0.127196 0.256223 1.181491 0.148318 1.110325
[-1.09781] [ 1.81582] [ 4.42344] [ 1.29828] [ 5.39801]

CK(-2) -0.080984 0.273001 0.812262 0.193664 -0.08267
[-0.59615] [ 1.65014] [ 2.59375] [ 1.44586] [-0.34279]
CK(-3) -0.010487 0.017205 0.45293 0.222229 -0.242797
[-0.07565] [ 0.10190] [ 1.41723] [ 1.62576] [-0.98652]
CK(-4) 0.137515 -0.402119 0.184462 -0.232951 -0.593448
[ 1.07154] [-2.57285] [ 0.62351] [-1.84097] [-2.60479]
CK(-5) -0.125296 -0.112877 -0.751678 -0.004722 -0.292748
[-0.99702] [-0.73752] [-2.59464] [-0.03811] [-1.31218]

CK(-6) -0.014357 0.043615 -0.783932 0.220649 0.07454
[-0.11890] [ 0.29659] [-2.81631] [ 1.85332] [ 0.34773]

DAK(-1) 0.132636 -0.194809 0.219654 -0.140039 0.007061
[ 2.01361] [-2.42844] [ 1.44655] [-2.15621] [ 0.06038]

DAK(-2) 0.000104 -0.070484 -0.139979 -0.147449 -0.14365
[ 0.00150] [-0.83574] [-0.87684] [-2.15946] [-1.16847]

DAK(-3) -0.049696 0.101187 0.083702 0.035313 0.224526
[-0.71782] [ 1.20010] [ 0.52446] [0.51731] [ 1.82680]

DAK(-4) -0.022834 0.152237 0.340293 0.06535 0.121009
[-0.33667] [ 1.84311] [ 2.17650] [0.97724] [ 1.00503]

DAK(-5) 0.078966 0.085874 0.404712 -0.077786 -0.07611
[ 1.16080] [ 1.03652] [ 2.58072] [-1.15969] [-0.63021]

DAK(-6) -0.071716 0.047396 -0.020326 0.018868 -0.04957
[-1.26528] [ 0.68662] [-0.15556] [ 0.33762] [-0.49263]

C 1.482402 0.611211 -1.984287 1.570503 1509075

[ 2.68307] [ 0.90837] [-1.55793] [ 2.88290] [ 1.53854]

R 0.501859 0.290204 0.660186 0.416744 0.419312

Ekonomik analizlerde VAR modeline iligkin hesaplanan katsayilarin yorumlanmasi yerine, genellikle etki-
tepki analizi ve varyans ayristirmasi yontemleri uygulanmaktadir. Bir makroekonomik biiyiikliigiin tizerinde
en etkili degiskenin hangisi oldugu varyans ayristirmasi ile belirlenmekteyken, degiskenlerin ne yonde
etkiledigi ve iktisadi amaglara yon vermek icin kullanihip kullanilamayacag: etki-tepki fonksiyonlar: ile
belirlenebilir. Bu kapsamda, VAR(6) modeline iliskin varyans ayristirmasi sonuglari asagida yer alan Tablo
8’de goriilmektedir:

Tablo 8. Varyans Ayristirmas: Sonuglari

Donem Standart Hata TK SUR OF CK DAK
1 1.678361 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 1.819821 92.33625 4.814748 0.549193 0.094894 2.204914
3 1.905141 86.87910 8.015767 1.276449 0.836497 2.992191
4 2.007757 81.73654 12.62120 2.135580 0.759229 2.747457
5 2.064638 78.43065 14.33962 3.083119 1.264776 2.881840
6 2.140904 73.82466 15.35211 5.436890 1.532741 3.853598
7 2.239588 72.30651 15.24239 7.174866 1.588775 3.687453
8 2.277680 70.72123 16.25390 7.883358 1.571193 3.570316
9 2.307962 69.37044 17.24170 8.102304 1.731162 3.554392

10 2.327557 68.47722 17.47831 8.780021 1.769612 3.494841

Tablo 8 incelendiginde varyans ayristirmasi sonuglarina gore birinci donemde toplam varyansin tamamini
teori geregi bagimli degiskenin kendisi agiklamaktadir. Bundan sonraki donemler incelendiginde ise tim
donemlerde toplam varyansin en biiyiik kismmi SUR degiskeni agiklamaktadir. SUR degiskeni ikinci
donemde toplam varyansin yaklasik olarak %4,8’lik kismini; 10. Donemde ise yaklasik olarak %17,4"iinii
aciklamaktadir. SUR degiskeni disinda ilk 4 donemde DAK degiskeninin TK iizerinde ©nemli etkisi
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goriiliirken, 4. Donemden sonra OF degiskeni TK degiskenini agiklama giicii itibariyle agirlik kazanmaya
baglamistir. Nitekim 10. Donemde toplam varyansin yaklasik %8,7’sinin OF degiskeni tarafindan agiklandig:
goriilmektedir. DAK degiskeni ise 10. Donemde toplam varyansin yaklasik olarak %34 tinii
aciklayabilmektedir. Tablo degerlerinden, TK degiskeni iizerinde etkili olan degiskenlerin siralamasinin,
toplam varyansi agiklama giiclerine gore, SUR, OF, DAK ve CK seklinde oldugu anlasilmaktadir.

4.4. Modele Tliskin Etki Tepki Grafikleri ve Analizi

Modele iliskin etki-tepki fonksiyonlarinin grafikleri ise asagida yer alan Sekil 5'de goriilmektedir:

Sekil 5. Etki-Tepki Analiz Sonuglar:

Etki-tepki fonksiyonlar: ile VAR sisteminde yer alan degiskenlerden birinde meydana gelen ytiizde 1'lik soka
diger degiskenlerin verecegi tepkiler gosterilmektedir. Calismaya iligkin olarak Sekil 5'de yer alan etki-tepki
grafikleri yorumlanacak olursa; SUR degiskenine verilen bir standart sapmalik sok sonrasinda TK
degiskeninde ilk 4 donemde azalis goriiliirken, 5. Dénemde kisa bir artis olmustur; 5. Dénemden sonra ise
anlamli bir etkiye sahip degildir. SUR ’daki yiizde 1'lik artisin 6 aymn sonunda takipteki krediler {izerinde
yaklasik olarak %1,85 lik azalisa neden oldugu goriilmiistiir. Burada ¢ok 6nemli ama bilinen bir olgu ile
karsilasilmaktadir. Sanayi iiretim endeksi artislari, ekonomik canlanmanin en 6nemli gostergelerinden biri
oldugundan, istihdam ve gelir artislarinda dogrudan etkisi vardir ve bu nedenle kredi geri 6demelerinde
olumlu etkileri olmasi beklenir. Firma ve bireylerin bor¢ 6deme giiciiniin artmasi, bir¢ok kredi tiiriinde geri
O0demelerini arttirarak ve daha diizenli hale getirerek kredilerin takibe doniistimiinii azaltacaktir. Kisaca,
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iiretim artislarinin firma ve bireylerin gelir diizeyini ve bor¢ édeme giiciinii olumlu etkilemesi nedeniyle,
kredilerin takibe doniistimiinde olumlu etkileri olabilecegi goriilmektedir.

Ote yandan, OF degiskene verilen bir standart sapmalik sok karsisinda TK degiskeni 6. Déneme kadar artis
sergilemistir; 6. Donemden sonra anlamli bir etkiye sahip degildir. Bankalarca acilan ticari ve tiiketici
kredilerine uygulanan agirlikhi ortalama faiz oranlarindaki artislarin, kredi bor¢lularinin finansman yiiklerini
arttiracagl ve bor¢ 6deme giiclerini zafiyete ugratma riski nedeniyle, takipteki kredileri artis yoniinde
etkilemesi beklenen bir sonuctur.

Canli kredilerin artis1 yeni kredi tahsislerini icerdiginden, bir yoniiyle daha fazla kredi riski ve daha fazla
potansiyel takipteki alacak anlamina gelirken diger yoniiyle kredi borglularina likidite saglayarak mevcut
borglarini 6demeleri ve takipteki kredilerin azalmasi anlamina gelebilir. Etki-tepki grafiginde de bu duruma
iliskin emareler bulunmaktadir. CK degiskenine verilen bir standart sapmalik sok TK degiskenini ilk 3 donem
artis yoniinde, 4. Donemde ise azalis yoniinde etkilemistir; 5. Donemde tekrar artis yoniinde etkilerken,
sonrasinda 8 doneme kadar azalis yoniinde etkilemistir. Her ne kadar tepkiler artis ve azalislari icerse de canli
kredi biiyiimesinin donemlerin biitiinii ele alindiginda toplamda takipteki krediler {izerinde olumsuz etkileri
oldugunu soylemek miimkiindiir. Ancak, yeni kredi tahsislerinde, teminat yapilari, vade yapilar1 ve kredi
miisterilerine iliskin parametrelerin de s6z konusu doénemde takipteki kredileri artis yoniinde etkileme
potansiyeli oldugu goz dniinde bulundurulmalidir.

DAK degiskenine verilen bir standart sapmalik sok TK degiskenini ilk 2 donemde artis yoniinde etkilemistir.
Bununla birlikte, DAK degiskeni ikinci donemden sonra anlamli bir etkiye sahip degildir. Doviz kuru artiglar1
basta ithal girdiler olmak {izere, ithal hammadde, yar1 mamul ve mamullerin fiyatlarini pahalilastirarak,
tiretim maliyetleri {izerinde olumsuz etkilere sahiptir. Uretim maliyetleri artan {iireticilerin satis fiyatlarina es
anli olarak miidahale etmeleri ve maliyetlerini yansitmalar1 miimkiin olamadigindan (yansitilsa dahi talep
azalisi ile karsilasacaklarindan), gelirlerinde diisiisler olabilir. Ayrica tiiketiciler ayni {iriinleri doviz artiglar:
nedeniyle daha pahali alacaklari igin, tiiketiciler agisindan da bor¢ 6deme giiciinii etkilemesi ve kredi geri
0demelerinde sorunlara yol acma potansiyeline sahiptir; dolayisiyla, takipteki krediler artis yoniinde
etkilenecektir. Ancak burada, borg servisinde sadece ithalat yonlii bakis agis1 eksik bir yaklasim olabilecektir.
Zira, kur artis1 ile birlikte ihracatgi firmalarin satis hacmi ve gelirlerindeki artis da diisiiniilerek, DAK
degiskeni artislarinin, ihracatci firmalarin gelirlerine ve borg servisine olumlu yansiyarak, takipteki kredileri
olumlu yonde etkileme potansiyeli bulundugu unutulmamalidir.

5. SONUC VE TARTISMA

Finansal sistemde yer alan finansal kuruluslarin aktif kalitesinin dl¢iimiinde kullanilan en énemli gosterge
kredilerin ne 6lclide tahsil edilebildigi veya diger yoniiyle ne dlgiide takibe intikal ettigidir. Kredi etkinligi
sadece finansal sistemin ekonomik dinamiklere katkis ile degil, ayn1 zamanda finansal piyasalarin saglikli
isleyisinin 6n sart1 olan, kredilerin geri doniisiiniin de saglanmasi ile miimkiindiir. Kredi geri 6demelerinde
yasanan aksakliklar sadece krediyi kullandiran finansal kurulusu etkilemekle kalmay1p, ekonominin biitiinii
igin riskler yaratmaktadir. Bankalarin aktif yapisinin en énemli unsuru olan krediler ve dolayisiyla, risk
bilesenlerinden en fazla agirliga sahip olan kredi riski, yonetimine 6zel 6nem atfedilmesi gereken bir konudur;
bu nedenle gerek banka yonetimleri gerekse kamu otoritesince yakindan izlenir. Kredilerin canliligini
saglamanin yolu, iktisadi araglarin bireyler ve kurumlarin bor¢ ddeme giliclerini artiracak etkinlikte
yonetimine baglidir. Kredilerin canliligin yitirerek donuk hale gelmesi, bir bagka ifadeyle takibe intikallerinin
hangi faktorlerden etkilendigi {izerine, literatiirde ulusal ya da uluslararas: 6lcekte yapilmis pek ¢cok calismaya
rastlamak miimkiindiir. Yapilan calismalar takipteki kredilerin makro ekonomik belirleyicileri {izerinde
odaklanirken, bazi ¢alismalarda bankalara 6zgii faktorlerin (sermaye yeterliligi, karlilik degiskenleri gibi) de
incelendigi goriilmektedir.

Bu calismada, sanayi iiretim endeksi, bankalarca tiiketici ve ticari kredilere uygulanan agirlik ortalama faiz
oranlari, canli krediler ve doviz kuru degiskenlerindeki degisimlerin, takipteki kredi hacmi tizerindeki etkisi
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incelenmistir. Arastirma sonucunda, incelenen degiskenlerden takipteki krediler degisimleri {izerinde en
etkili degiskenin sanayi iiretim endeksi degisimlerinin oldugu, buna ilave olarak sirasiyla, bankalarca tiiketici
ve ticari kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari, ortalama doviz alis kurlarinin ve canli kredi
degisimlerinin de takipteki kredi hacmi tizerinde farkh diizeylerde etkili oldugu goriilmiistiir. Sanayi tiretim
endeksi artislar1 takipteki krediler degisimi iizerinde negatif yonde, azaltic1 etki yapmakta, agirlikli ortalama
faiz orami ve ortalama doéviz kuru degisimleri de pozitif yonde, artiricr etki yapmaktadir. Canli kredi
biiylimeleri ise takipteki krediler {izerinde pozitif (artis) yonlii etki yapmakla birlikte, artisin etkisinin zay:f
kaldig1 goriilmektedir. Bu sonuglar iiretim yonlii, 6zellikle sanayi iiretimini artiracak ekonomi politikalarinin
Onemini vurgulamaktadir. Ayni zamanda faiz-kur politikalarinin da finansal sistemde aktif kalitesinin
artirilmasi ve kredi sisteminin etkinligini korumadaki 6nemine tekrar dikkat cekmektedir.

Gelecekte yapilacak galismalarda banka gruplar: (mevduat, kalkinma ve yatirim bankalar1 vb.) ve/veya kredi
tlirleri (tiiketici, ticari krediler, yatirim kredileri vb.) itibariyle takibe doniisiimde etkili olan faktorlerin
incelenmesi ve etkilerinin neler olacag: konusunun arastirilabilecegi degerlendirilmektedir. Ayrica, dzellikle
bankalara 6zgii faktorlerden faiz gelir-gider marjlari, sermaye yeterlilik oranlarinda degisimler, likidite
genislemeleri gibi unsurlarin takipteki krediler tizerindeki etkileri farkli yontemlerle arastirilabilir.

Bununla birlikte, kredilerin, heniiz takibe doniismeden makro ekonomik soklara “dayanikliliginin” artirilmasi
ve boylece takipteki kredilerin azaltilmasi amaciyla neler yapilabilecegi de 6nemli bir diger noktadir. Son
donemde kredi karsiliklarina iliskin mevzuat degisiklikleri ile getirilen “ileriye doniik” ve “makroekonomik
beklentilere gore karsilik” uygulamalari, takipteki kredilerin banka 6z kaynaklari {izerindeki olumsuz
etkilerini bertaraf etmeye yonelik 6nemli araglar olsa da kredinin kars: tarafi olan miisteri bakis agis1 ile bir
kredi sigorta sisteminin gelistirilip gelistirilemeyecegi konusu ayr1 bir tartisma konusu olabilir.

Son olarak su hususu da belirtmekte fayda goriilmektedir ki, takipteki kredi degisimlerinde son donemlerde
ozellikle Varlik Yonetim Sirketleri (VYS) tarafindan satin almman alacaklarin da Onemli bir etkisi
bulunmaktadir. Zira, bankalarin dénem icinde takipteki alacaklarimin bir boliimiinii, alacagin kayitl
degerinden ¢ok daha diisiik bedellerle VY$'lere devretmeleri, bilangodan dnemli miktarda alacagin (6rnegin
toplam alacagin yiizde 10'luk kismu gibi sinurli bir tahsilatla) bilango disina gikarilmasini saglarken, bankalarin
aktif kalitesini de yiikseltmektedir. Burada, dogrudan iktisadi genisleme ya da daralma donemlerinin
parametrelerinden bagimsiz olarak takipteki alacaklarin ticari bir islemle 6nemli Olciide azaltilmasi s6z
konusu olmaktadir. Ancak, yine de iktisadi refahin ve likiditenin artmasi ile VY$'lerin elinde belirli bir likidite
birikecegi varsayimiyla, bu likiditenin bankalara aktarilmasi, nihayetinde finansal sektor igin tahsil imkani
¢ok sinirli olan kredilerin bilango disina ¢ikarilmasimi ve kredi kapasitesinin genislemesini saglayarak
biiyitimeye 6nemli katkilar saglayabilir.
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