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Amag - Tiirkiye’deki katithm bankalarmnin CAMELS gostergeleri ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskinin incelenmesidir.

Yontem — Cahismada yontem olarak iki farkli ARDL modeli kullanilmis olup, Tiirkiye’'de faaliyet
gosteren tiim katilim bankalarmin (Albaraka Tiirk, Emlak Katilim, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Vakif
Katilim ve Ziraat Katilim) CAMELS gosterge oranlar1 ve reel GSYH rakamlar1 2013Q4-2021Q3 dénemini
kapsayacak sekilde analiz edilmistir.

Bulgular — Her iki model i¢in degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisinin mevcut oldugu sonucuna
ulasilmistir. Uzun dénem katsayilar1 incelendiginde A (varlik kalitesi) ile ekonomik biiyiime arasinda
negatif, M (yonetim etkinligi) degiskeni ile ise pozitif anlaml bir iligki oldugu saptanmustir. Kisa dénem
katsayilar1 incelendiginde, CC (sermaye yeterliligi) ile ekonomik biiyiime arasinda anlaml ve negatif bir
iliski bulunurken, A (varlik kalitesi) degiskeninin sonuglart uzun dénemle paraleldir. L (likidite)
degiskeni ve bir 6nceki donem degeri ile ekonomik biiylime arasinda anlaml ve negatif bir iliski
bulunurken, E1 (kazang) degiskeninin bir ve iki 6nceki donem degerleri ile ekonomik biiyiime arasinda
anlaml ve pozitif bir iliski tespit edilmistir. Kisa dénemde E2 (kazang) degiskeninin iki ve ii¢ donem
Onceki degerleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski negatif yonlii iken, S (piyasa risklerine duyarllik)
degiskeninin bir, iki, {i¢ ve dort donem 6nceki degerleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski pozitiftir.
Ayrica kisa donemde M (yonetim etkinligi) degiskeninin bir, iki ve li¢ donem onceki degerleri ile
ekonomik biiyiime arasinda negatif anlamli bir iliski bulunmustur.

Tartisma - Elde edilen sonuglar katilim bankaciliginin gelir getirmeyen finansmanmin toplam
finansmana gore oransal olarak daha yiiksek olmasi durumunda ekonomik biiylimeye uzun ve kisa
dénemde olumsuz etkilerinin oldugunu gostermektedir. Kisa donemde katilim bankalarinin sermaye
yeterliligi ve likidite degerleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski negatif yonlii iken bu etki uzun
dénemde kaybolmaktadir. Katilim bankalarinin kazang degerleri dnceki dénemlerden fiili déneme
dogru incelendiginde, kazang kalemlerindeki artisin kisa dénemde ekonomik biiyiimeyi negatif
etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Yonetim etkinligi acisindan katiim bankalar1 olumsuzdan olumluya
dogru bir gelisim gosterirken, faiz, kur ve enflasyon gibi piyasa risklerinden 6nceki dénemlere gore daha
fazla etkilenmektedirler.
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Purpose — The aim of this paper is to investigate the relationship between the CAMELS indicators of
participation banks and economic growth in Turkey

Design/methodology/approach — Two different ARDL models were established as a method in the
study. The CAMELS indicator ratios of all participation banks operating in Turkey and real GDP have
been analyzed to cover the period 20130Q4-2021Q3.

Findings - It was founded that there is a co-integration relationship between the variables for both
models. When the long run coefficients are estimated, it has been determined that there is a negative
statistically significant relationship between A (asset quality) and economic growth, and a positive
statistically significant relationship with the M (management efficiency) variable. When the short run
coefficients are examined, there is a statistically significant and negative relationship between CC (capital
adequacy) and economic growth, while the results of the A (asset quality) variable is parallel to the long
run. A statistically significant and negative relationship was found between the L (liquidity) variable and
the previous period value and economic growth. A statistically significant and positive relationship was
found between the values of the E1 (earnings) variable one and two periods ago and economic growth.
In the short run, the relationship between the values of the E2 (earnings) variable two and three periods
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ago and economic growth is negative. However, the relationship between the values of the S (sensitivity
to market risks) variable one, two, three and four periods ago is positive. In addition, a negative
significant relationship was found between the values of the M (management efficiency) variable one,
two and three periods ago and economic growth in the short run.

Discussion — The results show that if the non-performing financing of participation banking is
proportionally higher than the total financing, it has negative effects on economic growth in the long and
short term. While the relationship between the capital adequacy and liquidity values of participation
banks and economic growth is negative in the short term, this effect disappears in the long term. When
the earnings values of the participation banks are evaluated from the previous periods to the actual
period, it is concluded that the increase in earnings items affects the economic growth negatively in the
short run. While participation banks show a development from negative to positive in terms of
management efficiency, they are more affected by market risks such as interest, exchange rate and
inflation compared to previous periods.

1. Giris

Ulkelerin gelismislik seviyeleri ile ilgili oldukca 6nemli bir kavram olan ekonomik biiyiime, ekonomistlerin
ve politika yapiclarin iizerinde hassasiyetle durduklar1 bir konudur. Bir iilkede ekonomik biiytimenin
gerceklesebilmesi icin gelismis bir finansal yapimin varhig biiyiik bir 6neme sahiptir (Levine, 2005). Benzer
sekilde Demirgii¢-Kunt vd. (2004) reel ekonomik biiyiimenin gerceklesmesinde finans sektoriiniin 6nemli bir
rol {istlendigini belirtmislerdir. Finans sektorti igerisinde yer alan en biiyiik araci kuruluslardan biri kugkusuz
bankalardir. Ulkemizde ve diinyada konvansiyonel bankacilik ve finans sistemine bir alternatif veya
destekleyici olarak son on bes yilda katilim bankalar1 ve Islami finans sistemi oldukga hizli bir sekilde gelisim
gostermistir. Islami finans sektdriiniin 2017 yilindaki toplam biiyiikliigii 2,4 trilyon dolar olarak hesaplamrken
2023 yilinda yaklasik 3,8 trilyon dolara yiikselecegi tahmin edilmektedir (Reuters 2020). Islami finans sektorii
igerisinde en biiyiik paya sahip olan araci kurulus katilim bankalaridir. 1,7 trilyon dolar degerindeki aktifleri
ile katilim bankalar1 sistemin yaklasik %71’lik kismini temsil etmektedir (Reuters 2020). Tiirkiye’de 2005
yilinda Islami finans kuruluslarimin banka statiisii kazanmasi ve yapilan yasal diizenlemeler katilim
bankaciliginin tanmirhigini yiikseltmis, miilk edinme ve yatirim alanlarinda katilim bankalarinin daha fazla
tercih edilebilir olmalarini saglamustir. Tiirkiye’de katihm bankalarinin toplam aktifleri yaklasik 437,1 milyar
TL olurken, fon toplama biiyiikliigii 322 milyar TL ve fon kullandirma biiyiikliigii ise 240,1 milyar TL dir
(TKBB, 2020).

Katilm bankaciliginin gostermis oldugu gelisme, ekonomik biiyiime ve katilim bankaciligi iliskisinin
akademik arastirmalara konu olmasin saglamstir. Ozellikle Furgani ve Mulyany (2009) ile baslayan stirecte,
Abduh ve Chowdhury, 2012; Abduh ve Omar, 2012; Manap vd., 2012; Yusof ve Bahlous, 2013; Farahani ve
Dastan, 2013; Echchabi ve Azouzi, 2015; Majid ve Kassim, 2015; Hachicha ve Amar, 2015; Imam ve Kpodar,
2016; Kassim, 2016; Boukhatem ve Moussa, 2018; Ledhem ve Mekidiche, 2020 gibi arastirmacilar gesitli {ilkeler
i¢in katilim bankacili1 ve ekonomik biiyiime iligkisini inceleyen ¢alismalar yapmiglardir. Genellikle katilim
bankalarinin toplam finansmanlar1 ve toplam mevduat biiyiikliigii tizerinden yapilan calismalarda, katilim
bankalarinin ekonomik biiyiimeye pozitif bir katki sunduguna iliskin kanitlara ulagilmistir.

Toplam finansman, toplam varliklar ve toplam mevduatlar yaninda CAMELS olarak bilinen gosterge oranlari
bankacilik performansina iligkin 6nemli veriler sunabilmektedir. CAMELS alt1 farkli performans gostergesinin
kisaltilmasidir. Bu gostergeler C (sermaye yeterliligi), A (varlik kalitesi), M (yonetim etkinligi), E (kazang), L
(likidite), S (piyasa risk duyarlilig1) seklinde tanimlanmaktadir (Wanke vd., 2016).

C (sermaye yeterliligi), riski kontrol edebilmek icin gerekli sermayenin ne olmasi gerektigini, A (varlik
kalitesi), varliklarin takipteki kredilerden etkilenme diizeyini (bu oranin diismesi varlik kalitesini
ylikseltmektedir (Sahut ve Mili, 2011:142).), M (yonetim etkinligi), briit gelirlere karsilik katlanilan operasyon
ve yonetim maliyetlerini, E (kazang), sahip olunan varliklarin ve 6z sermayenin karsiiginda elde edilen
kazang diizeyini, L (likidite) kisa vadeli 6deme ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilebilme kapasitesini, S (piyasa
risk duyarliligr) varliklarin, sermayenin ve ytiikiimliiliiklerin faiz, kur ve enflasyon gibi piyasa risklerine karsi
elastikiyetini gostermektedir (Sahut ve Mili, 2011; Altan vd.,2014; Munir vd., 2017; Peltonen, 2018; Karim vd,
2018).

CAMELS bankacilik performans gostergeleri asagidaki sekilde hesaplanmaktadir (Ledhem ve Mekidiche,
2020:53).
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Tablo 1.CAMELS Gostergeler ve Hesaplama Yontemi

CAMELS Parametresi Hesaplanma
C rerliliz Toplam Yasal Sermaye
(sermaye yeterliligi) Risk Agirlikh Varliklar
o Briit Gelir Getirmeyen Finansman
A (varlik kalitesi) Toplam Finansman
o . Operasyon Maliyetleri
M (yonetim etkinligi) Brit Gelir
Net Gelir
E (kazanc)-ROA Toplam Varhk
Net Gelir
E (kazang)—ROE m
L (likidit Likit Varlik
(likidite) Toplam Varlik
. . . Net D6viz Acgik Pozisyon
S (piyasa risk duyarliligr) Toplam Yasal Sermaye

Kaynak; Ledhem ve Mekidiche, 2020, s. 53'den yararlanarak yazarlar tarafindan hazirlanmistir.

Bankacilik performansi adina 6nem arz eden yukaridaki gostergelerin ekonomik biiyiime ile olan iliskisinin
incelenmesi, katihm bankaciligi ve ekonomik biiylime iliskisinin aragtirilmasi noktasinda literatiire katki
sunacag diisiiniilmektedir.

Bu calismanin amaciy;, Tiirkiye’deki katilim bankalarinin CAMELS gostergeleri ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkinin incelenmesidir. Calismada iki farkli ARDL modeli kurulmustur. Calismanin literatiire
katkis1 ve 6zgiinliigii; katilim bankalar1 CAMELS gostergelerinin ekonomik biiyiime ile olan iligkisini Tiirkiye
Ozelinde arastiran ilk calisma olmasidir. Calismanin bundan sonraki boliimleri literatiir, ekonometrik model
ve yontem ve sonug seklinde sunulmustur.

2. Literatiir

Katilm bankaciligi ve ekonomik biiyiime iliskisini inceleyen calismalarin biiyiik bir ¢ogunlugu toplam
finansman, toplam varliklar ve toplam mevduatlarin ekonomik biiylimeye etkisini incelemislerdir. Genel
olarak fikir birligine ulagilan sonug, katilim bankalarinin konvansiyonel bankacilikla benzer sekilde ekonomik
bliyiimeyi pozitif bir sekilde destekledigi yoniindedir. Bunun yaninda oldukga az sayidaki caligmalar katilhim
bankaciligr ile ekonomik biiylime arasinda bir iliski olmadigini veya negatif bir iliski oldugunu rapor
etmislerdir. Katilim bankaciligit ve ekonomik biiytime iligkisini inceleyen literatiir Ozeti tablo 2’'de
sunulmustur.

Tablo 2. Katilim Bankacilig1 ve Ekonomik Biiyiime Literatiir Ozeti

Katilim
.. Bankaciligini
Yazar/lar Ulke/ler Doénem Yontem . Sonug
Temsil Eden
Degisken
Furqgani ve VAR-VECM- Ekonomik biiytimeden
Mulyany Malezya 19972005 Johansen Toplam Finansman | katithm bankacaligina dogru
(2009) Granger tek yonlii pozitif iliski vardir.
Abduh ve VAR-VECM- | Toplam Mevduatlar o
Cift yonlii uzun ve kisa
Chowdhury Banglades 2004-2011)  Johansen ve Toplam . ) o
. doénemli pozitif iligki vardir.
(2012) Granger Finansman
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Abduh ve Omar ARDL-ECM- ) Cift yonlii uzun ve kisa
Endonezya 2003-2010 Toplam Finansman . ) o
(2012) Granger donemli pozitif iliski vardir.
. Toplam Mevduatlar L
Abduh, Brahim VAR-VECM- Cift yonlii uzun ve kisa
Bahreyn 2000-2010 ve Toplam . ) o
ve Omar (2012) Johansen . donemli pozitif iliski vardir.
Finansman
. ARDL- T
Yazdan ve Sadr Iran ve . Cift yonlii uzun ve kisa
2000-2010 VECM- Toplam Finansman . ) o
(2012) Endonezya doénemli pozitif iligki vardir.
Granger
Toda Katiim bankaciligindan
Manap, Abduh Yamamato ve . ekonomik biiyiimeye dogru
Malezya 1998-2012 Toplam Finansman o .
ve Omar (2012) Bootstrap tek yonlii bir nedensellik
Granger iligkisi vardur.
Bahreyn,
Suudi
Arabistan, VAR Temelli Malezya ve Endonezya’da
Kuveyt, Varyans daha giiglii olmak iizere tiim
Yusof ve ) .
Katar, 2000-2009 | Ayristirma- Toplam Finansman | iilkelerde kisa ve uzun
Bahlous (2013) . . . ) i
Birlesik Arap Etki-Tepki doénemli pozitif bir iligki
Emirlikleri, Analizi bulunmaktadir.
Malezya ve
Endonezya
Bahreyn,
fran,
Malezya,
Birlesik Arap
. Emirlikleri, Sadece kisa dénem igin cift
Tajgardoon, . T
Pakistan, yonlii pozitif bir iliski
Behname ve .
Noormohamadi Kuveyt, 1980-2009 Panel Toplam Finansman | o tadir.
Suudi
(2013) .
Arabistan,
Katar, Irak,
Umman,
Tiirkiye ve
Yemen
Malezya,
Endonezya,
Bahreyn,
B' 1 ’k A . . .
Farahani ve ir e§1 Ijap Panel- . Cift yonlii uzun ve kisa
Emirlikleri, 2000-2010 . Toplam Finansman . . ep e 1
Dastan (2013) ] Nedensellik doénemli pozitif iligki vardir.
Suudi
Arabistan,
Misir, Kuveyt
ve Katar
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Uzun dénem icin negatif,

Echchabi ve VAR-VECM- 5 ;
. L Kuveyt 2004-2011 Toplam Finansman lasa donemde ise
Azouzi (2013) Granger
nedensellik iliskisi yoktur.
Tabash ve Johansen . Cift yonlii uzun donemli
Bahreyn 1990-2008 Toplam Finansman reTs s
Dhankar (2013) Granger pozitif iliski vardir
Bahreyn,
Suudi Sukuk diginda katilim
) Toplam Mevduatlar
Arabistan, bankaciliginin gelismesi
Grassa ve ve Toplam
Kuveyt, 1996-2011 Panel ) e e .
Gazdar (2014 Finansman-Sukuk | ekonomik biiytimenin
Katar ve ih
ract idi
Birlesik Arap sebebidir.
Emirlikleri
Katilim bankalarinin yapmis
olduklari finansman ile
ekonomik biiyiime arasinda
uzun donem ve ¢ift yonlii
Al-Oqool, Okab VAR-VECM- | Toplam Mevduatlar | Grenger nedensellik
ve Bashayreh Urdiin 1980-2012 Johansen ve Toplam bulunurken, ekonomik
(2014) Granger Finansman
biiytimeden katilim
bankalarimn toplam
mevduatlarina dogru tek
yonlii bir iligki vardir.
Kisa donem igin iligki
bulunmazken uzun
Ellahi ve Saghir . VAR-VECM- . donemde pozitif iligki
Pakistan 1980-2013 Toplam Finansman
(2014) Johansen vardir.
Katilim bankaciliginin
gelismesinden ekonomik
Maid ve Kassi ARDL Toplam Mevduatlar
ajid ve Kassim - o sl
) Malezya 1997-2009 ve Toplam biiytimeye tek ySnlii, uzun
(2015) VECM-VDCs ) . e
Finansman doénem nedensellik iligkisi
vardir.
Echchabi Birlesik A B
chchabi irlesik Ar e
.a Ve e.§ . a.p 2004-2011 | biitiinlesme- | Toplam Finansman Nedensellik iligkisi yoktur.
Azouzi (2015) Emirlikleri
Granger
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Kisa donem igin iligki

bulunmazken uzun

. Toplam Mevduatlar . o
Elhachemi ve . ARDL dénemde pozitif iligki
Othman (2015) Iran 1990-2010 Grenger ve Toplam
8 Finansman vardir.
Katilim bankacihigi ile
. ekonomik biiyiime arasinda
bolgesi gliclii bir iliski vardir.
Sadraoui ve tilkeleri ve Katilim bankalarin
Hieli (2015) Malezyaile | 1993-2004 Panel Toplam Finansman kullandirdigs finansmanlar
birlikte
toplam 15 konvansiyonel banka
ulke kredilerine oranla daha
biiyiik bir etkiye sahiptir.
Katilim bankacilig ile
ekonomik biiyiime arasinda
sakli es-biitlinlesme iligkisi
Toplam dir A
Hachicha ve ECM- Finansman/Toplam vardir. Ayrica uzun
Malezya 2000-2011 . .. o
Amar (2015) Johansen Krediler, Toplam dénemde ekonomik biiyiime
Finansman/GSYH | katilim bankacihigina duyarl
degilken kisa dénemde bu
durumun tersi gegerlidir.
Katilim bankacihiginin
Tek Asamali Toplam ) N .
Gheeraert ve Stokastik Finansman/GSYH, | geligmesi ile ekonomik
. 70 tlke 2000-2005 . - <
Weill (2015) Sinir Modeli Toplam biiyiime arasinda dogrusal
/SEA mevduatlar/GSYH | olmayan bir iligki vardir.
Toplam
Finansman/GSYH,
v Toplam
2? u Islam mevduatlar/GSYH, Katilim bankaciliginin
Isbirligi ’
Imam ve Teskilatna Topam gelismesi ile ekonomik
. 1990-2010 Panel Varliklar/GSYH, - PP
Kpodar (2016) iiye toplam o biiytime arasinda pozitif bir
59 ol Kt Varlik Getirisi
elismekte .. Tiski
8 §" (ROA), Oz Kaynak iligki vardir.
olan iilke -
Getirisi (ROE) ve
Toplam Sermaye
Orani
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Kisa donem igin iligki

Toplam Mevduatlar | bulunmazken uzun
Kassim (2016) Malezya 1998-2013 ARDL ve Toplam dénemde pozitif iligki
Finansman
vardir.
Varlik Getirisi Oz kaynak getirisi (ROE) ve
Bahreyn, (ROA), Oz Kaynak | toplam finansman
Suudi Getirisi (ROE), icerisindeki
Arabistan, Toplam Finansman darab cArek
Rabaa ve Tunus, Igerisindeki mudarabetmusgareke orant
2001-2011 Panel R R . .. .y
Younes (2016) Biiytiik Mudérabe+Miisareke | hari¢ olmak tizere diger
Britanya ve Orani, Zekat/Net degiskenler ile ekonomik
Birlegik A Varliklar, {slami
Liesic stap artiicar, “siami biliylime arasinda pozitif
Emirlikleri Kazanglar/Toplam
Kazanclar iligki vardir.
Bahreyn,
Misir, Urdiin, Varlik Getirisi Katilim bankasi
Kuveyt, (ROA), Oz Kaynak degiskenlerinden (ROE),
Pakistan, Getirisi (ROE), ROA b
Daly ve Frikha Katar, Suudi Toplam Mevduatlar, ( ) ve gube say1s1
2005-2012 Panel .. . .
(2016) Arabistan, Toplam Yatirimlar, | deiskenleri ile ekonomik
Sudan, Toplam Gelir, biiylime arasinda pozitif
Turki Topl b
irkiye ve oplam Sube ve iliski vardr.
Birlesik Arap Calisan Sayis1
Emirlikleri
Kisa ve uzun déonemde
katihim bankaciliginin
Jobarteh VECM Toplam Mevduatlar
obarteh ve ve ; ; :
Tiirkiye | 2005-2015 ve Toplam gelismesinden ekonomik
Ergec (2017) Grenger .
Finansman biliytimeye dogru tek yonlii
nedensellik vardir.
Katilim bankaciliginin
ECM- i i i
Tabash ve Birlesik Arap gelismesinden ekonomik
o 1990-2014 | Johansen ve Toplam Yatirimlar - o .
Anagreh (2017) Emirlikleri biiyiimeye dogru tek yonlii
Grenger
nedensellik vardir.
MENA . Katilim bankaciligi ile
Boukhat béleesind Ozel Sektore
oukhatem ve Olgesinde I bivis
& 2000-2014 Panel Sunulan Toplam ekonomik biiylime arasinda
Moussa (2018) bulunan 13 . o
- Finansman/GSYH pozitif bir iligki vardir.
farkl tilke
. Toplam Mevduatlar, | Ekonomik biiyiimeden
Cakar, Glingor ]
o Johansen ve Toplam Finansman .
ve Karakas Tiirkiye 2005-2016 katihm bankaciliginin
Granger ve Toplam
(2018) Yatirimlar toplam finansmanlarina
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dogru tek yonlii nedensellik

iligkisi vardur.
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Conkar, Canbaz

Toda-

Katilim bankaciligi ile

ekonomik biiyiime arasinda

ve Arifoglu Tiirkiye 2007-2015 | Yamamoto ve | Toplam Finansman
(2018) Grenger nedensellik iliskisi yoktur.
y
isletme Sermayesi, | Katilim bankacihg; ile
Afandi ve Amin Endonezya 2013-2017 Panel Yatinm Finansmant | ol onomik bityiime arasimda
(2019) (33 farkl il) ve Tiiketici o
Fi anlamh bir iliski yoktur.
inansmanit
Ekonomik biiyiimenin
sektorel bazda incelendigi
Setiawan (2019) | Endonezya | 2005-2016 TSLS Toplam Finansman | alismada katiim bankacilig:
tiim sektorlerdeki biiytime
ile pozitif iligkilidir.
Katilim bankaciligi ile
awad ve Toplam Finansman, e Rt
Jawad v 24 farkl iilke | 2004-2014 Panel pam T ekonomik biiytime arasinda
Christian (2019) Toplam Varliklar .
pozitif iliski vardur.
Ekonomik biiyiime, istihdam
ve kigisel refah ile katilim
Java bankacigimn biiyiimesi
Marlina (2019) | Adasindaki 6 | 2009-2018 Panel Toplam Mevduatlar | zraginda pozitif iliski
il
! bulunmaktadir.
Sukmana, Sad 4 L]
Taqwa ve ARDL ve . adece uzun dénem, anlaml
L . Endonezya | 2003-2015 Toplam Finansman e a1s e
Widiastuti Johansen ve pozitif bir iliski vardir.
(2019)
VAR Temelli Degiskenler arasinda
Bozik, (2020) Tiirkiye 2006-2017 | Grender ve Toplam Finansman nedensellik iligkisi yoktur.
Johansen
Katilim bankacili1
Malezya performans gostergelerinden
Endonezya, ROE (Oz Kaynak Getirisi)
Ledhem ve Tirki
tirkive, . .. .
Mekidiche . 3’, 2014-2018 Panel CAMELS hari¢ olmak tizere diger
uudi
(2020) Arabistan ve gostergeler ile ekonomik
rabistan v
Brunei biiyiime arasinda anlaml
iligki yoktur.
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Bektas ve - Toda- . Degiskenler arasinda
Bavkus (2020 Tiirkiye 2006Q1- Y t Toplam Finansman nedensellik iligkisi yoktur
aykus ( ) 202002 amamoto .
Geleneksel ve ..
. - - 20054 Dogrusal e Degiskenler arasinda
ilman ( ) urkiye 2020:1 Olmayan Oplam FINANSMAN | 1 ¢ ensellik iliskisi yoktur.
Grender
Varlik getirisi
Bahreyn, (ROA), Toplam Katilhim bankaciligi ile
Bendriouch, Satt | BAE, Kuveyt, Varliklar, Aktif ekonomik biiyiime arasinda
ve M"hamdi Umman ve 2010-2017 Panel Kalitesi, Yonetim ep e 1.
anlamli ve pozitif iliski
(2020) Suudi Kalitesi, Kredi Riski,
Arabistan Sermaye Yeterlilik vardur.
Orani
Sadece toplam finansman ve
) ) Toplam Finansman, | toplam mevduatlar ile uzun
Gani ve Bahari
Malezya 1998-2017 ARDL Toplam Mevduatlar .. eritsls
(2021) doénem pozitif iliski
ve Toplam Varliklar
bulunmaktadar.
Katilim bankaciligi ile
Alafif ve Suudi . ekonomik biiyiime arasinda
. 1990-2015 ARDL Toplam Finansman ey
Shaheen (2021) Arabistan anlamli ve pozitif bir iligki
vardir.
Geleneksel bankacilik kredi
hacimleri i¢indeki katilim
- 2005Q1- Toda- ‘ bankacilig: kredi
Vural (2022) Tiirkiye Toplam Finansman . . .
2020Q1 Yamamoto hacimlerinden ekonomik
biliytimeye dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi vardir.
Miisareke, Mudaraba finansmani
) Murabaha, ..
Pratami, . anlamsiz, miigsareke,
Feri ; Malezya, 201601 Mudaraba, Istisna,
eriyanto, - . :
. Y Edonezya ve Panel Icare Selem ve Diger murabaha, icare selem ve
Sriyana ve . 202004 . . . .
Singapur Finansmaninmin diger finansman pozitif,
Pratama (2022) Toblam Fi
.op am Fnansman - etisna ise negatif iliskilidir.
I¢indeki Yiizdeleri

Yapilan literatiir incelemesi neticesinde katihim bankacilifinin ekonomik biiyiimeye genel olgiide katki
sundugu ile ilgili sonuglara ulasilmistir. Bunun yaninda literatiirdeki az sayida calismada katihim
bankaciligimin ekonomik biiyiimeye katki sunmadig rapor edilmistir. Ozellikle Tiirkiye &zelinde yapilan
calismalarda katihm bankaciligl ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisi istenen yonde ve
diizeyde degildir. Sonuglarin birbirinden farklilik gostermesi incelenen iilke veya iilke gruplarinin, dénemin
ve tercih edilen ekonometrik yontemlerin birbirinden farkli olmasinin dogal sonucudur. Bu calismanin
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literatiirden farki ve 6zgiinliigii ise katilim bankalart CAMELS gostergelerinin ekonomik biiyiime ile olan
iligkisini Tiirkiye Ozelinde arastiran ilk calisma olmas: ve tercih edilen ekonometrik yontemin diger
calismalardan farklilik gostermesidir.

3. Yontem
3.1. Arastirmanin Modeli ve Hipotezleri

Bu calismada model olarak iki farkli ARDL (Autoegressive Distributed Lag) modeli kurulmusgtur. Tiirkiye’de
faaliyet gosteren tiim katilim bankalarinin (Albaraka Tiirk, Emlak Katilim, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Vakif
Katilim ve Ziraat Katilim) CAMELS olarak bilinen performans gostergeleri ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskinin incelendigi ¢alismanin hipotezi asagidaki sekildedir.

Hi: Tiirkiye’deki katilim bankalar1 CAMELS performans gostergeleri ile ekonomik biiyiime arasinda uzun ve
kisa donem i¢in pozitif bir iligki vardir.

3.2. Veri Seti

Calismada ekonomik biiyiimeyi temsilen reel GSYH degiskeni kullanilmistir. Reel GSYH'ya iliskin veri seti
TUIK veri tabanindan elde edilmistir. Katilim bankalarinin CAMELS performans gostergelerine iligkin veriler
IFSB (Islamic Financial Services Board) tarafindan paylasilan veriler iizerinden derlenmistir. IFSB katilim
bankalarina iligkin verileri 2013Q4 itibariyle paylasmaktadir. Bu sebeple arastirmada 2013Q4-2021Q3 dénemi
secilmis ve verisi elde edilebilecek en uzun dénem degerlendirmeye alinmistir.

3.2.1. Degisken Tamimlar
Calismada kullanilan degiskenlerin tanumlar: ve kaynaklar: tablo 3’deki gibidir.

Tablo 3. Degisken Tanimlar1 ve Kaynaklar1

Degisken Tanim Kaynak

LNGDP Logaritmik Reel GSYH TUIK
CC Sermaye Yeterliligi (Toplam Yasal Sermaye/Risk Agirlikli Varliklar) IFSB

A Varlik Kalitesi (Briit Gelir Getirmeyen Finansman/Toplam Finansman IFSB

M Yonetim Etkinligi (Operasyon Maliyetleri/Briit Gelir) IFSB

El Kazang (Net Gelir/Toplam Varlik-ROA)-Varlik Getirisi IFSB

E2 Kazang (Net Gelir/Oz Kaynak-ROE)- Oz Kaynak Getirisi IFSB

L Likidite (Likit Varlik/Toplam Varlik) IFSB

S Piyasa Risk Duyarlilig1 (Net Doviz Agik Pozisyon/Toplam Yasal Sermaye) IFSB

Ekonomik biiyiimeyi temsilen secilen reel GSYH degiskeni mevsim etkisinden arindirilmis ve logaritmik
formda modellere dahil edilmistir.

3.3. Verilerin Analizi

Calismada kullanilan verilere iliskin korelasyon matrisi, tanumlayici istatistikler ve ADF ve PP birim kok
testleri tablo 4, 5 ve 6’da sunulmustur.
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Tablo 4. Korelasyon Matrisi

LNGDP CC A M El E2 L S
LNGDP 1

CC -,469™ 1

A -,660™ 464" 1

M -,802" ,456™ ,759™ 1

E1l -,572" ,315 ,598™ ,499™ 1

E2 -,458" 454" ,609™ 438" , 782" 1

L -, 181 ,224 ,238 ,184 ,199 ,171 1

S -,089 ,409" ,199 ,148 -, 129 ,014 ,107 1

Not: ** (%1), * (%5) diizeylerinde anlamlilik. Spearman's rho

Degiskenlerin korelasyon matrisi incelendiginde bagimsiz degiskenlerden M ve A arasinda %75 (yiiksek) ve
El ve E2 arasinda %78 (yiiksek) korelasyon oldugu tespit edilmistir. Bagimsiz degiskenlerden CC, A, M, E1
ve E2 ile bagimh degisken LNGDP arasinda negatif korelasyon iliskisi bulurken L ve S degiskenleri
anlamsizdir. Calismada anlamhi ve yiiksek korele olan bagimsiz degiskenler ayri modeller iginde
degerlendirilmistir.

Tablo 5. Tamimlayici istatistikler

LNGDP CC A M E1 E2 L S
Ortalama 20.54531 0.163365 0.040831 0.442217 0.011842 0.141466 0.527283 0.002946
Medyan 20.53074 0.165143 0.038598 0.456464 0.012327 0.147961 0.513797 0.004421
Maximum 21.34090 0.191000 0.065063 0.548019 0.017239 0.217162 0.723757 0.018625
Minimum 19.97721 0.139733 0.030536 0.349000 0.003946 0.042411 0.395486 -0.028242
Std. Dev. 0.384322 0.015059 0.009011 0.066413 0.003231 0.041171 0.078662 0.011367
Carpiklik 0.319139 0.066140 1.154280 0.165219 -0.717238 -0.653385 0.804535 -1.100998
Basiklik 2.081742 1.744731 3.895286 1.553971 3.229942 3.189335 3.072229 4.287599
Jarque-Bera 1.667464 2.124264 8.174646 2.933587 2.814129 2.324659 3.459099 8.675592
Olasilik 0.434425 0.345718 0.016784 0.230664 0.244861 0.312757 0.177364 0.013065

Gozlem 32 32 32 32 32 32 32 32

Tablo 5'de degiskenlere iliskin tanumlayic istatistiklere yer verilmistir. E1, E2 ve S degiskenleri icin ¢arpiklik
degerlerinin negatif ifadeler almasi degiskenlerin sola ¢arpik bir dagilim gosterdigini, diger degiskenlerin ise
saga carpik dagilim gosterdigini ifade etmektedir. Carpiklik degerlerinin tiim degiskenler igin (-3, +3)
araliginda olmas: verinin ¢arpik yapida olmadigim gosterirken standart sapma degerleri GSYH i¢in en yiiksek
diizeydedir. Bu durum Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin donemler icinde volatilitesinin ytiiksek oldugunu
gostermektedir.

Tablo 6. ADF ve PP Birim Kok Test Istatistikleri

Diize ADF (Augmented Dickey Fuller)
y LNGDP | cCC A M E1 E2 L s
Sabit t-Statistic 2.1024 -1.8782 -2.1484 -1.0925 -2.3494 -1.9675 -1.6223 -6.1109
Prob. 0.9998 0.3377 0.2282 0.7061 0.1638 0.2988 0.4592 0.0000
. t-Statistic -1.5737 -2.8658 -2.6381 -1.6595 -2.6645 -2.5450 -5.2481 -4.5151
Sabit ve Trend
Prob. 0.7803 0.1866 0.2673 0.7449 0.2569 0.3060 0.0009 0.0060
.. PP (Phillips Perron)
Diizey
LNGDP CcC A M El E2 L S
Sabit t-Statistic 2.0543 -1.7730 -2.2906 -1.0928 -2.4055 -1.9675 -3.7358 -6.6323
Prob. 0.9998 0.3863 0.1811 0.7059 0.1485 0.2988 0.0083 0.0000
. t-Statistic -1.2467 -2.9205 -2.6381 -1.8682 -2.6645 -2.6077 -5.2443 -10.026
Sabit ve Trend
Prob. 0.8824 0.1701 0.2673 0.6466 0.2569 0.2796 0.0009 0.0000
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e . ADF (Augmented Dickey Fuller)
Birinci Fark
LNGDP CC A M E1 E2 L S
Sabit t-Statistic -7.1661 -6.6487 -4.7285 -4.1095 -5.6442 -5.4071 -6.1486 -6.1485
i
Prob. 0.0000 0.0000 0.0007 0.0035 0.0001 0.0001 0.0000 0.0000
. t-Statistic -7.9340 -6.5593 -4.7153 -3.3775 -5.5414 -5.3189 -2.8897 -4.0329
Sabit ve Trend
Prob. 0.0000 0.0000 0.0039 0.0773 0.0005 0.0008 0.1828 0.0202
PP (Phillips Perron)
Birinci Fark LNGDP CC A M E1l E2 L S
Sabit t-Statistic -7.0676 -6.6487 -4.9320 -4.7359 -5.8536 -5.5456 -16.2283 -24.549
Prob. 0.0000 0.0000 0.0004 0.0007 0.0000 0.0001 0.0000 0.0001
. t-Statistic -7.9975 -6.5593 -4.9305 -4.7000 -5.7031 -5.3990 -21.3374 -23.9909
Sabit ve Trend
Prob. 0.0000 0.0000 0.0022 0.0038 0.0003 0.0007 0.0000 0.0000

Tabloda LNGDP, CC, A, M, E1 ve E2 degiskenlerinin ADF ve PP test istatistik degerleri incelendiginde
degiskenlerin sabitli ve sabit+trendli modeller igin birinci farkta duraganlastigi gozlemlenmektedir. L
degiskeninin ADF test istatistik degerlerine gore sabit+trendli model i¢in ve PP test istatistik degerlerine gore
sabitli ve sabit+trendli modeller i¢in seviyede duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. S degiskeni ise hem ADF
hem de PP test istatistik degerlerine gore sabitli ve sabit+trendli modeller icin seviyede duragandir. Sonug
olarak LNGDP, CC, A, M, El1 ve E2 degiskenlerinin I(1), L ve S degiskenlerinin ise I(0) diizeyinde
duraganlasmasi nedeniyle, arastirmada Peseran ve Shin (1997) tarindan gelistirilen ve agiklayici degiskenlerin
I(0) ve I(1) olmalar1 durumunda dogru tahminler yapmaya imkan saglayan ARDL modeli tercih edilmistir.

Degiskenlerin korelasyon matrisi incelendiginde M ve A, E1 ve E2 bagimsiz degiskenlerinin yiiksek diizeyde
korele olduklar1 ve ayni model i¢inde analize dahil edilmeleri halinde ¢oklu dogrusal bagint1 problemine
neden olacaklar1 goz Oniine alinarak ¢alismada iki farkli ARDL modeli kullanilmigtir. Birinci modelde A, E1
ve seviyede duragan olan L degiskeni, ikinci modelde ise M, E2 ve seviyede duragan olan S degiskeni birlikte
degerlendirilmistir.

4. Bulgular

LNGDP, CC, A, M, E1 ve E2 degiskenlerinin I(1), L ve S degiskenleri ise I(0) diizeyinde duraganlastig1 birim
kok testleri sonuglarinda belirtilmisti. Nazlioglu vd'ne (2013) gore degiskenlerin farkli seviyelerde duragan
olmasi durumunda Engle-Granger (1987) ve Johansen-Juselius (1997) gibi yontemlere bagvurulamamaktadir.
Bu sebeple Peseran ve Shin (1997) tarindan gelistirilen ve agiklayici degiskenlerin I(0) ve I(1) olmalar:
durumunda dogru tahminler yapmaya imkan saglayan ARDL modeli kullanilmistir. Es-biitiinlesme iliskisine
yonelik olarak kurulan ARDL modelleri denklem (1) ve denklem (2)'deki gibi yazilmaktadir (Tabash vd.,
2022:7).

Aln (GDP): = ag + 6:(CC)—1 + 82(A)¢—1 + 63(L) -1 + 64(E1)¢—q + &5In (GDP),_4

P P p P
+ ZO By ACC) s + ZO Bo A(A) 1 + Z; Bs A(L)e-s + ZO By B(ED) "

)
+ Z Be Aln(GDP),_, + ¢,

Aln (GDP)[: = Ay + 51(E2)t—1 + 63(M)t_1 + 64—(5)1:—1 + 65111 (GDP)L‘—l
p p p P )
£ BAED s+ ) B AMes + ) FrBS)es+ ) s BNGDP) s + &,

Degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi H0:01=62=03 bos hipotezine yonelik olarak F-testi ile
sinanmaktadir. (Narayan, 2005: 1981). Oncelikle VAR modeli kurularak her iki model icin gecikme uzunlugu
tespit edilmistir. Akaike bilgi kriterine gore yapilan degerlendirmede birinci ve ikinci model i¢in 2 gecikmenin
uygun olacag sonucuna ulasitlmistir. Kurulan ARDL (2, 2, 2, 2, 2) ve ARDL (2, 2, 2, 2) modellerinin tanisal
istatistik degerleri incelenmistir. Birinci model i¢in Jarque-Bera = 5,6021 (0,0607), Breush-Godfrey=1,5814
(0,2428), Breush-Pagan-Godfrey = 1,0404 (0,4659) seklinde hesaplanmustir. Tkinci model icin Jarque-Bera =
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Tablo 7. Sinir Testi Sonuclar1

= 0,9851

(0,4933) seklinde
hesaplanmistir. Modellerde oto-korelasyon ve degisen varyans sorunlart bulunmayip normal dagilim
mevcuttur. Modellere iliskin yapilan sinir testi sonuglari tablo 7'de sunulmustur.

ARDL (2,2,2,2,2) ARDL (2,2,2,2)
Anlamlilik Alt Ust Anlamlilik Alt Ust
Diizeyi Smir Smir Diizeyi Sinir Sinir
P : F . 6,6712 10% 2.525 3.56 P . F . 5.076083 10% 2.676 3.586
Istatistik Istatistik
2 k 4 5% 3.058 4.223 2 k 3 5% 3.272 4.306
1% 4.28 5.84 1% 4.614 5.966

Tabloda verilen sinir testi istatistiklerine gore birinci model igin hesaplanan F-Istatistik degeri %1 anlamlilik
diizeyinde alt ve iist sir degerlerinden yiiksektir. Ikinci model igin hesaplanan F-Istatistik degeri ise %5
anlamlilik diizeyinde alt ve {ist sinir degerlerinden yiiksektir. Bu durumda H=0 hipotezi reddedilemezken her
iki model icin degiskenler arasinda uzun donem es-biitiinlesme iliskisinin mevcut oldugu sdylenebilir.
Tabloda p gecikme degerini k ise bagimsiz degisken sayisini ifade etmektedir.

Bu asamadan sonra uzun ve kisa donem katsayilarin1 hesaplamak igin gecikme uzunluklar: serbest birakilarak
tekrar model tahmininde bulunulmaktadir. Gecikme uzunluklar1 serbest birakilarak kurulan uzun dénem
ARDL (p, p, p, P, P) ve ARDL (p, p, p, p) modellerine iliskin denklemler, denklem (3) ve (4)'teki gibi
yazilmaktadir (Tabash, vd., 2022:7).

p p p P
In (GDP). = fo ) uIn(GDP)es + ) B2 (COVs+ ) By (Mes + ) fr (Do
i=1 i=0 i=0 i=0

) ©3)
£ BBV +e
P =5 p P
In (GDP): = fo ) fuIn(GDPYes + Y fo (B2 + ) B (M)ea + ) fu(S)es +2 @)
i=1 i=0 i=0 i=0

Denklemlerde yer alan p ifadesi bagimli ve bagimsiz degiskenler i¢in gecikme uzunluklarini temsil etmektedir.
Imax = 5 alinan modellerde Akaike Bilgi Kriterine gore birinci model igin ARDL (3, 3, 3, 2, 3), ikinci model icin
ise ARDL (3, 5, 5, 5) en uygun model olarak belirlenmistir.

ARDL modellerinde kisa donemli iliskiye ait katsayilarin hesaplanmasi hata diizeltme modeline
dayanmaktadir. Model icerisinde negatif ve anlamli ¢ikmasi beklenen hata diizeltme modeline iliskin katsay,
kisa donemde olusacak bir dengesizligin ka¢ donem sonra diizelebilecegini gostermektedir (Karagol vd., 2007)
Kisa donemli iligkiye ait katsayilarin hesaplanmasi i¢in kurulacak hata diizeltme modeli denklem (5) ve (6)'da
ki gibi yazilmaktadir (Tabash, vd., 2022:8).

P p P P
AIn (GDPY. = fy )" By Aln(GDPYe s + ) B ACCYr + ) By A(Wes + ) FydL)es
i=1 i=0 i=0 i=0

’ 6)
+ Z B A(E1)s_q + OECT,_, + &,
p p p p
Aln (GDP). = iy ) fy AlR(GDP) 1 + ) BoAGF2)ey+ ) B DMy + ) fyA(S)es
i=1 i=0 i=0 =0 (6)

+OECT,_, + &
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Tablo 8. ARDL (3, 3, 3, 2, 3) Modeli

Degisken Katsay1 t-istatistik
LNGDP(-1) -0.330118 -1.179751
LNGDP(-2) 0.292589 1.052549
LNGDP(-3) 0.219192 0.951172
CC -3.737031 -2.243464"
CC(-1) -1.181253 -0.899225
CC(-2) 0.912924 0.590578
CC(-3) -1.886902 -1.141114
A -2.667882 -1.597356
A(-1) -3.992873 -2.041703"
A(-2) -1.658305 -0.881438
A(-3) -2.358382 -1.202996
L -0.337575 -1.898572"
L(-1) 0.027821 0.162692
L(-2) 0.382106 1.866469"
E1 -4.395137 -0.800144
E1(-1) -2.153898 -0.457023
E1(-2) -3.260451 -0.636766
E1(-3) -8.091169 -1.723431
C 17.76427 1.909556"
T 0.042492 2.0648902"
Tanisal Testler
R2 0,996
R? 0,990

X2Norm 3,750 [0,153]

X2 4,505 [0,066]

X28rG 0,487 [0,910]

X2Ramsey 1,604 [0,240]

Not: X?Norm Jarque-Bera testi normal dagilim, X?spc Breush-Pagan-Godfrey testi degisen varyans, X2m Breush-Godfrey testi oto- korelasyon
sorununu tespit etmektedir. * (%10) ** (%5), *** (%1).

ARDL (3, 3, 3, 2, 3) modelinin tahmini ve tarnusal testlere iliskin sonuglar: tablo 8’deki gibidir. Modelde degisen
varyans ve oto-korelasyon sorunlari bulunmazken model normal dagilim oOzelligine sahiptir. LNGDP
degiskeninin trend O6zelligi icermesinden dolayr modele trend degiskeni eklenmistir. Modelin parametre
istatistiklerine iliskin yapilan CUSUM ve CUSUM-Q testleri asagida sunulmustur.

10.0 1.6
7.5
1.2
5.0
254 0.8 |
0.0
-2.5] 0.4 |
-5.0 4
0.0
-7.5
-10.0 . . . . . . 0.4 . . . . . .
n v I Il 1] [\ | 1] n n v I Il mn v | 1} 11}
2019 2020 2021 2019 2020 2021
—— CUSUM - 5% Significance ‘ ‘ —— CUSUM of Squares ——--- 5% Significance

Sekil 1. CUSUM ve CUSUM-Q Grafikleri (Model 1)
CUSUM ve CUSUM-Q grafikleri incelendiginde ilgili doénem boyunca parametre degerlerinde bir

istikrarsizlik olmadig1 ve tahminlerin kararli oldugu anlasilmaktadir. Tahmin edilen ARDL (3, 3, 3, 2, 3)
modeline iligkin uzun dénem katsayilar: tablo 9’da sunulmustur.
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Tablo 9. ARDL (3, 3, 3, 2, 3) Modelinin Uzun Dénem Katsayilar1

Degisken Katsay1 t-istatistik
CC -7.200290 -1.862368
A -13.04774 -2.287422™
L 0.088413 0.198732
El -21.87443 -1.683789
C 17.76427 1.909556
T 0.051924 7.370917"

Not: ** (%5), *** (%]1) diizeylerinde anlamlilik.

Tablo incelendiginde katilim banklarinin A (Varlik Kalitesi=Gelir Getirmeyen Finansman/Toplam Finansman)
degiskeni ile LNGDP degiskeni arasinda negatif ve anlaml iliski bulunmaktadir. Diger bir ifade ile katilim
bankalarinin varlik kalitesi ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemde negatif bir iligski vardir. Bu sonuca
gore gelir getirmeyen finansman sabitken, katilim bankalarinin sunmus olduklar: toplam finansmanin artmasi
A’nin diigmesine ve ekonomik biiylimenin artmasina sebep olur. Diger yandan, gelir getirmeyen finansmanin
toplam finansmana gore oransal olarak daha fazla artmasi A'min yiikselmesine ve ekonomik biiyiime
agisindan olumsuz sonuglar ortaya ¢ikmasina yol agmaktadir.

Katilim bankalariin diger performans gostergeleri olan CC (sermaye yeterliligi), L (likidite) ve E1 (kazang)
degiskenleri ile LNGDP degiskeni arasinda uzun donemde istatistiksel olarak anlamli bir iligki
bulunamamuistir. Modele eklenen trend degiskeni ise anlamli bulunmustur.

Tablo 10. ARDL (3, 3, 3, 2, 3) Modelinin Hata Diizeltme Sonuclar1

Degisken Katsay1 t-istatistik
D(LNGDP(-1)) -0.511781 -3.069069"
D(LNGDP(-2)) -0.219192 -1.496291

D(CQC) -3.737031 -4.099369™
D(CC(-1)) 0.973978 0.775038
D(CC(-2)) 1.886902 1.795613

D(A) -2.667882 -2.306529™
D(A(-1)) 4016688 2.784950
D(A(-2)) 2.358382 1.776857

D(L) -0.337575 -3.239000"
D(L(-1)) -0.382106 -3.640390™

D(E1) -4.395137 -1.553923
D(E1(-1)) 11.35162 3.610533™
D(E1(-2)) 8.091169 2.444320"
ECT(-1)* -0.818337 -5.743880™"

Not: ** (%5), ** (%1) diizeylerinde anlamlilik.

Modelin hata diizeltme sonuglar1 ve kisa dénem katsayilar incelendiginde CC (sermaye yeterliligi) degiskeni
ile LNGDP degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir iliski bulunurken CC degiskeninin bir
ve iki donem onceki degerleri ile LNGDP arasinda anlamli bir iligski saptanmamustir. A (Varlik Kalitesi) ile
LNGDP arasindaki iligki incelendiginde sonuglarin uzun dénem ile paralel oldugu ve A degiskeninin bir ve
iki dénem 6nceki degerleri ile LNGDP arasinda kisa donemli anlamli bir iliski olmadig1 sonucuna ulasilmistir.
L (likidite) degiskeni ve bir onceki donem degeri ile LNGDP degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli ve
negatif bir iliski bulunurken, E1 (kazang) degiskenin bir ve iki 6nceki donem degerleri ile LNGDP degiskeni
arasinda istatistiksel olarak anlaml ve pozitif bir iligki tespit edilmistir. Modelin hata diizeltme katsayis: kisa
donemde ortaya ¢ikan bir dengesizligin (1/0,818 Z 1,2) 1 donem sonra diizeltilebildigini gostermektedir.

Tablo 11. ARDL (3, 5, 5, 5) Modeli
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Degisken Katsay1 t-istatistik
LNGDP(-1) 0.075883 0.193591
LNGDP(-2) -0.136459 -0.545867
LNGDP(-3) -0.446852 -1.477139
E3 0.470072 1.256399
E3(-1) -0.020088 -0.074320
E3(-2) -0.495406 -1.441672
E3(-3) 0.015125 0.045504
E3(-4) 0.468089 1.392100
E3(-5) 0.368765 1.439654
M -0.305637 -0.341134
M(-1) 1.613509 2.221024
M(-2) 2.059657 2.131926
M(-3) 0.007080 0.011109
M(-4) 1.481286 1.799770
M(-5) 0.928938 1.486078
S -5.901889 -3.896797
S(-1) -4.051603 -2.079729
5(-2) -5.572586 -2.256619
5(-3) -4.479561 -1.899464
S(-4) -1.899087 -1.140964
S(-5) -2.034748 -1.391357
C 26.57583 2.990070"
T 0.101291 3.725711"
Tanisal Testler
R2 0,998
R? 0,990
X2Norm 1,775 [0,411]
X2im 4,707 [0,175]
X2pG 0,610 [0,799]
X2Ramsey 2,711 [0,198]

Not: X?Norm Jarque-Bera testi normal dagilim, X?spc Breush-Pagan-Godfrey testi degisen varyans, X?um Breush-Godfrey testi oto- korelasyon

sorununu tespit etmektedir. * (%10) ** (%5), *™** (%1).

ARDL (3, 5, 5, 5) modelinin tahmini ve tanisal testlere iliskin sonuglar tablo 11’deki gibidir. Modelde degisen
varyans ve oto-korelasyon sorunlari bulunmazken model normal dagilhim o6zelligine sahiptir. LNGDP

degiskeninin trend 0zelligi icermesinden dolayr modele trend degiskeni eklenmistir. Modelin parametre
istatistiklerine iligkin yapilan CUSUM ve CUSUM-Q testleri asagida sunulmustur.
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Sekil 1. CUSUM ve CUSUM-Q Grafikleri (Model 2)
CUSUM ve CUSUM-Q grafikleri incelendiginde ilgili doénem boyunca parametre degerlerinde bir

istikrarsizlik olmadig1 ve tahminlerin kararli oldugu anlasilmaktadir.
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Tahmin edilen ARDL (3, 5, 5, 5) modeline iliskin uzun dénem katsayilar1 tablo12’de sunulmustur.
Tablo 12. ARDL (3, 5, 5, 5) Modelinin Uzun Dénem Katsayilar1

Degisken Katsay1 t-istatistik
E2 0.535055 2.079137

M 3.837552 4.604187"

S -15.88100 -2.096101
C 26.57583 2.990070

T 0.067195 10.67600™

Not: ** (%5), *** (%1) diizeylerinde anlamlilik.

Yapilan model tahmini sonuglarina gore M (yonetim etkinligi) degiskeni ile LNGDP arasinda uzun dénemli
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir iliski oldugu saptanmistir. Diger bir ifade ile katilim bankalarinin
yonetimsel olarak verimlilikleri arttik¢a uzun dénemde ekonomik biiylimeye pozitif bir katki sunmaktadirlar.
Modeldeki diger degiskenler olan E2 (kazang) ve S (piyasa risklerine duyarlilik) ile LNGDP arasinda uzun
donemde anlamli bir iliski bulunamamaistir. Modele eklenen trend degiskeni anlamli bulunmustur.

Tablo 13. ARDL (3, 5, 5, 5) Modelinin Hata Diizeltme Sonuglar1

D(LNGDP(-1)) 0.583311 3.388313"
D(LNGDP(-2)) 0.446852 2.897372"
D(E2) 0.470072 2.648218
D(E2(-1)) -0.356573 -2.056794
D(E2(-2)) -0.851980 -4.794959"™
D(E2(-3)) -0.836854 -3.622345™
D(E2(-4)) -0.368765 -2.340795
D(M) -0.305637 -0.910788
D(M(-1)) -4.476962 -4.736329™
D(M(-2)) -2.417305 -4.606437"
D(M(-3)) -2.410224 -5.668982"
D(M(-4)) -0.928938 -2.403656
D(S) -5.901889 -8.535024™
D(S(-1)) 13.98598 5.660811™
D(S(-2)) 8.413397 5.361648™
D(S(-3)) 3.933835 4235610
D(S(-4)) 2.034748 3.818951"
ECT(-1)* -1.507428 -6.193496™

Not: ** (%5), *** (%1) diizeylerinde anlamlilik.

Modelin hata diizeltme sonuglar1 ve kisa donem katsayilari incelendiginde E2 (kazang) degiskeninin iki ve {ig
donem Onceki degerleri ile LNGDP degiskeni arasinda kisa donemli, istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir
iliski oldugu gozlemlenmektedir. Diger bir ifade ile katilim bankalarinin kazang kalemleri arttikca kisa
dénemde ekonomik biiyiimeye negatif bir etkileri olmaktadir. M (yonetim etkinligi) degiskeninin bir, iki ve
ti¢ donem onceki degerleri ile LNGDP arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir iliski saptanmustir.
Uzun doénem sonuglarinin tam tersi durumu ifade eden bu sonuglar Tirkiye'deki katilim bankalarinin
yonetimsel olarak olumsuzdan olumluya dogru bir gelisim gosterdigine iliskin kamitlar sunmaktadir. S
(piyasa risklerine duyarlilik) degiskenine iliskin kisa dénem tahmin sonuglar: incelendiginde bir, iki, ii¢ ve
dort donem oOnceki degerler ile LNGDP arasinda istatistiksel olarak anlamh ve pozitif bir iliski oldugu
saptanmistir. Fakat mevcut dénemde S (piyasa risklerine duyarlilik) degiskeni ile LNGDP degiskeni arasinda
kisa donemli, istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir iligki oldugu gozlemlenmektedir. Bu sonug
Tiirkiye’deki katilim bankalarinin faiz, kur ve enflasyon gibi piyasa risklerinden dnceki donemlere gore daha
fazla etkilendigini ve ekonomik biiyiimeye istenilen katkiy1 sunamadiklarini gostermektedir. Modelin hata
diizeltme Kkatsayisi kisa donemde ortaya ¢ikan bir dengesizligin (1/1,5Z 0,6) yarim ddnem sonra
diizeltilebildigini gostermektedir.

5. Sonug ve Tartigma
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Tiirkiye’deki katilim bankalarinin CAMELS gostergeleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin incelendigi
bu calismada iki farklt ARDL modeli kurulmus olup, her iki modelin sonuglarina gore ekonomik biiytime ile
CAMELS gostergeleri arasinda es-biitiinlesme iliskisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Birinci modelde
degerlendirilen A (varlik kalitesi=gelir getirmeyen finansman/toplam finansman) degiskeni ile ekonomik
biiylime arasinda uzun donemli negatif bir iliski bulunmustur. Bu sonug katilim bankalarinin gelir getirmeyen
finansman kalemlerinin toplam finansman kalemlerine gore daha yiiksek olmasi durumunda ekonomik
biiytimeyi olumsuz etkiledigini gostermektedir. Literatiiriin biiyiik bir boliimii igin s6z birligine varilan sonug
toplam finansmanlarin ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi yoniindedir (Furqani ve Mulyany, 2009; Abduh
ve Omar, 2012; Yusof ve Bahlous, 2013; Kassim , 2016; Setiawan, 2019; Jawad ve Christian , 2019; Alafif ve
Shaheen , 2021). Bu ¢aligma literatiirii desteklemekle birlikte gelir getirmeyen finansman kaleminin bu iliskiyi
etkiyebilecek diizeyde oldugunu ve katilim bankalarinin finansman yonetimine énem vermeleri gerektigini
gostermektedir. Bu kapsamda finansmamn amaci ve geri Odeme icin gerekli fonun kaynag: iyi
degerlendirilmelidir. Finansman talep eden miisterilerin giivenirligi incelenmeli bor¢ yiikiimliliagi
bakimindan yasal durumu kapsaminda risk profili olusturulmalidir. Potansiyel miisterilerin ge¢mis 6deme
performansi {izerinden finansal egilimleri tahmin edilmeye calisilmalidir. Ticari finansmanlarda firmanin
durumu ve faaliyet gosterilen sektoriin gelecekteki potansiyel durumu dikkate alinmalidir. Finansman igin
planlanan vade ve kosullar, garanti ve teminatlar yeterlilik agisindan analiz edilmelidir. Birinci modelde elde
edilen bir diger sonug¢ kisa déonemde katilim bankalarimn CC (sermaye yeterliligi) degiskeni ile ekonomik
bliylime arasinda negatif bir iliski oldugu yoniindedir. Sermaye yeterliligi bankalarin risklere kars: sahip
olmasi gereken sermaye miktarina isaret ettiginden bir giivence niteligi tasimaktadir. Diger taraftan sermaye
yeterliliginin yiikselmesi bankalarin kredi kapasitesini kisitlamaktadir. Sermaye yeterliligi i¢in belirlenen
yasal sinurlar sikilagtirildigr oranda giivence olustururken, kullandirilabilecek kredi miktarim smirlandirdigy
icin daha az sermayenin ekonomiye sunulmasina ve banka karliligimin diismesine sebep olabilmektedir.
Sermaye yeterliliginin yiikselmesi (bankalarin kredi kapasitesinin azalmasi) ile ekonomik biiyiime arasindaki
negatif iligki, Tiirkiye ekonomisinin ekonomiye sermaye enjekte edilmesi ile biiyiiyebilen bir yapisal 6zellik
tasidigini diistindiirmektedir.

Kisa dénemde E1 (ROA) degiskenin bir ve iki énceki donem degerleri ile ekonomik biiyiime arasinda tespit
edilen pozitif iliski, Imam ve Kpodar (2016) ve Daly ve Frikha (2016) ile paralellik gostermektedir. L (likidite)
degiskeni ve bir onceki donem degeri ve E2 (ROE) degiskeninin iki ve ti¢ donem 6nceki degerleri ile ekonomik
biiytime arasinda negatif bir iliski oldugu saptanmistir. E2 (ROE) degiskenine ait elde edilen sonuglar Imam
ve Kpodar (2016), Daly ve Frikha (2016), Bendriouch, Satt ve M"hamdi (2020) ve Ledhem ve Mekidiche (2020)
gibi arastirmacilarin sonuglarini desteklememektedir. Yazarlar (ROE) degiskeninin ekonomik biiyiimeye
pozitif bir katki sundugunu rapor etmislerdir. Literatiirde, bu calismada analize dahil edilen CAMELS
gostergelerini katilim bankalar1 6zelinde bir biitiin olarak degerlendiren tek ¢alisma Ledhem ve Mekidiche
(2020) tarafindan yapilmistir. Yazarlar katihm bankalar1 CAMELS gostergelerinin ROE hari¢ ekonomik
biiytimeye bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulagmiglardir.

M (yOnetim etkinligi) degiskeninin bir, iki ve ti¢ donem 6nceki degerleri ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliski negatifken uzun dénemli iliski pozitiftir. Bu sonug Tiirkiye’deki katilim bankalarinin yonetimsel olarak
olumsuzdan olumluya dogru bir gelisim gosterdigine iliskin kanitlar sunmaktadir. S (piyasa risklerine karsi
duyarlilik) degiskenin bir, iki, ii¢ ve dort donem Onceki degerleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki
pozitiftken, fiili donemde iliskinin yonii negatife donmektedir. Elde edilen bulgular Tiirkiye'deki katilim
bankalarmin faiz, kur ve enflasyon gibi piyasa risklerinden 6nceki donemlere gore daha fazla etkilendigini
gostermektedir. Sonug¢ olarak arastirmada kurulan hipotez kismen kabul edilmekle birlikte katilim
bankaciliginin ekonomik biiyiimeye istenilen katkiy1 sunamadig1 sylenebilir.

Konvansiyonel ve katilm bankaciliginin ekonomik biiyiimeye istenilen katkiyr sunabilmesi banka
performansinin yaninda ekonominin karakteristik 6zellikleriyle de yakindan iligkilidir. Volatilitesi yiiksek
makroekonomik degiskenler banka performansimi diisiirmekte, planlama yapmay1 ve karar almay:
zorlastirarak ekonomik biiyiimenin gerceklesmesini engellemektedir.

Katilm bankaciliginin performansini etkileyebilecek makroekonomik degiskenlerin bagimsiz degiskenler
olarak modellendigi yeni ¢alismalar, katilim bankacilig1 performans degerlemesi i¢in agiklayict olacaktir. Bu
calismalar katilm bankaciliginin ekonomik biiylimeye istenilen katkiyr sunamamasinin ekonominin
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karakteristik 6zellikleri kaynakli m1? yoksa katilim bankaciligr kaynakli mi1? oldugunun anlasilmasina imkan
sunacaktir.
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