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Amag - Bu calisma ile Tiirkiye’deki sirketlerin finansal durum tablosundaki stoklar kalemi ile enflasyon
arasindaki iligkinin tespit edilmesi ve enflasyonun finansal tablolara etkisini tespit etmek amaglanmistir.

Yontem - Bu arastirmada nitel arastirma yodntemlerinden igerik analizi modeli kullanilmistir. Borsa
Istanbul 30 endeksindeki, imalat sirketlerinin 2017- 2021 yillar1 arasi yilhik finansal durum tablolarindan
elde edilen stoklar kalemi verisi kullanilarak, olasi enflasyon muhasebesi sistemine gegiste ortaya
¢ikabilecek finansal durum, stoklar kalemi 6zelinde analiz edilmistir.

Bulgular — Enflasyonist dénemler sirketlerin muhasebe politikalarini, kaynak ve varlik yapisimi etkiler.
Enflasyon muhasebesi uygulamalari ile sirketlerin fiyat degisimlerinden etkilenmis ve dogruyu tam olarak
gostermeyen finansal tablolarinin enflasyona gore diizeltiimesi gerekmektedir. BIST 30 Endeksi'nde yer
alan ve imalat sektoriinde faaliyetlerini siirdiiren sirketlerin stoklar kaleminde olas1 enflasyon diizeltmesi
sonrasi ortaya ¢ikan finansal durum, sirketlerin hem finansal durum tablosunda hem de kar veya zarar
tablosunda biiyiik degisiklikleri beraberinde getirdigi hesaplanmustir.

Makale Kategorisi: . . . o . B .

Arastirma Makalesi Tartigma — BIST30 endeksindeki imalat isletmelerinin stoklar kaleminde olas1 enflasyon diizeltmesi sonrasi
ortaya ¢ikacak enflasyon diizeltme farklarmnin, isletmelerin 6zkaynaklarinda, stoklarmnda ve kar veya zarar
tablosu iizerinde 6nemli derecede degisiklikler meydana getirmektedir.
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financial position of companies and determined the effect of inflation on financial statements in Turkey and
inflation.

Design/methodology/approach - In this study, the content analysis model, one of the qualitative research
methods, was used. By using the inventories data obtained from the annual financial statements of
manufacturing companies between 2017 and 2021 in the Borsa Istanbul 30 index, the financial situation that
may arise in the transition to the possible inflation accounting system has been analyzed specifically for
inventories.

Findings — Inflationary periods affect the accounting policies, habilities and asset structure of companies.
The financial statements of companies, which are affected by price changes and do not show the truth
exactly, should be adjusted for inflation with inflation accounting applications. It has been calculated that
the financial situation after the possible inflation adjustment in the inventories of the companies included
in the BIST 30 Index and continuing their activities in the manufacturing sector brings about major changes
in both the statement of financial position and the statement of profit or loss of the companies.

Discussion — Inflation adjustment differences that will occur after possible inflation adjustment in the
inventory item of the manufacturing enterprises in the BIST30 index cause significant changes in the equity,
inventories, and statement profit or loss of the companies.

Onerilen Atif / Suggested Citation
Gokten, S., Oktan Gokten, P., Mollaogullari, B.F. (2023). Stoklar ve Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi: BIST30 imalat i§1etmeleri

Uzerine Bir Degerlendirme, 1§1etme Arastirmalar1 Dergisi, 15 (1), 718-731.


mailto:sgokten@baskent.edu.tr
mailto:pinar.okan@hbv.edu.tr
mailto:b.mollaogullari@cbu.edu.tr
https://orcid.org/0000-0003-4213-1976
https://orcid.org/0000-0003-2037-0087
https://orcid.org/0000-0002-7218-1299

S. Gokten — P. Okan Gokten — B. F. Mollaogullar1 15/1 (2023) 718-731
1. GIRIS

Isletmenin varlik, kaynak, gelir ve gider yapisinin, ayni zamanda isletmenin finansal durumunun yonii
hakkinda dogru sonuglara ulasabilmek ancak finansal tablolarin dogruyu ve gercegi yansitmas: ile
miimkiindiir. Bu ¢ercevede yiiksek enflasyondan kaynakl fiyat hareketlerini géz oniinden bulundurmadan
yapilan analiz ve ¢ikarimlar hem yoneticiler hem de paydaslarin yanilgiya diismesine sebebiyet verecektir.
(Akdogan ve Tenker, 2007: 722).

Latince “inflare” (siskinlik) kelimesinden tiiretilen ve fiyatlar genel seviyesindeki artis1 oransal olarak ifade
eden enflasyon, sirketlerin parasal, parasal olmayan varliklarinin arasindaki dengenin bozulmasina neden
olurken ayni zamanda gelir ve gider unsurlar: iizerinde bozucu etkiler yapmaktadir. Dolayisiyla yiiksek
enflasyon donemlerinde sirketler geleneksel muhasebeden elde ettikleri finansal bilgileri enflasyon seviyesini
dikkate alarak diizeltmeye gitmek durumundadirlar. Sirketlerin finansal tablolarini etkileyerek sirketleri
finansal acidan ger¢cek durumdan uzaklastiran enflasyon siskinliginden arindirilmasi, finansal tablolarin
dogru bilgiyi paydaslara saglikli sekilde sunmasi ve finansal tablolardan beklenilen yararin saglanabilmesi
ancak enflasyon muhasebesi uygulamalari ile miimkiindiir. Anlasilacag {izere fiyatlar genel seviyesindeki
siirekli artislar1 dikkate alarak sirketlere mali tablolarini diizeltme imkéan: veren muhasebe sistemi “enflasyon
muhasebesi” olarak tanimlanmaktadir. Uluslararasit Muhasebe Standartlar1 29 numarali standart cercevesinde
degerlendirilen enflasyon muhasebesi ilk olarak IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies
adiyla 1989 yilinda, iilkemizde de “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ismiyle
31/12/2005 tarihinden sonraki donemleri i¢in uygulanmak tizere 31/12/2005 tarihli ve 26040 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Standart, bir {ilkede {i¢ yillik kiimdilatif enflasyonun %100’e yaklasmasi ve hesap
doneminin basina gore enflasyonunun %10 veya daha fazla yiikselmesi durumunda finansal tablolardaki
bozulmay1 6nlemek ve finansal tablolardaki tarihi degerleri piyasa degerlerine cekmek maksadiyla enflasyon
mubhasebesi uygulamalarinin yapilabilecegini not etmistir. (IAS 29 — TMS 29).

Satin alma giicliniin sistematik olarak azalmasi ve servetin yok edilmesi olarak tanimlanan enflasyon, ciddi
finansal raporlama ve finansal yonetim sorunlar1 yaratan ilkel bir olgudur. Fiyatlardaki istikrarsizlik, finansal
raporlarin da yetersiz ve yaniltici olmasma yol acabilmektedir ve bu nedenle dogru muhasebe yontemini
kullanmak sirketin karar alma amaclar1 i¢in onem arz etmektedir (Bello, 2017:1-2).

Enflasyonist donemlerde, tarihi maliyetlere dayali geleneksel muhasebenin iirettigi bilgilerden olusan bilango
ve kar veya zarar tablosundaki bircok kalem, ortaya ¢ikan fiyat hareketlerinden etkilenmektedir. Ozellikle
imalat igletmeleri enflasyondan kaynakl fiyat hareketlerinin hizli oldugu dénemlerde, hammadde fiyat
artislarindan olabildigince kaginmak ic¢in stok yapma egiliminde olmaktadirlar. Bu cercevede stoklar
hesabinda yapilacak enflasyon diizeltmesi sirket kar veya zarar tablosunda da degisime neden olacak
dolayisiyla sirketin finansal oranlarinda ve tutarlarinda degisiklik meydana getirecektir.

Bu calismada BIST 30’da imalat sektdriinde faaliyetlerini siirdiiren sirketlerin 2017-2021 yillar1 aras1 enflasyon
diizeltmesi yapilmamig stoklarlar kalemi ile diizeltme yapilmasi sonrasi ortaya ¢ikan stoklar kaleminin
sonuglar: karsilastirilmistir. Boylece enflasyon diizeltmesi sonrasi stoklar kaleminde ortaya ¢itkan degisimin
boyutlar1 ne diizeyde gerceklestigi ve bu degisikliklerin sirketlerin finansal durumunda meydan getirdigi etki
saptanilmaya ¢alisilmistir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Enflasyonun finansal tablolara etkisini inceleyen ¢alismalardan olusan literatiir, Tablo 1’de sunulmustur.
Tablo 1 dikkate alindiginda, Tiirkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamas: ilk olarak 2003 yilinda yapilmustir.
2004 y1l1 mali tablolarinin diizeltilmesi ile de uygulamaya son verilmistir. Dolayisiyla yerli ¢calismalarin biiyiik
bir ¢ogunlugu bu donemde yapilmis ve genellikle teorik olarak enflasyonun finansal tablolara etkisi
agiklanmaya calisilmistir.
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Tablo 1: Enflasyonun Finansal Tablolara Etkisini irdeleyen Calismalar

ve Tiirkiye’deki Yasal Diizenlemeler

Yazar / Calismanin Baslig: Agklama
Enflasyonun Finansal Tablolar | Aragtirmaci ~ ¢alismasinda  teorik  olarak
Serap ACIK Uzerindeki Etkilerini Giderici Bir | enflasyonun finansal tablolar iizerindeki
(2010) Tedbir Olarak Enflasyon Muhasebesi | etkileri incelemis ve bu konuda yapilmis yasal

diizenlemeleri aragtirmistir.

Prof. Dr. Sabri
Burak ARZOVA
Ars. Gor. Bertag

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Stirecleri
Enflasyon Muhasebesinin Finansal

Raporlama ve

Calismada enflasyon muhasebesinin TMS 29 ve
BOBI FRS standartlar1 cercevesinde
degerlendirilmis yonelik
ornekler sunulmustur. Arastirmacilar TMS 29

ve uygulamaya

Etkileri

Sakir SAHIN Tablolara Etkisi ve BOBI FRS nin enflasyon muhasebesi
(2022) uygulamalar: konusunda eksiklikleri
bulundugunu ifade etmislerdir.

TMS 29  Yiiksek  Enflasyonlu | Calismada enflasyonun finansal tablolardaki
Dursun KELES Ekonomilerde Finansal Raporlama |etkilerini azaltmaya yonelik uygulamalar
(2015) Standardi  Cercevesinde  Finansal | incelenmis ve TMS 29 kapsaminda, enflasyon
Tablolarin Diizeltilmesi ve Finansal | diizeltmesi sonrasi sonuglarin finansal tablolara

Analiz Sonuglar1 Uzerine Etkileri ve oranlara etkileri ortaya konulmustur.
.| Galismada enflasyon muhasebesinden 6nce ve
Hakan ERKUS E)rilifizi};;rrllelerin den Sorlrf:haseTbi;; sonra vergi mevzuatinda amortisman ile ilgili
(2005) Yonleriyle Amortisman Uygulamalari yer alan diizenlemeler diger diizenlemelerle
karsilastirilmis ve detayli olarak agiklanmigtir.
Aragtirmaci enflasyon diizeltmesi 6ncesine gore
diizeltme  sonrast  firmalarin  finansal
) Enflasyon Muhasebesi Uygulamastnin yapilarinda olusan etkinin  boyutlariin
Turgut OZKAN Firmalarn Finansal Yapilari Uzerine saptamaya c¢alismistir. Sonug olarak yabanci
(2005) parali borglar ve varliklar oranlarinin farkl

sekilde yabanci pay
kalemlerinin varligi halinde rasyolarda artma
ortaya ¢ikti$1 sonucuna ulagilmistir.

etkilendigi, paralt

Fevzi Serkan

Calismada enflasyon diizeltme ydntemlerinin

OZDEMIR Enflasyon Muhasebesinde Kullamlan| > 7 ] .
Seckin ARSLAN | Yontemlerin Karsilastirmali Analizi birbirleriyle olan benzerlikleri ve farkliliklar
ortaya koyulmustur.
(2007)
Enflasyonun ~ Muhasebe  Verileri
Abitter Uzerindeki Etkisinin Giderilmesinde | Calismada SMMM, YMM'ler ile yapilan anket
OZULUCAN | Otofinansman Yontemleri ve | neticesinde enflasyon mubhasebesi ile ilgili
(2002) Enflasyon Muhasebesi Uzerine Bir | &nerilerde bulunulmustur.
Arastirma
Enflasyonun ~ Muhasebe  Verileri
Uzerindeki Etkileri, Tiirkiye Muhasebe
Abitter Standardi- 2 ve Sermaye Piyasasi|Calismada TMS ve  SPK  tebligleri
OZULUCAN  |Kurulu Seri: XI-No: 20 Cercevesinde | karsilastirilarak  enflasyon ~ muhasebesine
(2002) Onerilen Enflasyon =~ Muhasebesi | geciste alinabilecek dnlemler tartisilmistir.
Yontemi ve Enflasyon Muhasebesine
Geciste Aliabilecek Onlemler
"Cagfl Enflasyonun Mali Tablolar Uzerine Aragtlrmacill'ar.w en.f'lasyon muhasebesinin
KOROGLU, .. .. . ._|uygulanabilirligi ~ {izerinde = durmuslardir.
Ny Etkisi ve Enflasyon Diizeltmesinin . . .
Tugba UCMA isletmelere Uveulanmasi Ayrica enflasyonun finansal tablolar tizerindeki
(2005) ? e etkisine deginmislerdir.
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Makalede, enflasyon muhasebesinin temel
finansal oranlar tizerindeki etkisi incelenmistir.

Aydm Borsa Istanbul’da finans sektdriinde faaliyet

KA.RAPINAR Impact of Inflation Accounting gosteren sirketler arastirmaya dahil edilmistir.
Figen ZAIF Apolication on Kev Financial Ratios Arastirmacilar parasal olmayan varliklar1 daha
Ridvan BAYIRLI | PP y gercekci bir sekilde degerlendirilmeleri

(2012) sirketleri enflasyonun olumsuz etkilerinin
iistesinden gelmelerini saglayacaktir sonucuna
ulagmuglardir.

M.Asim

. 1 da enfl fi 1 1 tkisi
CANTAR entayonun e | S i i s i
Hayri ABAR |Oranlarina  Etkisi: BIST  Imalat]|, ,§_ : @ entasyontt
. o . likidite oranlari, karlilik oram iizerine negatif
Turan ONDES | Sektoriinde Bir Uygulama .. Ny
etkisi oldugu ortaya koyulmustur.

(2021)

Calismada, gelismekte olan iilkelerin temel

problemi olan hiperenflasyonun finansal

Oday TAMIMI, . . sonuglar  tizerindeki etkisini gOstermeyi

. Hyperinflation and Its Impact on the | amaglanmaktadir. Aragtirmacilar
Ildiko ORBAN . . . .

(2020) Financial Results hiperenflasyonun finansal sonuglarmn yaniltici
bir sekilde agiklanmasina yol acarak dogru
kararlar ~alinmasim1  zorlastirdigini  ifade
etmislerdir.

Yaaqov Makalede, finansal tablolarin diizeltilmesi igin

GOLDSCHMIDT, | Inflation Adjustments of Financial | Uluslararasi UMS 29'daki muhasebe ilkelerinin
Jacob YARON | Statements sayisal orneklerle birlikte uygulanmasi igin bir
(1991) cerceve sunulmustur.
Makalede, enflasyonun finansal tablolar
uzerindeki etkileri arastirilmigtir. Calismada
tisitk 1 il fl fi 1
Exploring the Effects of Inflation on diigtik oranlarda bl_e evn .aS}.I.OI‘IU? .m.ansa
Cenap ILTER Financial Statements throush Ratio tablolar1 olumsuz etkiledigini gosterilmistir. Bu
(2012) Analvsis & nedenle UMS 29'un gerektirdiginden daha
y diisiik oranlarda bile finansal tablolara
enflasyon diizeltmesi uygulamasinin yapilmasi
Onerilmektedir.
Nicel arastirma yonteminin kullanildig:
calismada enflasyon muhasebesinin perakende
magazalarinin Orgiitsel kararlar1 ve finansal
Odunayo erformanst tizerindeki etkileri
OLAREWA]JU | Effects of inflation accounting on P . o
) .. .. ) ., | degerlendirilmistir. ~ Arastirmacilar  calisma
Mzwandile organizational decisions and financial .
, _ ., | sonucunda perakende magazalarin her zaman
MBAMBO performance in South African retail o, .
. : enflasyondaki degisiklikleri dikkate almalarini
Brian NGIBA stores . .
ve finansal tablolarinda daha dogru sonuglar

(2020) . . ..
elde etmek icin diizeltmeler yapmak {izere
enflasyon muhasebesi tekniklerini
uygulamalarini onermektedir.

3. ENFLASYONUN FINANSAL TABLOLAR UZERINDEKI ETKILERI

Tirkiye'nin son iki yildir yasadigi yiiksek enflasyon sirketlerin finansal yapilarini, 6nemli Olgiide

etkilemektedir. Sirketlerin finansal durum tablosundaki parasal kalemler ile parasal olmayan kalemlerin

finansal durum tablosuna yansitilmasindaki farklilik yiiksek enflasyon donemlerinde herhangi bir diizeltme

islemi yapilmadig: taktirde finansal tablolarin homojenligini bozarak mali kayiplar: ortaya ¢ikarabilecektir.

Baska bir deyisle yiiksek enflasyon kosullar1 dikkate alinmadan finansal durum tablosunda cari para birimiyle

ifade edilen parasal kalemler ile maliyet degerleriyle ifade edilen parasal olmayan kalemler ile olusturulan
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finansal tablolar dogruyu tam olarak gosteremeyecektir (Sevgener ve Haciriistemoglu, 1993 :4; Ozulucan, 2002
:26). Dolayisiyla yliksek enflasyon donemlerinde finansal tablolar diizeltme islemine tabi tutulmazlarsa
kendilerinden beklenen islevi yerine getiremeyeceklerdir. Bu ¢ercevede diisiiniildiigiinde enflasyon
muhasebesi uygulamasindaki amag finansal tablolardaki kalemlerin raporlama tarihindeki paranin satin alma
giiciinde gosterilmesini saglamaktir.

Finansal tablolarda yapilacak diizeltme islemi “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” cercevesinde yapilmak durumundadir. Standart, enflasyon diizeltmesi yapilmasi
sartimi herhangi bir oran sartina baglamamaktadir. Ulkemiz bazinda diisiiniildiigiinde enflasyon
muhasebesinin uygulandigi 2004 yilinda, temel olarak alinan TEFE'nin (simdiki adiyla YI-UFE -Yurt ici Uretici
Fiyat Endeksi) son ii¢ y1lda %100"i gegmesi, TMS 29 icin tek bagina yeterli olmamaktadir. Standart, enflasyon
muhasebesi uygulamalarmin yapilabilmesi igin diger gostergeler ile degerlendirilmesi gerektigini ifade
etmektedir (Gedik,2021:1). Ifade edilen diger gostergeler ise agagidaki sekilde siralanmaktadir (TMS 29):

e Niifusun cogunlugunun varliklarin: yabanct para cinsinden veya parasal olmayan varliklarda tasarrufta bulunmas:

e Niifusun biiyiik bir kismunn parasal varliklar: yabanci para cinsinden fiyatlamas:

o Vade fark etmeksizin ticari faaliyetlerde satislarda ve satin almalarda fiyatlarin enflasyondan kaynakl olarak ilerde
dogabilecek zararlar dikkate alimarak belirlenir,

o Faiz oranlari, ticretler ve fiyatlar bir ‘fiyat endeksi 'ne baghdir ve

e Som ii¢ yila ait toplam enflasyon orani %100’e yaklasmakta ya da agsmaktadir

Yiiksek enflasyonun belirlenmesinde yani var oldugunun kabul edilmesinde yukarida sayilan ek gostergeleri
de iceren ekonomik durum dikkate alinmaktadir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasindaki ilk adim finansal tablo kalemlerinin parasal ve parasal olmayan
kalemler olarak belirlenmesidir. Bu ayrimin nasil yapilacagi TMS 21 nolu standartta belirtilmigtir. TMS 21’e
gore parasal kalem, elde tutulan para ile sabit veya belirlenebilir bir tutarda para olarak alinacak veya
Odenecek varlik ve borglar olarak tanimlanmustir. Dolayisiyla bir hesap TMS 21’de bir 6nceki ciimlede
belirtilen niteliklere haizse parasal kalem degilse parasal olmayan kalem olarak degerlendirilmelidir. Parasal
ve parasal olmayan kalemler enflasyon diizeltmesi gercevesinde degerlendirildiginde ise TMS 29'un 12,13 ve
14 nolu maddeleri ¢ok da net olmamakla birlikte finansal bilgi kullanicilarina yardim etmektedir. Standarda
gore; “parasal kalemler hali hazirda raporlama donemi sonundaki cari olgiim birimine gore ifade edildiklerinden
diizeltilmezler. Parasal kalemler elde tutulan para ile para olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir. Diger tiim parasal
olmayan aktif ve pasifler diizeltilirler.” seklinde agiklanmaktadir. Ozetle Tlgili standart degerlendirildiginde
istisnalar hari¢ tutuldugunda parasal kalemler enflasyon diizeltmesine tabi olmazken, parasal olmayan
kalemler genel bir fiyat endeksi kullanilarak diizeltileceklerdir. Parasal ve parasal olmayan finansal tablo
kalemlerinin bir kismina Tablo 2’de yer verilmistir:

Tablo 2. Parasal ve Parasal Olmayan Kalemler

Parasal Kalemler Parasal Olmayan Kalemler
Nakit ve bankalardaki mevduat Serefiye

Menkul kiymetler Stoklar ve karsiliklari
Ticari alacaklar ve kargiliklar Sabit Kiymetler

Siipheli alacaklar Maddi Olmayan Duran Varliklar
Alacak senetleri ve diger alacaklar Istiraklerdeki yatirimlar
Nakit ve bankalardan alacaklar Ertelenmis gelirler

Ticari borglar Ozkaynaklar

Tahakkuk etmis giderler ve diger borglar Hisse Senetleri

Odenecek vergiler

Odenecek borglar ve senetler

Kaynak: Pwec, 2018, s:2 (inform.pwc.com)
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3.1. Enflasyonun Finansal Durum Tablosu ve Kar veya Zarar Tablosu Uzerindeki Olas: Etkileri

Finansal muhasebenin para birimi varsayimi istikrarli bir para birimine dayanir. Ancak yiiksek enflasyon
donemlerinde bu varsayim mali tablolarda ihlal edilmektedir (Konchitchki. 2011 :1). Satin alma giiciiniin
sistematik olarak azalmasi ve servetin yok edilmesi olan enflasyon, zaman i¢inde ekonomik faaliyetlerin temel
bir gercegi haline gelmekte ve ciddi finansal raporlama ve finansal yOnetim sorunlari yaratmaktadir.
Enflasyona gore yeterli diizeltme yapilmayan mali tablolar, sirketlerin mali durumunu ve performansim
dogru bir sekilde gostermez. Dolayisiyla, diizeltilmemis finansal tablolar, enflasyonist kosullar altinda
anlamsiz ve hatta yaniltic1 olabilir ( Goldschmidt ve Yaron, 1991 :1).

Bir sosyal bilim olarak muhasebe, mantiksal olarak icinde faaliyet gosterdigi cevreden etkilenirken, muhasebe
sistemini etkileyen en 6nemli faktorlerden biri enflasyondur. Kabul edilemez enflasyon seviyesi, finansal
sonuglarin yaniltict bir sekilde agiklanmasina yol acarak dogru kararlar alinmasimi zorlastirmaktadir
(Kramarova, 2021 :3). Bilindigi iizere enflasyon finansal tablolarin homojenligini bozarak finansal durum
tablosunun aktif yapisii anlamsizlastirirken bir diger temel tablo olan kar veya zarar tablosunda fiktif
karlarin olusmasina sebep olmaktadir (Bilici, 2003 :65).

Enflasvonun Fin. Tab. Uzerindeki Etkisi

)
( |

Bilango Uzerindeki Kar veya Zarar Tablosu Uzerindeki
Etkisi Etkisi

)
( A \ / |

Varlik Yap.Uz. Kaynak Yap.Uz. Gelir Unsurlari Uzerindeki. Gider Unsurlar Uzerindeki.
Etkisi Etkisi Etkisi Etkisi

) )
( b |

Parasal Olmayan Parasal Parasal Kaynak Parasal Olmayan
Varliklar Varliklar Unsurlari Varliklar

Sekil 1. Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkisi

Kaynak: Akdogan ve Tenker, 2007’den derlenmistir.

Enflasyonist donemlerde sirketlerin aktifinde ve pasifinde bulunan parasal kiymetler enflasyonun deger
azalticl etkisiyle kars1 kargiya kalmaktadir. Dolayisiyla enflasyonist donemlerde finansal durum tablosunda
varlik kismindaki parasal kalemleri fazla olan sirketler finansal agidan zor durumda kalabilmektedir. Baska
bir ifadeyle sirketler net parasal pozisyonlarinda zarara ugrayabilmektedir. Fakat kaynak kismindaki parasal
kalemler kayitli deger {izerinden ddenecegi i¢in bu anlamda kaynak kismindaki parasal kalemleri fazla olan
sirketlerin reel anlamda borg yiiklerindeki azalmadan kaynakli olarak enflasyondan nispeten olumlu
sayilabilecek sekilde etkilenmektedir (Kaygusuz, 2003.s:5). Ancak bu gelir ve giderlerin biytikliigi,
alacaklarin ve borglarin vadelerine ve enflasyondaki artis oraniyla dogrudan iligkili olacaktir (Akdogan ve
Tenker, 2007 :725).

Para degerindeki olumlu veya olumsuz anlamda degismeler dikkate alindiginda ayni oranda degerleri
farklilasan fakat satin alma giicleri sabit kalan parasal olmayan kalemler finansal durum tablosunda stoklar,
sabit kiymetler 6zkaynaklar hesap gruplari parasal olmayan kalemler i¢in en agik ve uygun orneklerdir. Bu
kalemlerin enflasyon donemlerinde nominal degerlerinde yiikselmeler olmaktadir fakat bu kalemler finansal
durum tablosunda maliyet degerleri ile gosterilmektedirler. Bu durum gercek degerlerin finansal durum
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tablosunda gosterilmemesine neden olmaktadir. Dolayisiyla degerlerdeki farklilik yapilan finansal analizlerin
ve bu analizleri dikkate alarak verilecek yatirim kararlarimin basarisizhigina yol acacaktir. Bu gerceveden
degerlendirildiginde bilang¢olarinda parasal olmayan varliklarin miktar: yiiksek olan sirketler enflasyondan
daha fazla etkilemektedirler (Karapinar ve Giirdal, 2003 :18).

Fiyatlarin istikrarsizlashgi donemlerde kar veya zarar tablosu kendisinden beklenen fonksiyonlar1 yerine
getiremeyecektir. Bu nedenle kar veya zarar tablosunun fiyat yiikselislerini dikkate alarak diizenlenmesi
gerekmektedir. Kar veya zarar tablosu enflasyondan en ¢ok etkilenen kalemlerden birisi satilan malin
maliyetidir. Bu kalem tizerindeki enflasyonun etkisi isletmenin kar hesaplamalarinda degisiklige sebep
olurken aymi zamanda fiktif karlarin olusmasina neden olmaktadir. Daha acik bir ifadeyle stoklar, finansal
tablolarda maliyet degerleriyle gosterildiklerinden ortaya ¢ikan fiyat degisiklikleri dikkate alinmamakta bu
da Satislarin Maliyeti hesabinin olmas: gerekenden diisiik goriinmesine neden olmaktadir. Bu durum fiktif
karlar1 ortaya cikartarak sermayenin vergilendirilmesine yol agarak sirketin gelecegine dair hatali kararlar
alinmasina sebep olabilecektir (Akdogan ve Tenker, 2007 :730; Acik, 2010 :350).

Enflasyondan etkilenen bir diger gider unsuru da amortisman giderleridir. Bu kalemde enflasyon
diizeltmesine gidilmemesi durumunda maddi duran varliklarin finansal durum tablosundaki maliyet
degerleri iizerinden ayrilacagindan vergi 6ncesi karin daha diisiik ¢ikma ihtimali s6z konusudur. Bu durum
yine fiktif karlarin ortaya ¢ikmasina ve kar veya zarar tablosunun gercegi yansitmamasina neden olacaktir.

Kar veya zarar tablosu, isletme amaglarina ne 6l¢iide ulasildigs, sirket yonetiminin basarisinin 6lgiilmesinde
yatirim ve kar dagitim planlarinin degerlendirilmesinde, sirketin ekonomik giiciiniin belirlenmesi igin
paydaslarin basvurduklar1 6nemli finansal tablodur. Enflasyonist donemlerde sirketlerin elde ettigi gelirler
olmas: gerekenden daha fazla, bu gelirleri elde etmek i¢in katlanilan maliyet ve giderler normalden daha
diisiik olarak kar veya zarar tablosuna aktarilmaktadir. Ornegin isletmenin satiglar kalemi, enflasyon dikkate
alinmadan nominal degerler iizerinden raporlama yapildiysa enflasyon ortaminda sirketin olmasi gereken
satig tutarini tam olarak ortaya koyamayacaktir. Ciinkii farkli tarihlerde yapilan satiglarin rakamlarimin
enflasyondan kaynakli olarak degismesi sadece iki satis rakaminin aritmetik olarak toplanmasiyla gercek satis
degerine ulagilamayacaktir (Yiikcii ve Ozkan, 2004 :25).

Enflasyondan kaynakl olarak parasal varliklarda meydana gelecek deger kayb: olasilig: sirketlerin parasal
varliklardan kagisina sebep olmaktadir. Bu sebeple enflasyonist donemlerde sirketler fiyatlarin oynakligindan
daha az etkilenmek ve iiretimlerini garanti altina almak igin olabildigince fazla stok yapma egilimine
girmektedirler (Altinisik, 2019 :12).

Kar veya zarar tablosuna benzer sekilde finansal durum tablosu da enflasyonist donemlerde sirketlerin
ekonomik degerini yansitamamaktadir. Stoklarin finansal durum tablosuna tarihi maliyet degerleri ile
kaydedilmesi sebebiyle fiyatlarin siirekli yiikseldigi enflasyon donemlerinde isletme varliklarinin olmasi
gerekenden daha diisiik degerlerde goriinmesi gibi sonuglar ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica stoklarin tarihi
maliyet degerleri ile degerlendirilmesi briit satis karinin yanlis hesaplanmasina neden olabilmektedir. Yani
enflasyonist donemlerde alim ile satim arasindaki gegen zamanin uzunlugu ortaya cikacak fiktif kar
artiracaktir (Altuncu, 2002 :27).

4. YONTEM
4.1. Arastirmanin Amact ve Modeli

Bu arastirmanin amaci; enflasyonun sirketlerin temel finansal tablolarindan finansal durum tablosu ve kar
veya zarar tablosu tizerindeki etkisi degerlendirmek ve Bist 30 endeksi imalat sektoriinde faaliyet gdsteren
sirketlerin stoklar kaleminin yiiksek enflasyondan kaynakli olasi enflasyon muhasebesi sistemine gegiste
finansal tablolarda yaratacag: etkiyi arastirmaktir.

Isletme Aragtirmalar1 Dergisi 724 Journal of Business Research-Turk



S. Gokten — P. Okan Gokten — B. F. Mollaogullar1 15/1 (2023) 718-731
4.2. Veri Toplama Araci

Bu calismada, Borsa Istanbul 30 endeksi, imalat sektdriinde faaliyet gdsteren sirketlerin 2017- 2021 yillar1 arast
yillik finansal durum tablolarindan elde edilen stoklar kalemi verisi kullanilarak, olas: enflasyon muhasebesi
sistemine geciste ortaya ¢ikabilecek finansal durum, stoklar kalemi 6zelinde analiz edilmistir.

Calisma kapsaminda BIST30 endeksinden yer alan sirketlerin 2017 -2021 yillarindaki finansal durum tablosu
birer yillik donemler halinde calisma kapsamina dahil edilmistir. Bu yillarin segilmesinin temel sebebi
gliniimiize en yakin tarihlerdeki enflasyon oranlarinin nispeten daha diisiikken fakat ytiikselme egiliminde
olmasindan kaynakhidir. Calismada geleneksel manada {iretim yapan 17 adet sirketin stoklar kalemi
incelenmistir. Arastirmada sirketlere ait kullanilan finansal tablolar, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
internet sitesinden elde edilmistir. Finansal durum tablosundan elde edilen stoklar kalemi verisi arastirmada
kullanilmistur.

4.3. Verilerin Analizi

Calisma kapsaminda TMS-21, TMS-29 hiikiimlerine yer verilmistir. Bu ¢ercevede enflasyon diizeltmesi ile
ilgili olarak parasal olmayan kalemlerin enflasyon diizeltmesinde, bu kalemlerin elde edilme tarihinden
finansal durum tablosunun diizenlendigi tarihe kadar gecen siirede genel fiyat endeksinde ortaya ¢ikan
degismeler dikkate alinir (TMS 29 /15). Stoklar kalemi de parasal olmayan bir varlik oldugu i¢in enflasyon
diizeltmesi ayni sekilde yapilmalidir. Fakat sirketlerin KAP “tan elde edilen finansal durum tablosunda boyle
bir ayrintili bilgiye ulasilamamistir. Dolayisiyla calismamizda, stoklar {izerinde enflasyon diizeltmesi
yaparken yil sonundaki stoklar kaleminin degeri dikkate almmustir. Bu durum calismamizin kisitim
olusturmaktadir.

5.BULGULAR

Bu ¢alismada enflasyonun, sirketlerin stoklar kalemine etkisi arastirilmigtir. Calismada, BIST 30 endeksi imalat
sanayinde 2017-2021 yillar1 arasinda islem goren sirketlerin KAP “tan elde edilen finansal durum tablosundan
alian veriler kullanilarak sirketlerin stoklar kalemi ve enflasyon arasindaki iligki ortaya koyulmustur.

Tablo 3. 2017 — 2021 Bist 30 imalat Sektorii Sirketleri Stoklar Kalemi Goriiniimii!

Yillar 2017 2018 2019 2020 2021

Bist 30 imalat sektorii isletmeleri

(stoklar = i.m.m + mamiiller + tic. Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam

Mallar kalemi)

Aksa Enerji 144.859.756 |198.333.132 |198.600.078 |123.069.211 |221.961.722

Arcelik A.S. 3.742.569 5.042.884 5.583.122 7.016.035 16.588.953

Aselsan Elektronik Sanayi ve

Ticaret A.S. 1.133.985 2.196.394 2.554.787 2.995.159 4.266.719

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1

T.A.S. 2.328.408 4.455.706 4.923.655 4.261.828 13.627.800

Ford Otomotiv Sanayi A.S. 624.849 1.050.547 1.068.857 1.492.488 4.113.861
1.154.050.90 |1.130.002.42 |4.788.969.82

Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 905.109.457 |901.157.200 |9 7 0

Hac1 Omer Sabanc1 Holding 1.854.797 2.486.880 2.795.823 3.304.949 6.319.428

Hektas Ticaret T.A.S. 64.557.720 | 189.538.243 |189.222.313 |294.640.683 |679.108.498

Kardemir Karabiik Demir Celik 1.353.514.10

Sanayi ve Ticaret A.S. 386.158.434 |861.915.946 |994.665.997 |765.246.595 |8

Kog¢ Holding 8.962.975 10.483.971 |11.149.100 |13.887.388 |30.035.011

Petkim Petrokimya Holding A.S. | 544.560 637.035 501.451 518.835 2.249.159

Sasa Polyester Sanayi A.S. 202.730 468.280 605.213 857.968 1.863.963

1 TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tirk lirasi (TL) olarak gosterilmistir.

Isletme Aragtirmalar1 Dergisi

725

Journal of Business Research-Turk



S. Gokten — P. Okan Gokten — B. F. Mollaogullar1 15/1 (2023) 718-731

Tekfen Holding 236.227 425.284 374.322 441.966 980.323
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas1

A.S. 470.763 453.389 381.763 600.513 1.139.791
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri

AS. 2.047.898 3.316.773 3.572.259 3.512.943 8.859.458
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1

AS. 1.988.870 2.799.550 3.572.356 3.905.071 7.288.675
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret

A.S. 2.891.285 2.782.284 2.791.094 3.963.028 9.392.905

Tablo 4. 2017 - 2021 Yillar1 Arasi Enflasyon Rakamlari

Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE)

2021 Yillik 79,89% 2021 Yillik 36,08%
2020 Yullik 25,15% 2020 Yullik 14,60%
2019 Yillik 7,36% 2019 Yillik 11,84%
2018 Yillik 33,64% 2018 Yillik 20,30%
2017 Yillik 15,47% 2017 Yillik 11,92%

Kaynak: tcmb.gov.tr

Genel olarak degerlendirildiginde sirketler enflasyon donemlerinde {iretim akisini bozmamak, maliyetleri
kontrol altinda tutmak ve lojistikte meydana gelebilecek aksakliklardan etkilenmemek adina stok yapma
egilimindedirler. Calismada kullanilan sirketlerin stoklar (I.M.M +Mamuller + Tic. Mallar) kalemi verileri
incelendiginde ve Tablo 4'teki enflasyon rakamlari ile degerlendirildiginde, TUFE ve YI-UFE'nin stabil oldugu
2017-2019 yillar1 arast sirketlerin stoklar kalemlerinde olagan yiizdelerde artislar s6z konusudur. Fakat TUFE
ve YI-UFE'nin sicrama yaptigi 2020-2021 yillar1 arasinda yine sirketlerin stoklarinin enflasyon rakamlarindaki
yliksek artis gibi kat be kat arttig1 goriilmektedir. TMS 29, enflasyon dénemlerinde tarihi ve cari degeri
kullanarak hazirlanan finansal tablolarin diizenlendigi tarihteki paranin satin alma giiciinii temel almadiklar:
miiddetce mutlak bir gosterge olarak kabul edilemeyecegi hususunun altim ¢izmektedir. Dolayisiyla finansal
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmas: gerekmektedir. Aksi durum finansal tablolarin
karsilagtirilabilir olma 6zelligini yitirilmesine neden olacaktir.

Arastirma cercevesinde Tablo 3'te verilen sirketlerin parasal olmayan bir varlik olan stoklar (.M.M +Mamuller
+ Tic. Mallar) kalemine, TMS 29 ‘un onerdigi genel fiyat diizeyi muhasebesine gore diizeltme islemi
yapilacaktir. Genel fiyat diizeyi muhasebesi, finansal tablolarin diizenlendigi tarihteki paranin satin alma
gliciine gore diizenlenmesini ve hesaplarin bu tarihteki para degerine gore diizeltilmesini temel alan
yontemdir. (Akdogan, Tenker, 2007 :742) Bu yontemin temel amaci farkli dénemlerde kullanilan lirayi, donem
sonundaki liranin satin alma giiciine indirgemek ve tiim rakamlarin karsilastirilabilirligini saglamaktir. Bu da
aynmi satin alma giiciine sahip para birimi {izerinden finansal tablo kalemlerini daha giivenilir hale
getirmektedir (Agik, 2006: 353). Bu yontemde parasal olmayan kalemlerin diizeltilmesinde su formdiilden
yararlanilmaktadir:

Donem sonu endeks

Parasal olmayan kalemin tarihi degeri x
Kalemin Isletmeye gir. Tarihteki Endeks
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Yukaridaki formiile gore Tablo 3'teki sirketlerin 2021 yilina ait stoklar kalemi 2020-2021 dénemi YI -UFE?
rakamlar: (Tablo 4) dikkate alinarak diizeltme islemine tabi tutuldugunda baz alinacak diizeltme katsayisi

asagidaki gibidir;
78.89
Diizeltme katsayisi= — — =3,136
25,15
Tablo 5. Bist 30 Imalat Sektorii Sirketleri Stoklar Kalemi Diizeltilmis Gortintiimii
Genel fiyat
diizeyi
muhasebesine
Diizelme gore
Katsayis1 diizeltilen

Yillar 2021 tutar
BIST 30 iM_ALAT SEKTORU iSLETMELERI Toplam

(Stoklar = . M.M + Mamiiller + Tic. Mallar Kalemleri) Toplam
Aksa Enerji 221.961 3,136 696.071
Arcelik A.S. 16.588.953 3,136 52.022.957
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 4.266.719 3,136 13.380.431
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 13.627.800 3,136 42.736.781
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 4.113.861 3,136 12.901.068
Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 4.788.969 3,136 15.018.209
Hac1 Omer Sabanci Holding 6.319.428 3,136 19.817.726
Hektas Ticaret T.A.S. 679.108 3,136 2.129.684
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. 1.353.514 3,136 4.244.620
Ko¢ Holding 30.035.011 3,136 94.189.794
Petkim Petrokimya Holding A.S. 2.249.159 3,136 7.053.363
Sasa Polyester Sanayi A.S. 1.863.963 3,136 5.845.388
Tekfen Holding 980.323 3,136 3.074.293
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 1.139.791 3,136 3.574.385
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 8.859.458 3,136 27.783.260
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 7.288.675 3,136 22.857.285
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 9.392.905 3,136 29.456.150

Tablo 5’te goriildiigii {izere diizeltme sonrasi bilan¢conun aktif tarafinda stoklar kaleminden kaynakl: olarak
artig, buna karsilik ise pasif tarafta sermaye endekslemesi nedeniyle ayni1 miktarlarda artis olacaktir. Bilango
dengesini saglayan bu tutarlar enflasyon diizeltme kazanci olarak tamimlanmaktadir. Buradan hareketle
asagida Tablo 6’da stoklar kalemi {izerinde yapilan enflasyon diizeltmesinin sirketlerin 2021 yili
ozkaynaklarinda ortaya cikaracag olasi etki oransal olarak gosterilmektedir.

2 Enflasyonu gosteren endeksler arasindaki fark dikkate alindiginda bu ¢alismanin amaci ¢ercevesinde hesaplamalarda
UFE (2014 yilindan itibaren Yi-UFE) kullaniimistir.
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Tablo 6. Enflasyona Gore Diizeltilmis Stoklar Kaleminin Ozkaynaklara Etkisi

Yillar Genel fiyat Diizeltilmis
diizeyi Stoklar1
mubhasebesine | Ozkaynaklara
2021 gore Yiizdesel
diizeltilen Etkisi
tutar (Stoklar)
BIST 30 IMALAT SEKTORU i§letmeleri Ozkaynaklar Toplam Yiizde
(Stoklar = .M.M + Mamiiller + Tic. Mallar Kalemi)
Aksa Enerji 10.584.208 696.071 7%
Arcelik A.S. 21.055.215 52.022.957 247%
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 25.835.210 13.380.431 52%
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 84.547.604 42.736.781 51%
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 10.148.538 12.901.068 127%
Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 4.028.258 15.018.209 373%
Hact Omer Sabanci Holding 103.604.182 19.817.726 19%
Hektas Ticaret T.A.S. 1.412.165 2.129.684 151%
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 9.961.568 4.244.620 43%
Ko¢ Holding 121.105.062 94.189.794 78%
Petkim Petrokimya Holding A.S. 12.719.030 7.053.363 55%
Sasa Polyester Sanayi A.S. 4.162.627 5.845.388 140%
Tekfen Holding 7.725.460 3.074.293 40%
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 5.743.391 3.574.385 62%
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 17.827.517 27.783.260 156%
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 49.363.708 22.857.285 46%
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 9.441.862 29.456.150 312%

Tablo 6'daki oranlar incelendiginde enflasyon diizeltmesinin en az Aksa Enerji sirketinin 6zkaynaklar
tizerinde etki ettigi gormekteyiz. Aksa Enerji klasik anlamda mamul iiretim isletmesi olmamasindan kaynakl
olarak stoklar kalemi diisiiktiir ve bu durum stoklar kalemindeki enflasyon diizeltmesinin 6zkaynaklara
etkisinin siirli olmasina neden olmustur. En ytiksek etkiyi ise 6zkaynaklar kalemi diger iiretim isletimlerine
gore diistik olan Giibre Fabrikalar1 T.A.$'de gormekteyiz.

Gelir idaresi bagkanliginca hazirlanan Vergi Usul Kanunun miikerrer 298/A maddesi gercevesinde yapilacak
enflasyon muhasebesi islemleri ile ilgili olarak yaymlanan taslakta yapilmasi gereken muhasebe kayitlarma
gore parasal olmayan kalemlerin enflasyon diizeltmesi sonrasi ortaya ¢ikan olumlu farkin, enflasyon diizeltme
hesabina aktarilmasi gerektigi ifade edilmistir. Bu hesapta biriken diizeltme farklari daha sonra ge¢mis yil
karlar1 hesabin aktarilarak kapatilmasi gerektigin alti ¢izilmistir. Dolayisiyla calisma kapsaminda olasi
enflasyon diizeltmesine tabi tutulan stoklar kaleminin sirketlerin 6zkaynaklar kaleminde yiiksek artislar
beraberinde getirecegi ¢ok aciktir.

6. SONUC VE TARTISMA

Yiiksek enflasyonlu dénemlerde sirketlerin finansal tablolarinin dogru ve saglikli finansal bilgi tiretebilmeleri
igin enflasyon muhasebesi uygulamalarini dikkate almalari gerekmektedir. Enflasyon muhasebesi
uygulamalari finansal tablolarin hem cari degerlerle gosterilmesini saglamakta hem de bu tablolarin objektif
bir sekilde karsilastirilmasma imkan tanimaktadir. Bu cercevede makalede stoklar kaleminin BIST 30 imalat
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin stoklar kaleminde olas: enflasyon diizeltmesi sonras1 ortaya ¢ikacak
enflasyon diizeltme farklarinin genel cercevede finansal durum tablosu iizerinde etkisini, 6zelde ise stoklar
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ve Ozkaynaklar kalemlerinde meydana getirecegi degisiklikler ve bu degisikliklerin isletme agisindan ne
anlama gelebilecegi tartisilmistir.

Finansal tablolarda maliyet degerleriyle kaydedilen parasal olmayan varliklar (makalede incelendigi tizere
stoklar kalemi) kayitlara giris tarihinden itibaren baslamak {iizere enflasyon diizeltmesine tabi tutulurlar.
Makalede analize tabi tutulan sirketlerin stoklar kalemi incelendiginde hangi stok kaleminin ne zaman
kayitlara girdigi bilinmediginden dolay1 stoklar kalemi igin temel alinan enflasyon diizeltme endeksi Yi-
UFE'nin 3 kat artis gdsterdigi 2020 -2021 yillar1 arasidir. Bu yillar arasinda endeks resmi rakamlara gore
%25'ten %79’a yiikselmistir.

Aragtirma kapsaminda sirketlerin stoklar kalemi incelendiginde klasik anlamda {iretim yapan isletmelerin
enflasyonun yiikselmeye basladig yillarda stoklar kalemini enflasyon ile paralel olarak artirdig:
goriilmektedir. Sirketler, enflasyonun etkilerinden en az sekilde etkilenmek, {iretim faaliyetlerini sekteye
ugramasini engellemek, lojistik sikintilar yasamamak igin enflasyon donemlerinde stok yapma
egilimindedirler ve bu durumu analiz gergevesinde incelenen sirketlerin finansal durum tablolarinda da
goriilmektedir. Enflasyon muhasebesi uygulamalar1 ya da diizeltmeleri stoklar kalemi giiclii olan sirketlere
kar veya zarar tablosu gercevesinden diisiiniildiigiinde bu tabloya olumlu sekilde yansiyacaktir. Bu durum
dolayli yoldan 6zkaynaklara ardindan da sonug olarak bilan¢oya olumlu sekilde yansiyacaktr.

Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde hammadde, mamul, ticari mallarin fiyatlar1 hizli yiikselis
egilimindedir. Bu durum sirketlerde fiktif karlara yol agmaktadir. Enflasyon diizeltmesi ile stoklarin
maliyetleri, enflasyondan arindirilacagr icin stoklar kalemi yiiksek tutarlarda olan sirketlerde yapilan
diizeltme briit kar marjlarinin diismesine yol agabilir. Fakat parasal olmayan hesaplarda enflasyon diizeltmesi
sonucu ortaya ¢ikacak muhtemel olumlu diizeltme farklari, bu durumda dengeleyici bir unsur olacaktir.

Tarihi degerlere gore hazirlanan finansal tablolarin enflasyonist dénemlerde cari fiyatlarla degerlendirilmesi
gerekmektedir. TMS 29, enflasyon muhasebesi uygulamalarinin yapilabilmesi icin sayisal anlamda bazi
gostergeleri siralamis fakat bunun da tek basina yeterli olmayacagini, enflasyon muhasebesi uygulamasinin
hayata gecirilmesi icin diger gostergeler ile degerlendirilmesi gerektiginin altini ¢izmisgtir. Standart kalemlerin
cari satin alma giiciine getirmek i¢in genel fiyat endeksi ile carpilmas: gerektigini ifade etmis bu endeksinde
satin alma giiclinii gosteren endeks olmasi gerektiginin altini ¢izmistir. Dolayisiyla standart tam agik
olmamakla birlikte Tiiketici Fiyat Endeksini isaret etmistir. Ancak tilkemizde 2004 yilinda uygulanan
enflasyon muhasebesi uygulamasinda Vergi Usul Kanununa gére UFE (2014 yilindan itibaren YI-UFE) temel
alinmigs ve enflasyon diizeltmeleri bu endekse gore yapilmistir. Bu gercevede degerlendirildiginde 2022 yilh
aralik ay1 hari¢ rakamlar %100 ge¢mis ve enflasyon muhasebesi uygulanmast igin gerekli sartlar olusmustur.
Dolayisiyla tiilkemizde enflasyon muhasebesinin uygularip uygulanmayacagmma ve hangi endeksin
secilmesine dair karar verecek olan Kamu Gozetim Kurumu'nun hizli davranip isletmeleri bu anlamda
bilgilendirmesi gerekmektedir.
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