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Amac - Tiirkiye’de déviz kurlarmin turistlerin yapmis olduklar1 harcama miktar: {izerinde 6nemli bir
etkisi oldugu goriilmektedir. Bu baglamda ¢alismanin amacy, Tiirkiye'nin 2002 ila 2022 yillar1 arasindaki
doneminde reel efektif doviz kuru ile turist bagmna diisen ortalama harcama miktar1 arasindaki iligkiyi
ekonometrik yontemlerle aciklamaktir.

Yontem — Modelde bagimh degisken olarak turist bagina diisen ortalama harcama miktari, bagimsiz
degisken olarak ise reel efektif doviz kuru ele alinmistir. Degiskenler arasindaki uzun donem iligki,
Johansen egbiitiinlesme modeli, kisa donemli iligki ise vector hata diizeltme modeli ile tahmin edilmistir.
Degiskenler arasindaki nedenselligin yonii, VECM temelli Granger nedensellik testiyle analiz edilmistir.

Bulgular — Reel efektif doviz kuru ile turist bagina diisen ortalama harcama miktar1 arasinda hem kisa
hem de uzun dénemde iliski mevcuttur. Uzun donemde reel doviz kurundaki %1'lik artig turist bagmna
diisen ortalama harcama miktarin1 %0.18 artirmaktadir. Ayrica uzun dénemde reel doviz kurundan
turist bagina diisen ortalama harcama miktarma dogru tek yonlii, kisa dénemde ise cift yonlii nedensellik
iligkisi bulunmustur.

Tartisma — Calismada, ekonometrik yontemlere bagh olarak Tiirkiye’de reel efektif doviz kurunun turist
bagina diisen ortalama harcama miktar: {izerindeki etkisinin pozitif ve anlamli oldugu goriilmiistiir.
Dolayisiyla Tiirkiye’de turist basina diigen ortalama harcama miktarinin artmasi ve buna bagh olarak da
turizm gelirlerinin artis gosterebilmesi icin reel doviz kurunun artmasi yani Tiirk Lirasinin deger
kazanmasi gerekmektedir.
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Purpose — Exchange rates have a significant impact on the amount of expenditure made by tourists in
Tiirkiye. In this context, the aim of this study is to explain the relationship between the real effective
exchange rate and the average expenditure per tourist in Tiirkiye between 2002 and 2022 using
econometric methods.

Design/methodology/approach — In the model, average expenditure per tourist is taken as the
dependent variable and the real effective exchange rate is taken as the independent variable. The long-
run relationship between the variables is estimated by the Johansen cointegration model and the short-
run relationship is estimated by the vectdr error correction model. The direction of causality between the
variables is analyzed with the VECM-based Granger causality test.

Findings — There is a relationship between real effective exchange rate and average expenditure per
tourist in both short and long run. In the long run, a 1% increase in the real exchange rate increases the
average expenditure per tourist by 0.18%. In addition, a unidirectional causality relationship was found
from the real exchange rate to the average expenditure per tourist in the long run and a bidirectional
causality relationship in the short run.

Discussion — In the study, based on econometric methods, the effect of real effective exchange rate on
average expenditure per tourist in Tiirkiye is positive and significant. Therefore, in order for the average
expenditure per tourist in Tiirkiye to increase and for tourism revenues to increase accordingly, the real
exchange rate must increase, that is, the Turkish Lira must appreciate.
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1. GIRIS

Potansiyel harcama yapacak insan miktarim biinyesinde en fazla barindiran sektorlerden biri olan turizm,
uluslararasi diizeyde gelisimini hizla siirdiirmektedir (Giindiiz ve Ceken, 2022: 1). Bu gelisme, tipki durgun
suya atilan bir tas gibi dalgalanma yaratmakta ve basta ekonomik olmak iizere sosyal, kiiltiirel ve cevresel
yonleriyle tiim diinya {iilkelerini yakindan ilgilendirmektedir (Erdogan, 1996). Turizmin ekonomik boyutu,
yurt icinde {iretilen mal ve hizmetlerin nihai tiiketici tarafindan satin alinmasiyla baslayp, tiiketicinin ikamet
ettigi bolgeye veya yoreye donmesiyle sona eren bir siireci kapsamaktadir. Bu siirecin sonunda kisi, turistik
deneyim elde ederken, bu deneyimin karsiliginda ise iilkeye doviz birakmaktadir. Bu doviz, mikro diizeyde
bireylerin gelirini, makro diizeyde ise toplumun yani iilkenin turizm gelirini olusturmaktadir. Dolayisiyla
doviz girdisi olmadan herhangi bir ekonomik faaliyetten bahsetmek de miimkiin degildir. Bu baglamda
turizm gelirleri, ekonomilerin temel konusu olmakta ve bu geliri artirmanin yollar1 aranmaktadir.

Turizm gelirlerini artirmak iki sekilde miimkiindiir. Birincisi, potansiyel arz: efektif talebe doniistiirebilmek
yani toplam talebi artirabilmektir. Tkincisi ise s6z konusu olan talebin, harcama diizeyini artirabilmektir.
Ornegin 10 milyon turistin ortalama olarak 1000 dolar harcamasiyla 10 milyar dolar turizm geliri elde
edilirken, 20 milyon turistin ortalama olarak 500 dolar harcamasiyla da 10 milyar dolar turizm geliri elde
edilmektedir. Bu agidan bakildiginda iilkelerin turizm gelirlerini artirmak, soz konusu olan iki degiskenin de
artirilmasiyla miimkiin olabilmektedir.

Diinya Turizm Orgﬁtii verilerine gore, 2022 yilinda Tiirkiye’yi 50.5 milyon turist, Amerika’y1 da 50.9 milyon
turist ziyaret etmistir. S6z konusu olan yilda Tiirkiye, toplamda 41.2 milyar dolar turizm geliri elde ederken,
Amerika 135.2 milyar dolar turizm geliri elde etmistir (UNWTO, 2023: 5-7). Amerika'nin neredeyse ayni turist
sayisiyla Tiirkiye’den ii¢ kat daha fazla turizm geliri elde etmesinin nedeni, turistlerin harcama diizeyindeki
farktir. [lgili yilda Amerika’da turistlerin ortalama harcama miktar1 2.656 dolar olurken, Tiirkiye’de bu miktar
815 dolar olarak gerceklesmistir. Bu agidan bakildiginda Tiirkiye’de turistlerin yapmis olduklari harcama
miktarinin gorece az oldugu goriilmektedir. Bu duruma neden olan faktorlerden birinin de reel déviz kuru
oldugu distintilmektedir.

Tiirkiye'nin dis ticaretinde 6nemli paya sahip olan {ilkelerin para birimlerinden bir sepet olusturulmaktadir.
Bu sepete gore Tiirk Lirasi’'nin agirlikli ortalama degeri belirlenmektedir. S6z konusu olan deger, nominal
efektif doviz kurunu temsil etmektedir. Reel efektif kur ise nominal déviz kurundaki nispi fiyat etkilerinin
armdirilmasiyla olusturulmaktadir. Reel kurun artis1 Tiirk Lirasi'nin reel olarak deger kazandigini, diger bir
deyisle yurt i¢i mallarinin yurt dist mallar cinsinden fiyatinin arttigini1 gostermektedir (TCMB, 2022: 8).

Reel doviz kurundaki artis ve azaliglar, turizm talebini ve turistlerin harcama diizeyini etkileyebilmektedir.
Reel d6viz kurunun azalmasi sonucunda Tiirk Lirasi, diger yabanci paralar karsisinda nispi olarak deger
kaybettigi i¢in Tiirkiye turizmi daha ucuz hale gelmektedir. Bu durum, Tiirkiye'nin dis turizm talebini
artirmaktadir. Fakat turistlerin yapmis olduklari harcama miktar1 da azalmaktadir. Ciinkii bu gibi
durumlarda turistler, daha az dévizle daha fazla mal ve hizmet talep edebilmektelerdir. Aksine reel doviz
kurundaki yiikselis, Tiirkiye turizmini daha pahali hale getirecegi icin turistlerin harcama miktar1 da
artmaktadir. Bu agidan bakildiginda reel doviz kuru ile turist basina diisen ortalama harcama miktari arasinda
dogru yonlii bir iliskinin oldugu ongoriilmektedir. Bu baglamda calismanin amaci, Tiirkiye’yi ziyaret eden
turistlerin yapmis olduklar1 ortalama harcama miktar: ile reel efektif doviz kuru arasindaki iliskiyi
ekonometrik yontemlerle agiklamaktir.

Literatiirde reel doviz kurunun turizm geliri {izerindeki etkisini belirlemek amaciyla yapilmis gerek yurt ici
gerekse yurt dis1 bir¢ok calisma bulunmaktadir (Algieri, 2006; Dristakis ve Gialetaki, 2004; Erkan vd., 2013;
Kara vd., 2012; Kili¢ ve Bayar, 2014; Ogan ve Sevim, 2020; Ozcan, 2015; Payne ve Mervar 2002; Sen ve $it, 2015;
Thompson ve Thompson, 2010; Tse, 2001; Vogt, 2008). Diger taraftan reel doviz kurunun turizm talebi
tizerindeki etkisini belirlemek amaciyla gerceklestirilmis olan ¢alismalar da mevcuttur (Crouch, 1994; Demirel
vd., 2008; Dritsakis, 2004; Igéz vd., 1998; Mervar ve Payne, 2007; Sar1 ve Oguz, 2018; Uguz ve Topbas, 2011;
Weber, 2001). Fakat turist basina diisen ortalama harcama miktar1 {izerine yapilmis ¢alismalar oldukga sinirli
kalmisgtir. Bu nedenle calismanin ilgili alan yazina énemli bir katki saglayacag: diistiniilmektedir.

Bu ¢alisma, Tiirkiye’de reel efektif doviz kurunun, turist basina diisen ortalama harcama miktari tizerindeki
etkisini belirlemek amaciyla yapilmigtir. Calismanin veri seti 2002 ila 2022 dénemi arasindaki yillik verilerden
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olusturulmustur. Zaman serisi verileri oldugundan duraganlik testi i¢cin ADF birim kok testi kullanilmistir.
Serilerin birinci farkinda duragan oldugu anlasildiktan sonra degiskenler arasindaki uzun donem iliski,
Johansen esbiitiinlesme modeli ile test edilmistir. Esbiitiinlesik oldugu belirlenen serilere vector hata diizeltme
modeli uygulanmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin yonii ise VECM temelli Granger
nedensellik testiyle analiz edilmistir. Modelin ¢6ziimii i¢in Stata 17 paket programindan yararlanilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Tiirkiye’de Turist Bagina Diisen Ortalama Harcama Miktar:

Diinya Turizm Orgiitii, turizm gelirini; “bir iilkeye gelen ziyaretcilerin, yabanci déviz kaynaklari ile titketim
harcamalar1 olarak mal ve hizmetlere yaptiklari 6demelerden elde edilen gelirler” olarak agiklamaktadir
(Unliidnen vd., 2018: 217). Diinya genelinde turizm gelirlerinin hesaplanmasinda “Merkez Bankas1 Metodu,
Anket Metodu ve Turizm Uydu Hesaplar1” gibi ii¢ temel yontem kullanilmaktadir (Frechtling, 1999: 136).

Tiirkiye’de turizm gelirleri, 2001 yilindan beri Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan anket yontemi ile
tahmin edilmektedir. Bu anketler, belirli donemlerde ve belirli sinir kapilarinda; iilkeyi ziyaret edip yurt disina
¢ikis yapan yabancilara, yurt disinda ikamet etmekte olan vatandaslara ve ziyaret amaciyla yurt disina ¢ikan
vatandaglara uygulanmaktadir (TUIK, 2022: 4). Anketlerde, ziyaretcinin sosyal ve ekonomik yapisi,
Tiirkiye’de bulundugu siire zarfinda yapmis oldugu harcama tutari, paket tur ile gelip gelmedigi, gelis amaci,
Tiirkiye’de gezmis oldugu yerler, konaklama tiirii ve geceleme sayisi gibi belli bash sorular yer almaktadir.
Anketlerde yer alan bu tarz sorular, iilkeden ¢ikis yapan turistlerin yapmis oldugu harcama miktarimin
tahminini yansitmaktadir. Ozellikle ziyaretginin milliyeti, beraberindeki kisi sayisi, kalis siiresi, tesis tiirii,
gelis amac1 gibi ankette yer alan sorulara vermis oldugu cevaplarin, harcamalar igin belirttigi miktarla
tutarliign ve anketin genel giivenirliligi incelenmektedir. Tutarsiz anketler ve ¢ok yiiksek harcamalar
hesaplama disinda birakilmaktadir. Elde edilen toplam miktar %95’lik giiven sinirlarinda verilmektedir.
Varyans analizleri ile yillar itibariyle cesitli gostergelerdeki degisiklikler izlenmekte, aykiri durumlar
incelenmeye ve izlenmeye alinmaktadir (Unliidnen vd., 2018: 229). Anketlerden elde edilen birincil verilerin
ortalamasi alinmakta ve bu say1, ana kiitle ile carpilarak dis turizm gelirleri belirlenmektedir (Bahar ve Kozak,
2012: 66). Dolayisiyla Tiirkiye'nin turizm gelirlerinin tahmin edilmesinde turist basina diisen ortalama
harcama miktarinin rolii olduk¢a onemlidir. Ciinkii toplam turizm gelirleri belirlenirken 6ncelikle turist
basina diisen ortalama harcama miktar1 tahmin edilmektedir.

Tablo 1 iizerinde Tiirkiye’de 2002 ila 2022 donemi arasinda; yillara gore ¢ikis yapan turist sayisi, ortalama
harcama miktari ve toplam turizm gelirleri gosterilmektedir. Turist bagina diisen ortalama harcama miktarinin
oneminin gosterilmesi agisindan turizm talebinin birbirlerine oldukga yakin olarak gerceklestigi donemler baz
alinmis ve s6z konusu olan bu donemler cergevesinde turizm geliri analiz edilmistir.

2011 ve 2012 yillar1 baz alindiginda; 2011 yilinda Tiirkiye’yi 36.1 milyon turist ziyaret etmis ve her bir turistin
ortalama olarak 778 dolar harcamas: sonucunda 28.1 milyar dolar diizeyinde bir gelir elde edilmistir. 2012
yilinda ise Tiirkiye'yi 36.4 milyon turist ziyaret etmis ve her bir turistin ortalama olarak 814 dolar harcamasi
sonucunda toplam turizm gelirleri 29.6 milyar dolar olarak hesaplanmistir. Bu donemde, turist sayis1 %0.86
diizeyinde, turist basina diisen ortalama harcama miktar1 ise %4,62 diizeyinde artis gostermis ve bu iki
degiskendeki pozitif artisin turizm gelirlerine katkis1 %5,59 olarak belirlenmistir.

2014 ve 2015 yillar1 baz alindiginda; 2014 yilinda Tiirkiye'yi ziyaret eden turist sayis1 41.4 milyon olarak
gerceklesirken, turizm gelirleri 35.1 milyar dolar olarak belirlenmistir. 2015 yilinda ise turist say1s141.6 milyon
olarak gerceklesirken turizm gelirleri 32.4 milyar dolar olarak belirlenmistir. Bu iki y1l ¢ercevesinde turist
sayist %0,48 artarken, turizm gelirlerinin %7,52 azalmis oldugu gozlemlenmektedir. Ciinkii turist basina
diisen ortalama harcama miktar1 2014 yilinda 848 dolar iken 2015 yilinda bu rakam %7,90 azalarak 781 dolara
gerilemistir. Bu da turizm gelirlerinin bir 6nceki yila gore %7,69 azalmasina neden olmustur.

2019 ve 2022 yillar1 baz alindiginda; 2019 yilinda Tiirkiye’yi 51.8 milyon turist ziyaret etmis ve s6z konusu
olan bu turistlerden toplamda 38.9 milyar dolar diizeyinde bir gelir elde edilmistir. 2022 yilinda ise Tiirkiye’yi
ziyaret eden turist sayis1 51.3 milyon olurken gergeklesen toplam harcama miktar1 46.4 milyar dolar olarak
belirlenmistir. 2019 yilindan 2022 yilina kadarki gecen siire zarfinda Tiirkiye’yi ziyaret eden turist sayis1 %0.94
azalirken, toplam turizm gelirlerinin %19,38 arttig1 gozlemlenmektedir. Clinkii bu dénemde turist bagina
diisen ortalama harcama miktarinda %20,50 diizeyinde bir artis yasanmustir.
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Tablo 1. Tiirkiye'nin Turizm Istatistikleri (2002-2022)

Yallar (;lk.lg Yapan Degigi(r)n Oram grat:cl:rlrl:: Degigizn Orani D1§G"I(;111il;iizm Degigicr)n Oram
Turist Sayis1 (%) Miktar (USD) (%) (Bin USD) (%)
2002 15.214.514 - 816 - 12.415.043 -
2003 16.302.053 +7,14 850 +4,16 13.854.866 +11,59
2004 20.262.640 +24,29 843 -0,82 17.076.607 +23,25
2005 24.124.501 +19,05 842 -0,11 20.322.111 +19,0
2006 23.148.669 -4,04 803 -4,63 18.593.951 -8,50
2007 27.214.988 +17,56 770 -4,10 20.942.500 +12,63
2008 30.979.979 +13,83 820 +6,49 25.415.067 +21,35
2009 32.006.149 +3,31 783 -4,51 25.064.482 -1,37
2010 33.027.943 +3,19 755 -3,57 24.930.997 -0,53
2011 36.151.328 +9,45 778 +3,04 28.115.692 +12,77
2012 36.463.921 +0,86 814 +4,62 29.689.249 +5,59
2013 39.226.226 +7,57 843 +3,56 33.073.502 +11,39
2014 41.415.070 +5,58 848 +0,59 35.137.949 +6,24
2015 41.617.530 +0,48 781 -7,90 32.492.212 -7,52
2016 31.365.330 -24,63 728 -6,78 22.839.468 -29,70
2017 38.620.346 +23,13 700 -3,84 27.044.542 +18,41
2018 45.628.673 +18,14 669 -4,42 30.545.924 +12,94
2019 51.860.042 +13,65 751 +12,25 38.930.474 +27,44
2020 15.826.266 -69,48 936 +24,63 14.817.273 -61,93
2021 29.357.463 +85,49 1028 +9,82 30.173.587 +103,63
2022 51.369.026 +74,97 905 -11,96 46.477.871 +54,03

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerinden derlenerek olusturulmustur.

Sonug olarak turizm gelirinin elde edilmesinde turist sayisinin yaninda turist basina diisen ortalama harcama
miktarinin da 6nemli bir degisken oldugu goriilmektedir. Ciinkii turist sayisinin sabit oldugu varsayimi
altinda turist basina diisen ortalama harcama miktarindaki bir birimlik artis veya azalis, toplam turizm
gelirlerinde bir birimlik artisa veya azalisa neden olmaktadir. Bu nedenle ¢alismada Tiirkiye’de turist basina
diigen ortalama harcama miktari analiz edilmistir.

2.2. Literatiir Taramasi

Tengilimoglu ve Kuzucu (2019), Tiirkiye’'de turist basina diisen ortalama harcama ile Tiirk Lirasi/ABD Dolar
kuru paritesi arasindaki iligskiyi incelemistir. Calismada 2003 ile 2018 ddnemi arasindaki yillik veriler
tizerinden Granger nedensellik ve regresyon analizleri yapilmistir. Regresyon analizine gore dolar kuru ile
ortalama harcama miktar1 arasinda ters yonlii bir iligki ortaya ¢ikmustir. Yani USD'nin degerlenmesiyle birlikte
turistik ortalama harcama miktar1 azalmaktadir. Nedensellik analizine gore ise doviz kurunun turist basina
diisen ortalama harcama miktarindaki degisimin nedeni oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ogan ve Sevim (2020), Tiirkiye’de 2012 ile 2018 yillar1 arasindaki aylik verilerle TL/USD kuru ile turizm geliri,
turist sayis1 ve turist bagina diisen ortalama harcama degiskenleri arasindaki iligkiyi Engle-Granger
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizleriyle test etmistir. Arastirmanin sonucunda doviz kuru ile turist
Journal of Business Research-Turk
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basina diisen ortalama harcama miktari arasinda herhangi bir egbiitiinlesme iliskisi bulunamamistir. Granger
nedensellik analizine gore ise doviz kurundan, turist basina diisen ortalama harcama miktarina dogru tek
yonli bir nedensellik iligkisi ortaya ¢ikmuistir.

Giindiiz (2021), Tiirkiye’'de turist basina diisen ortalama harcama miktarini etkileyen faktorleri arastirmistir.
Calismada bagimsiz degisken olarak; Almanya’da kisi basina diisen milli hasila miktari, reel efektif doviz
kuru, turist sayisi, ortalama geceleme sayisi ve turistik yatak kapasitesi ele alinmistir. 2002 ila 2019 yillar:
arasindaki donemde yillik veriler {izerinden ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilmigtir. Analizde,
Tiirkiye’de turist bagina diigsen ortalama harcama miktarin etkileyen en énemli degiskenin reel efektif doviz
kuru oldugu sonucuna ulasilmistir. Tahmin sonuglarina gore, reel déviz kurunun 1 birim artmasi turist basina
diisen ortalama harcama miktarini 3 birim artirmaktadir.

3. YONTEM

3.1. Arastirmanin Modeli ve Temel Hipotezi

Calismada reel efektif doviz kuru ile turist basina diisen ortalama harcama miktar1 arasindaki iligkiyi test
etmek amaciyla klasik En Kiigiik Kareler modeline dayanan esbiitiinlesme denklemi kurulmustur. Calismada
kurulan model asagidaki esitlikte gosterilmektedir:

KBDH,; = B; + BREDK + & 1
Kurulan (1) nolu denklemde:

KBDH; : Turist bagina diisen ortalama harcama miktarini,

REDK; : Reel efektif doviz kurunu,

& : Modelin hata terimini ifade etmektedir.

Tiirkiye'nin dis turizm talebi yillara gore artis gostermesine ragmen dis turizm gelirleri azalmaktadir (bkz.
Tablo 1). Bunun nedeni turist basina diisen ortalama harcama miktarinin azalmasidir. Turist bagina diisen
ortalama harcama miktarinin azalmasina sebep olan faktorlerden birinin de reel doviz kuru oldugu
diisiiniilmektedir. Ciinkii reel doviz kurunun azalmasiyla birlikte Tiirk Lirasi, diger yabanci paralar
karsisinda nispi olarak deger kaybetmekte bunun sonucunda ise Tiirkiye turizmi daha ucuz hale gelmektedir.
Bu durum, turizm agisindan Tiirkiye'ye olan talebi artirmakta fakat turistlerin harcama miktarini
azaltmaktadir. Bu agidan bakildiginda reel doviz kuru ile turist basina diisen ortalama harcama miktar
arasinda dogru yonlii bir iligkinin oldugu ongoriilmektedir.

3.2. Veri Seti

Ekonometri c¢alismalarinda bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskiyi 6l¢mek amaciyla ele alinan
verilerin giivenilir kaynaklardan dogru bir sekilde toplanmasi gerekmektedir (Gujarati, 2003: 636). Bu
baglamda aragtirmanin veri seti, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) ile Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) gibi ulusal kaynakli resmi sitelerden ikincil veriler toplanarak olusturulmustur. Caligmada bagimli
degisken olarak Tiirkiye'yi ziyarette bulunan turistlerin yapmis olduklar: ortalama harcama miktari, bagimsiz
degisken olarak ise TUFE bazli reel efektif déviz kuru (2003=100) ele alinmustir. Veri seti 2002 ila 2022 yillari
arasindaki donemi temsil etmekte olup yillik bazda ve yillik ortalama degerleriyle modele dahil edilmistir.
Ayrica calismada kullanilan degiskenlerin dogal logaritmasi alinmistir.

3.3. Verilerin Analizi

Zaman serisi verilerinin test etmek istenildigi bir ¢alismada, verilerin ancak duragan olmas: durumunda
calismalarin tutarlilifindan bahsetmek miimkiin olmaktadir. Bu nedenle 6ncelikle verilerin duraganligin test
etmede Augmented Dicky-Fuller (ADF) birim kok testi kullanilmistir. Birinci mertebeden duragan yani I(1)
olan seriler arasindaki uzun donem iligkisini test etmek amaciyla Johansen egsbiitiinlesme modeli
kullanilmistir. Esbiitiinlesme, uzun bir donem boyunca X ve Y serilerinin birlikte hareket etmesi anlamina
gelmektedir (Kadilar, 2000: 113).

Degiskenlerin estiimlesik olmas1 uzun dénemde dogru yonlii bir iliskinin oldugunu gostermektedir. Ancak
kisa donemde bu seriler arasinda bir dengesizlik meydana gelecektir. Bu kisa donemli dengesizlik, hata
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diizeltme mekanizmasi yardimiyla diizeltilmektedir. Bu ¢alismada vektor hata diizeltme modeli (VECM)
uygulanmistir. Degiskenler arasindaki nedenselligin yonii ise VECM dayali Granger nedensellik testi ile
incelenmisgtir. Modelin ¢6ziimii igin Stata 17 paket programindan yararlanilmigtir.

4. AMPIiRIK BULGULAR

Zaman serisi analizinde iki degisken arasindaki herhangi bir iliskinin olup olmadigini incelemeden 6nce
serilere birim kok testi uygulanmaktadir. Modeldeki her iki degiskenin tiimlesme dereceleri birim kok testleri
yardimiyla bulunmaktadir. Engle-Granger (1987), iki degisken arasinda uzun donemli bir iligkiyi arastirirken,
modelde kullanilan tiim degiskenlerin birinci mertebeden tiimlesik yani I(1) oldugunu varsaymaktadir
(Seviiktekin ve Cmar, 2014: 562). Calismada serilerin duraganliginin tespiti i¢cin Augmented Dicky-Fuller
(ADF) birim kok testi uygulanmustir.

Sekil 1. Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri

Sekil 1’de degiskenlerin zaman serisi grafikleri incelendiginde her iki degiskenin de diizey degerinde ve
birinci farkinda trend igermedigi goriilmektedir. Bu nedenle serilere birim kok testi uygulanirken sabit model
ile sabitsiz ve trendsiz model secenegi ele alinmistir. Birim kok testi icin hipotezler asagidaki gibidir:

Ho: Birim kok vardir, seri duragan degildir.
H;: Birim kok yoktur, seri duragandir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Sabitli Model
Seri Test Istatistigi Kritik Degerler
%1 %5 %10
REDK 1.944 -2.552 -1.734 -1.330
AREDK -3.480 -2.567 -1.740 -1.333
KBDH -1.717 -2.552 -1.734 -1.330
AKBDH -2.533 -2.567 -1.740 -1.333
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Tablo 3: ADF Birim Kok Testi Sonuglari 2

Sabitsiz ve Trendsiz Model
Seri Test Istatistigi Kritik Degerler
%1 %5 %10
REDK -1.636 -2.660 -1.950 -1.600
AREDK -3.033 -2.660 -1.950 -1.600
KBDH 0.256 -2.660 -1.950 -1.600
AKBDH -2.652 -2.660 -1.950 -1.600

Tablo 2 ve 3 tizerinde degiskenlerin ADF birim kok test sonuglar1 gosterilmistir. Her iki modelde de REDK ve
KBDH degiskenlerine ait test istatistik degerleri %5 anlamlilik diizeyinden daha pozitiftir. Dolayisiyla Ho
reddedilemez. Yani seriler diizey degerlerinde 1(0) duragan degildir. Serilerin birinci farki alindiginda
(AREDK ve AKBDH) ise test istatistik degerleri %5 anlamlilik diizeyinden daha negatiftir. Bu dogrultuda H,
reddedilmekte, H; kabul edilmektedir. Dolayisiyla REDK ve KBDH degiskenleri birinci dereceden
biitiinlesmis yani I(1)'dir. S6z konusu olan degiskenler birinci derecede entegre oldugundan uzun dénemli
denge iliskisini arastirmak icin Johansen esbiitiinlesme modeli kurulabilmektedir.

Engle ve Granger tarafindan gelistirilen koentegrasyon testinden sonra ortaya ¢ikan ve maksimum olabilirlik
tahmin yontemini kullanarak koentegre vektorlerin varligini test eden Johansen yontemi, Johansen (1988) ile
Stock ve Watson (1988) tarafindan ortaya atilmistir (Kutlar, 2009: 381). Johansen esbiitiinlesme testinde aym
mertebeden duragan olan serilerin denklem sistemi, sistemde yer alan her degiskenin diizey ve gecikmeli
degerlerinin yer aldigt VAR analizine dayanmaktadir (Tar1 ve Yildirim, 2009: 100). Dolayisiyla Johansen
esbiitiinlesme testinin yapilmasi igin oncelikle VAR modeli kurulmasi gerekmektedir. VAR modelinin
kurulmasi i¢in ise gecikme uzunlugunun belirlenmesi 6n kosuldur. Teoride, uygun gecikme uzunlugu tespit
edilirken yillik veriler ile cahisildifinda {i¢ gecikme ile analize baglanilmasinin uygun oldugu goriilmektedir
(Goktas, 2005: 151).

Tablo 4. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LL LR FPE AIC HQIC SBIC

0 17.731 NA 0.000597 -7.64586 -7.64586 -7.64586
1 46.4289 57.396 0.000039 -10.3901 -10.3628 -10.1922
2 64.8375 36.817% 8.0e-06* -11.991* -11.9365* -11.5953*
3 68.4065 7.1379 8.9e-06 -11.9431 -11.8613 -11.3496

Tablo 4 tizerinde, VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu sonuglarina yer verilmistir. Tabloya gore
maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak secildiginde, tiim bilgi kriterleri, ikinci gecikmenin uygun oldugunu
gostermektedir.

Uygun gecikme sayisi tespit edildikten sonra degiskenler arasindaki uzun dénem iligkisinin varlig1 Johansen
egbiitiinlesme modeli ile tahmin edilmigtir. Esbiitiinlesme modelinden 6nce analizde kullanilan seriler igin
vektor hata diizeltme modeli, seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi mevcut olan fakat degisen varyans ve
otokorelasyon sorunu olmayan, kalintilarin normal dagildigi modeller arasindan AIC ve SIC gibi bilgi
kriterlerinin degeri en kiigiik olan model belirlenmelidir (Mert ve Caglar, 2019: 327). Bu kriterler
dogrultusunda en uygun modelin, Johansen (1992) tarafindan da Onerilen egbiitiinlesme vektoriiniin uzun
dénem modelinde sabit var trend yok, kisa donemde de sabit terimin oldugu ancak trendin yer almadig:
model 3 denklemi segilmistir.

Johansen testinde seriler arasinda estiimlesik bir iligkinin var olup olmadig iz (trace) ve maksimum 6zdeger
istatistikleri kullanilarak arastirilmaktadir. Maksimum 6zdeger ve iz test istatistikleri kritik degerlerden daha
biliyiik ise sifir hipotezi reddedilecektir. Bu durumda degiskenlerin uzun donemde estiimlesik oldugu
sonucuna ulagilacaktir (Seviiktekin ve Cinar, 2014: 589).
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Tablo 5. Johansen Egbiitiinlesme Testi

iz (Trace) Testi Maksimum Ozdeger Testi

Sifir Alternatif | Test Kritik Sifir Alternatif | Test Kritik
Hipotez Hipotez Istatistigi | Deger Hipotez Hipotez Istatistigi Deger
r=0 r>1 40.6013* 15.41 r=0 r=1 38.7797* 14.07
r<l r>2 1.8216 3.76 r<1l r=2 1.8216 3.76

Tablo 5 tizerinde Johansen esbiitiinlesme test sonuglarina yer verilmistir. Birinci satirda iz (trace) ve
maksimum Ozdeger test istatistiklerinin sonuglar1 incelendiginde hem iz hem de maksimum o6zdeger
istatistiginin kritik degerden biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu baglamda hig esbiitiinlesme vektorii olmadig:
anlamina gelen Hy bos hipotezi hem iz hem de maksimum 6zdeger testiyle reddedilmektedir. Ardindan ikinci
satira gecilmektedir. Burada iz testi ve maksimum 0zdeger test istatistiklerinin kritik degerden daha kiigiik
oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme vektorii bulundugu Hy hipotezi
kabul edilmektedir. Diger bir deyisle turist basina diisen ortalama harcama miktar: ile reel doviz kuru
arasinda bir tane egbiitiinlesik vektor bulunmaktadir. Elde edilen bulgulara gore turist basina diisen ortalama
harcama miktari normalize edilerek bir egbiitiinlesik denklem kurulmustur.

Tablo 6. Normallestirilmis Egbiitiinlesme Katsayilar
KBDH; REDK; C

1.0000 0.1860965 -7.558786

(0.0589407) [3.16]

Not: Parantez icerisindeki deger standart hatay, kogeli parantez icerisinde t istatistigi verilmektedir.

Tablo 6 tizerinde 6zetlenen normalize edilmis esbiitiinlesme vektorii, asagidaki denklemde gosterilmistir.
KBDH; = -7.558786C + 0.1860965REDK; (2)

Kurulan (2) nolu denkleme gore, uzun donemde diger degiskenler sabitken (ceteris paribus) reel efektif doviz
kurundaki %1’lik artis turist bagina diisen ortalama harcama miktarini %0.18 artirmaktadr.

Engle ve Granger (1987), esbiitiinlesik serilerin hata diizeltme modelleri ile temsil edilebildigini ¢alismasinda
gostermis ve kanitlamistir (Kadilar, 2000: 119). Ancak burada vektor hata diizeltme modeli (VECM) tahmin
edilecektir. Vektor hata diizeltme modelinde uzun dénem dengesinde olusacak bir sapmanin diizeltilebilecegi
ortaya konulmaktadir (Seviiktekin ve Cinar, 2014: 599).

Tablo 7. Vector Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken | Bagimsiz Degiskenler
AKBDH, AREDKq, Sabit ECTe
AKBDH; 0.9376252 0.4738198 (2.78)** | -0.0104705 (- | -0.8510759
(5.32) 0.93) (-5.92)**
AREDK; -0.5686248 (- | -0.1312807 (- | -0.021787 (- | 0.4090155
2.16)** 0.52) 1.30) (1.91)

Not: Parantez icerisinde t istatistik degerleri verilmistir.

Tablo 7 {izerinde turist bagina diisen harcama miktar ile reel efektif doviz kurunun kisa ve uzun dénem
tahmin sonuglarina yer verilmistir. Bagimli degiskenin AKBDH; oldugu modelde hata diizeltme katsayis1
(ETC:-1), negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Hata diizeltme teriminin katsayisinin anlamli bulunmasi reel
efektif doviz kurunun, turist bagina diisen ortalama harcama miktarimin uzun dénem nedeni oldugunu
dogrulamaktadir. Ayrica kisa donemli soktan dolay1r meydana gelen uzun dénem dengesinden sapmanin her
yil yaklasik %85 oraninda telafi edildigini gostermektedir (A=1-0.851). Modelde, kisa dénemde olusacak bir
dengesizlik yaklasik 14 ayda uzun dénem dengesine ulasacaktir (1/1-0.851=1.17). Buna ek olarak modelde
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bagimsiz degiskenlere ait katsayilar %5 diizeyinde anlamli bulunmustur. Dolayisiyla reel doéviz kuru ile turist
basina diisen ortalama harcama miktari arasinda kisa donemde de bir iliski mevcuttur.

Tablo 8. Vector Hata Diizeltme Modeline Dayali Granger Nedensellik Testi
Bagimli Degisken: AKBDH

Bagimsiz Degisken Ki-Kare Test istatistigi Olasilik Degeri

AREDK 41.79 0.0000*

Bagimli Degisken: AREDK

Bagimsiz Degisken Ki-Kare Test istatistigi Olasilik Degeri

AKBDH 10.19 0.0374**

*%1 anlamlilik diizeyinde, **%5 anlamlilik diizeyinde

Tablo 8 tizerinde vector hata diizeltme modeline dayali Granger nedensellik test bulgularina yer verilmistir.
AKBDH'nin bagimli degisken oldugu modelde, reel efektif doviz kuru, turist bagina diisen ortalama harcama
miktarmin %1 anlamhlik diizeyinde granger nedenidir. AREDK'nun bagimli degisken oldugu modelde ise
turist basina diisen ortalama harcama miktari, reel déviz kurunun %5 anlamlilik diizeyinde granger
nedenidir. Yani reel doviz kurundaki degismeler, turist basina diisen ortalama harcama miktarin
etkilemektedir. Benzer sekilde turist basina diisen ortalama harcama miktarindaki degismelerin de tilkenin
doviz arzini etkiledigi i¢in reel doviz kurundaki degismenin nedeni oldugu seklindedir. Bir baska deyisle reel
efektif doviz kuru ile turist bagina diisen ortalama harcama miktar1 arasinda kisa donemde cift yonlii bir
nedensellik iliskisi mevcuttur.

5. SONUC VE TARTISMA

Tiirkiye’de doviz kurlarinin turistlerin yapmis olduklar: harcama miktari tizerinde 6nemli bir etkisi oldugu
goriilmektedir. Bu ¢alismada da reel efektif doviz kurunun, turist basina diisen ortalama harcama miktar:
tizerindeki etkisi 2002 ila 2022 donemi icin yillik veriler kullanilarak egbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli
ile nedensellik testleri yardimiyla analiz edilmistir. Serilerin birim kok igerip icermedikleri ADF birim kok
testiyle stnanmistir. Degiskenlerin birinci derecede entegre yani I(1) sonucuna ulasilmasiyla, uzun dénemli
denge iliskisini incelemek i¢in Johansen egbiitiinlesme modeli kurulmustur. Esbiitiinlesme modeli
kuruldugunda, iki degisken arasinda bir esbiitiinlesmenin mevcut oldugu sonucuna ulasilmis, ardindan turist
bagina diisen ortalama harcama miktar1 normalize edilerek bir egbiitiinlesik denklem kurulmustur. So6z
konusu olan denklemde, uzun dénemde reel efektif doviz kurunda meydana gelen %1’lik artisin turist basina
diisen ortalama harcama miktarim1 %0.18 oraminda artirdigr sonucuna ulasilmistir. Bununla birlikte
VECM'nde hata diizeltme teriminin katsayisi, negatif ve istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Bu sonug, reel
efektif doviz kurunun, turist basina diisen ortalama harcama miktarinin uzun dénem nedeni oldugunu
dogrulamaktadir. Ayrica kisa donemde olusan dengeden sapmalar uzun dénemde diizelmektedir. Son olarak
VECM dayali Granger nedensellik testine gore de kisa donemde reel efektif doviz kuru ile turist basina diigen
ortalama harcama miktar: arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Calismanin sonuglari, daha 6ncesinde yapilan ¢aligmalarla benzerlik gostermektedir. Tengilimoglu ve Kuzucu
(2019), 2003 ve 2018 yillar1 arasindaki yillik veri setiyle yapmis oldugu regresyon modelinde Tiirk Lirasi'nin
dolar kargsisinda deger kaybetmesiyle turist basina diisen ortalama harcama miktarinin azaldig1 sonucuna
ulagmistir. Giindiiz (2021) ise 2002 ila 2019 yillar1 arasindaki yillik veri setiyle yapmis oldugu c¢oklu regresyon
modelinde reel doviz kurundaki 1 birimlik artigin turist basina diisen ortalama harcama miktarini 3 birim
artirdig1 sonucuna ulasmustir. Ayrica nedensellik analizi sonuglarindan TL/USD kurunun turist basina diisen
ortalama harcama miktar1 {izerinde etkili oldugu sonucuna da ulasilmistir (Ogan ve Sevim, 2020;
Tengilimoglu ve Kuzucu, 2019). S6z konusu olan ¢alismalarda doviz kuru ile turist basina diisen ortalama
harcama miktar1 arasinda uzun dénemde dogru yonlii bir iliskinin oldugunu sonucu ile kisa donemde
nedensellik iligkisi bulunmasi, bu ¢alismanin sonuglarini destekler niteliktedir.

Teoride reel doviz kurundaki artis, Tiirk Lirasi'nin degerlendigini ifade etmektedir. Liranin degerlenmesiyle
birlikte yurt i¢indeki turistik mal ve hizmetlerin fiyati artis gosterebilecektir. Fiyat1 artan turistik tirtinlerin bir
sonucu olarak tiilkeyi ziyaret eden turistler daha fazla harcama yapmaya yonelecektir. Bu dogrultuda turist
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basina diisen harcama miktar1 da artacak, bu da toplam turizm gelirlerinin artis gdstermesine neden olacaktir.
Ayrica reel doviz kurunun artmasi, yerel halkin alim giiciinii de artirmaktadir. Bu da yerel turizm talebinin
artmasina ve bolgesel kalkinma harekatinin baslamasma yol agacaktir. Bu kapsamda reel doviz kurunun
artmasi yani Tiirk Lirasi’nin diger tilke para birimleri karsisinda deger kazanmasi son derece 6nemlidir.

Tiirkiye sahip oldugu turistik arz potansiyelini efektif talebe doniistiirerek her yil milyonlarca turiste ev
sahipligi yapmaktadir. Eger Tiirkiye, turizmin ekonomik etkilerinden daha fazla yararlanmak istiyorsa
turistlerin daha fazla harcama yapmasina yonelik politikalar gelistirilmelidir. Bu dogrultuda nicelikten ziyade
nitelikli turisti, tilkeye ¢ekebilmek gerekmektedir. Ciinkii turizm gelirlerinin artis gostermesi ancak bu yolla
miimkiin goziikmektedir. Bundan dolay: kiiresel ve bolgesel diizeyde hem dis ticaret politikalar1 hem de
turizm politikalar1 gdzden gegirilmelidir.
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