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Amag - Bu galismanin amact; Borsa Istanbul (BIST) Holding ve Yatirim Sirketleri (XHOLD)'nin verilerine
dayanarak ilgili sirketlerin kurumsal sahiplik yapilari, tahakkuklari (muhafazakarhk) ve muhasebe
zararlarini tazminlerinin vergiden kaginma tizerindeki etkisini arastirmaktir.

Yontem - Arastirma amaci dogrultusunda ilgili endekste yer alan 50 isletmeden verilerine eksiksiz bir
sekilde ulagilan 40 isletme arastirmaya dahil edilerek 2011-2022 yillar1 arasinda ilgili isletme verileri
Kamuyu Aydimnlatma Platformu (KAP)'nda yer alan ve bagimsiz denetimden gec¢mis olan giivenilir mali
tablolardan elde edilmis panel veri analizi yontemiyle analize tabi tutulmustur.

Bulgular - Arastirma sonuglarina gore muhasebe zararlari tazmininin vergiden kaginma iizerindeki etkisi
pozitif, tahakkuklar yani muhasebe muhafazakarhigmin vergiden kaginma tizerindeki etkisi ise negatif
yonliidiir. Ancak kurumsal sahipligin vergiden kag¢inma {izerinde herhangi bir etkisi tespit
edilememistir.

Tartisma - Vergiden kaginmanin yasal ve ahlaki boyutu literatiirde bir tartisma konusu iken, isletmelerin
vergiden kaginma faaliyetleri yerine seffaf ve diiriist raporlama yapmanin kamuoyu nezdinde daha
olumlu, kamu otoritesinin de vergiden kaginmaya yonelik kanun bosluklarmi yeniden goézden
gecirmesinin ise daha yararh bir faaliyet olacag ifade edilebilir.
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Purpose - The aim of this study is to investigate the impact of corporate ownership structures, accruals
(conservatism), and accounting loss offsets of relevant companies on tax avoidance based on the data of
Borsa Istanbul (BIST) Holding and Investment Companies (XHOLD).

Design/Methodology/Approach - In accordance with the research aim, 40 companies for which complete
data could be obtained from among the 50 companies listed in the relevant index were included in the
study. The data of these relevant companies for the period 2011-2022 were obtained from reliable financial
statements that have undergone independent auditing and are available on the Public Disclosure
Platform (PDP). Subsequently, these data were subjected to analysis using the panel data analysis
method.

Findings - According to the research results, the impact of offsetting accounting losses on tax avoidance
is positive, while the impact of accruals (accounting conservatism) on tax avoidance is negative. However,
no significant impact of corporate ownership on tax avoidance has been detected.

Discussion - While the legal and ethical dimensions of tax avoidance are subjects of discussion in the
literature, it can be argued that businesses engaging in transparent and honest reporting instead of tax
avoidance activities would be viewed more positively by the public. Furthermore, it could be more
beneficial for public authorities to review and address gaps in tax avoidance regulations, which would
ultimately contribute to a fairer and more effective tax system.
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1. Giris

Vergi, devletin kamu giderlerini karsilamak i¢in toplumu olusturan gercek ve tiizel kisilerden iktisadi
giiclerine gore karsiliksiz ve zorunlu olarak kamuya aktardigi ekonomik birim ya da degerlerdir (Pehlivan,
1998: 111). Diger gelirlere nazaran (6zellestirmeler, kamuya ait miilklerin satis1 vs.) vergiler devletin gelir
kaynaklar1 arasinda en kapsamli olanidir. Bunun yani sira vergi gelirleri ekonomik kalkinma i¢in en énemli
kaynaklar arasinda yer alir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler igin siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime ve
gelismenin temel kaynag1 olan vergilerin 6deme giicii ilkesi de dikkate alinarak donemsel bazda dikkatli bir
sekilde artirilmas: gerekmektedir. Ayrica son yillarda yasanan Covid-19 salgini, ABD’de yasanan siyasi parti
cekismeleri, iklim degisiklikleri, enerji fiyatlarindaki asir1 ytikselisler ve Rusya Ukrayna gerilimi gibi
belirsizlikler gelir durumlari olumsuz etkilenen iilkeleri yeni kaynak arayislarina itmistir (Bloom, 2014;
Marselawati vd., 2018). S6zkonusu belirsizlikler neticesinde tilkeler mevcut kaynaklarinin énemli bir kismirn
iilke ekonomisinin yeniden isler hale gelmesi igin sarf etmislerdir. Mevcut vergisel yiikiimliiliiklerin goniillii
olarak yerine getirilmesi, ytiriirliikte olan ve yeni ¢ikan vergi diizenlemelerine uyum, bu gibi kriz
durumlarinda vergi gelirlerini artirmak igin 6nemli bir yoldur. Ayrica mevcut vergi oranlarinin artis1 da
basvurulan yollardandir (Suhadi, 2018).

Yukarida kisaca 6zetlenen durumdan etkilenen iilkeler arasinda Tiirkiye de yer almis, pandeminin etkilerinin
heniiz yeni asilmasi bir yana ayrica iilke 6zelinde yakin zamanda yasanmis Kahramanmaras merkezli 11 ili
kapsayan depremin yikici etkisi ve yapilan genel se¢imlerin ardindan tilkede bir darbogaz, yiiksek enflasyon
ve bunun neticesinde kaynak sikintis1 bag gostermistir. Bunun neticesinde Tiirkiye’de hem bireysel hem de
kurumsal bazda vergisel fedakarliklar yapilmasi gerekliligi ortaya ¢ikmis ve vergi oranlarinda artisa
gidilmistir. Siiphesiz ki bu darbogaz durumunda devlet otoritesinin isteyecegi son sey vergi kayiplari
olacaktir. Ciinkii vergi kayiplari, devletlerin kamu hizmetlerini finanse etme yeteneklerini sinirlayabilir ve
toplumsal esitsizlige neden olabilir. Bireylerden alinan vergiler bir yana 6zellikle kurum niteligi tastyan tiizel
kisilerden alinan vergiler devletin biiyiik finansman ihtiyacini karsilayan gelirler arasindadir (Bellikli ve
Dastan, 2023). Son bes yillik zaman diliminde Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani % 20 ila % 25 (banka ve finans
kurumlari i¢in % 30) arasinda degisiklik gostermistir. Tiirkiye’de 2024 Subat ayi itibariyle kurumlar vergisi
miikellef sayisi 1.143.344 olarak belirlenmistir (gib.gov.tr). Oran ve miikellef sayilari itibariyle bir
degerlendirme yapildiginda finansman ihtiyacini karsilama bakimindan anlatilmak istenen durum daha net
goriilebilir.

Vergiden ka¢inma kavramini bir oOnceki paragrafta bahsi gecen vergi kayiplarindan ayri olarak
degerlendirmek gerekir. Vergiden kaginma, hem karmasik vergi hiikiimleri karsisinda kanunun belirsiz
durumlarindan hem de destekleyen kanun hiikiimlerinden yararlanarak isletmelerin 6deyecekleri vergiyi
diisiirme olarak tanimlanabilir (Dyreng vd., 2008: 63). Zira vergiden ka¢inma, vergi kayip ve kagaklarina
kiyasla yasal vergi diizenlemeleri iginde isletmelerin siklikla bagvurduklar bir yoldur. Isletme yoneticileri
yasal bosluklar1 kullanarak yiiksek vergi oranlarimin kendi {izerlerindeki etkisini hafifletmek amaciyla
Odedikleri vergileri diisiirme yoluna giderler (Valensia ve Khairani, 2019). Literatiirde vergiden kaginmanin
yasal olduguna vurgu yapanlar kadar az sayida da olsa vergiden kaginmanin yasalligini sorgulayanlar da
vardir. Ornegin Weisbach (2003: 2) isletmelerin vergiden kacinirken bunu bir islemler sirasi dahilinde
yaptigini, sozkonusu islemlerin birden fazla ve karmasik basamaklardan olusacagini, bu basamaklarin
hepsinin birden yasalara uygun olamayacagini ya da uysa da genel sonucun her zaman icin yasal kabul
edilemeyecegini vurgulamistir. Literatiirdeki yazarlarin vergiden kaginma konusundaki ortak noktasi hangi
davranislarin kanunlar cergevesinde degerlendirilebilecegidir. Yani mevcut yasal diizenlemeler igerisinde
kalmak kaydiyla isletmelerin 6dedikleri vergileri azaltmak icin yapilan hangi islemlerin yasal sayilabilecegi
bir tartisma konusudur. Elbette bu tartismalarin igerisine etik konusu da dahil edilerek “Yasal olan her zaman
ahlaki midir?” sorusu sorulabilir (Celikay, 2019: 359). Bu durum daha bagka bir ¢alisma konusunu giindeme
getirir.

Vergiden kaginmanin yasal ve ahlaki boyutu bu sekilde literatiirde tartisma konusu yapilmisken kurumlar
vergisi miikellefleri arasinda acaba hangi tiir isletmelerin 6nleri vergiden kaginma konuda daha agiktir sorusu
akla gelmektedir. Diger isletme tiirlerine nazaran holdinglerin bu konuda bir adim 6nde oldugu ifade
edilebilir. Ciinkii holdingler faaliyet kollar1 birbirinden farkli ¢ok sayida isletmeyi biinyelerinde
barindirmaktadir. Bunun neticesinde faaliyetlerin farkli {ilkelere tasinarak o iilkenin vergi yasalarindan
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faydalanmak, vergi cennetleri denilen diisiik vergi bolgelerini kullanmak, transfer fiyatlamas: yoluyla grup
i¢i isletmelerde karlar1 farkh tilkelere dagitmak, bazi yatirimlari destekleyen ve vergi avantaji saglayan
iilkelerde yatirim yapmak gibi ¢ok farkli sayida vergiden kaginma yollar: bulunmaktadir (taxia.com.tr).

Vergiden kaginma ile ilgili bir diger husus ise holdinglerin diger isletmelere gore kurumsal yonetim yapisidir.
Holdingler anonim sirket statiisiinde olduklari i¢in halka agik bir yapiya sahiptir. Sermayeleri hisse senetleri
ile temsil edildiginden hem bireysel yatirimcilar hem de kurumsal yatirimcilar holdinglere yatirnm veya
yonetimde soz sahibi olmak amaciyla hisse senedi satin alirlar. Burada kurumsal yatirimcilara ayri bir
parantez a¢gmak gerekir. Kurumsal yatirimcilar yonetime oy giigleri ile katilmak istedikleri zaman bu isletme
icin aym1 zamanda kurumsal sahiplik anlamina gelmektedir. Kurumsal sahipler oy giicleri sayesinde
yoneticileri finansal performansa odaklanmaya ve bencil davrarnuslardan kaginmaya zorlayabilirler. Ayrica
organizasyonu kontrol etme, iyilestirme ve firsat¢t yonetimden kag¢inmaya yonlendirme giiciine ve
kapasitesine sahiptirler (Waluyo, 2017). Ancak bunun yaru sira kurumsal sahipler yonetimlerin hissedar
zenginligini maksimize eden kararlar almasini tegvik etmeye de meyillidirler (Suhadi, 2018). Bu yoniiyle
degerlendirildiginde kurumsal sahiplik vergi kayip ve kagak¢iligini bunun yami sira vergiden kaginmayi
onlemede etkili olabilmektedir.

Kurumsal sahiplik yapisinin ardindan deginilmesi gereken bir diger husus ise Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
9. maddesine gore, kurumlar vergisi beyannamesinde, bes yil1 asmamak ve her yila iligkin tutarlar ayr1 ayrn
gosterilmek suretiyle ge¢mis yillar beyannamelerinde yer alan zararlar, kurum kazancindan indirilebiliyor
olmasidir. Miikellefler tarafindan bir hesap donemi i¢inde olusan zarar, takip eden bes hesap donemi i¢inde
olusacak karlarla mahsup edilemez ise bu artik isletme zarar1 olarak degerlendirilemeyecek ve sermayede
meydana gelen zarar olarak dikkate alinacaktir (KVK, md. 9). Bahsedilen bu durum muhasebe zararlarimin
tazmini olarak degerlendirilebilir. Bu sekilde gelecek yila aktarilan bir zarar sayet o yilda kar elde edilmis ise
ilgili yilin karin1 azaltacak dolayisiyla vergilendirilebilir karlar ve ddenecek kurumsal vergiler diisecektir. Bu
durum vergi yasalar: iginde diistiniildiigiinde son derece normaldir. Hatta vergiden kaginma olarak bile
degerlendirilmeyebilir. Ancak isletmeler ilgili yil zararlarini gelecek yillara aktarma imkani veren bu yasa ile
giderlerini artirma yoluna gidip isletmenin zarar etmesini amaglayabilir ve bdylece vergiden kaginma yoluna
gidebilirler. S6zkonusu durum holdingler i¢in de gegerlidir.

Bu ¢alismada vergiden kaginmayla iliskilendirilebilecek son konu tahakkuklardir. Muhasebede tahakkuklar,
Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilke ve Standartlari cercevesinde muhasebe secimlerinin ya da yOneticilerin
takdir yetkilerini kullanmalarinin sonucunda karin artirilmasi ya da azaltilmasi isleminde bir arag¢ olarak
kullanilmaktadir. Bu islemler muhasebe ilke ve standartlar: igerisinde yer alan esnekliklerden kaynaklanir
(Mulford ve Comiskey, 2002; Kiigliksdzen, 2004; Bayirli, 2006). Tahakkuklar kar yonetiminin bir aract olmanin
yaninda ayni zamanda muhasebede muhafazakarligi da ifade eder. Muhasebe muhafazakarligi, isletme ile
iligkili iyi haber olarak nitelendirilen kazanglarin tamnmasini geciktirip, kotii haber olarak nitelenen
kayiplarin taninmasini hizlandirarak (Basu, 1997: 4) taraflar arasindaki bilgi asimetrisini azaltan ve aracilik
maliyetlerini en aza indirerek yatirimcilarin ve alacakhilarin ¢ikarlarini koruyan bir mekanizma saglamaktadir
(Gong ve Luo, 2018: 188; Dai ve Ngo, 2021: 277). Ancak muhafazakarlik taraflar arasindaki bilgi asimetrisini
azaltirken, vergi matrahlarini degistirmek ve 6denecek vergiyi azaltmak i¢in kullanilan bir ara¢ da olabilir
(Susanti, 2019: 187). Ciinkii vergi oranlarmin degismeden kaldigi ortamlarda muhafazakarlik vergi
O0demelerinin ertelenmesini saglamaktadir. Vergi oranlarinin diismesinin beklendigi bir ortamda isletmeler
vergi avantajl elde etmekte, bu donemde muhafazakarlik sayesinde olas1 gider ve zararlarin taninmasini
hizlandirildig: i¢in vergi 6demesi gerceklesmemektedir (Watts, 2003; Bornemann, 2018).

Yukarida anlatilan genel esaslar cercevesinde ele alinan bu ¢alismanin amaci; Borsa Istanbul (BIST) Holding
ve Yatinm Sirketleri (XHOLD)'nin verilerine dayanarak ilgili sirketlerin kurumsal sahiplik yapilari,
tahakkuklar1 (muhafazakarlik) ve muhasebe zararlarini tazminlerinin vergiden kaginma tizerindeki etkisini
arastirmaktir. Arastirma amaci dogrultusunda ilgili endekste yer alan 50 isletmeden verilerine eksiksiz bir
sekilde ulasilan 40 isletme arastirmaya dahil edilebilmistir. 2011-2022 yillar1 arasinda ilgili sirket verileri
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda yer alan ve bagimsiz denetimden ge¢mis olan giivenilir mali
tablolardan elde edilmistir. Calisma giris ve kavramsal cerceveyi takiben literatiir taramas: ve hipotez
gelistirme baglig1 ile stirdiirtilmiis, arastirma bulgular1 ve sbézkonusu bulgularin degerlendirilmesinin
ardindan calisma sonug ve oneriler kismi ile tamamlanmistir.
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2. Literatiir Taramasi

Calisma kapsaminda vergiden kaginma iizerinde birden fazla degiskenin etkisi ele alindigindan literatiir
taramast da bu kapsamda ayri ayri ele alinarak degerlendirilmistir. Ayrica literatiir taramasi
gerceklestirilirken dogrudan calismalarin bulgularina yonelik degerlendirmelere yer verilmistir.

Kurumsal sahiplik, yonetimi izleme ve yonetim iizerinde bir denetim olusturma sagladig: icin isletme icinde
onemli bir role sahiptir. Yani yonetim tarafindan alinan kararlar kurumsal sahiplikle etkili bir sekilde kontrol
edilebilmektedir. Yonetim kurulundaki kurumsal yatirimcilarin oraninin yiiksekligi yoneticilerle isletme
sahipleri arasindaki ¢ikar ¢atismasini en aza indirebilir. Bu sayede temsil sorunlar azaltilabilecek ve vergi
kacgirma ve vergi kayiplarinin 6niine gecilebilecektir (Winata, 2014). Kurumsal hisselerin sahipleri, boyutlarina
ve oy haklarina bagh olarak yoneticileri, vergiden kac¢inmaktan alikoyarak yiiksek kar elde etmeye
odaklanmaya zorlayabilirler (Rombebunga ve Pesudo, 2019). Kurumsal hissedarlarin uzun vadeli biiytiik
sahipligi, daha az agresif vergi politikalarini benimsemelerine neden olabilir.

Literatiir incelendiginde; Fadila (2017), Zahirah (2017), Waluyo (2017), Marselawati vd. (2018), Suhadi (2018),
Fitria (2018), Krisna (2019), Rombebunga ve Pesudo (2019), Jiang vd. (2020), Fitriana ve Rachmawati (2021),
Ningrum ve Nurasik (2021) ile Damayanti ve Wulandari (2021) tarafindan gergeklestirilen calismalar
kurumsal sahipligin vergiden kaginma tizerinde herhangi bir etkisinin olmadigini, tersine Ardillah ve Halim
(2022) tarafindan gerceklestirilen arastirma ise kurumsal sahipligin vergiden kaginma {izerinde negatif
etkisinin oldugunu kanitlamistir. Bu baglamda arastirmanin birinci hipotezi su sekilde olusturulmustur.

Hi: Kurumsal sahipligin vergiden kaginma tizerinde etkisi vardir.

Mubhasebe zararlarinin tazmini, bir hesap doneminde zarar eden sirketlere 6denmesi gereken vergilerden
muafiyet saglamak igin bir vergiden kaginma stratejisi olarak kullanilabilir (Yanida vd., 2020). Bir hesap
doneminde zarar eden sirketler, 6denmesi gereken vergiden muaf tutulurlar. Bu mali kayiplar, takip eden bes
yil boyunca telafi edilebilir ve sirketin karlari, bu kayiplarin miktarini azaltmak igin kullarulabilir. Muhasebe
zararlarinin tazmini, muhtemelen vergi yiikiinii azaltabilir, ¢iinkii bir donemde kayip yasayan sirketler,
yasada izin verilen bir sekilde, bir sonraki donemde vergi 6demelerini azaltabilirler.

Literatiirde bu konudaki yapilan arastirmalara goz atildiginda; Fadila (2017) ile Asalam ve Pratomo (2020)
muhasebe zararlari tazmininin vergiden kaginmay: pozitif yonde etkiledigini, Situmorang (2018) ise ilgili
degiskenin vergiden kaginmay1 negatif yonde etkiledigini tespit etmistir. Suhadi (2018), Sundari ve Aprilina
(2018), Yanida vd. (2020), Andriyani ve Mahpudin (2021) ile Ardillah ve Halim (2022) tarafindan
gerceklestirilen arastirmalarda ise muhasebe zararlarinin tazmininin vergiden kag¢inma {izerinde bir etkisinin
olmadig: tespit edilmistir. Dolayisiyla arastirmanin ikinci hipotezi su sekilde kurgulanmagtir.

H:: Muhasebe zararlari tazmininin vergiden kaginma iizerinde etkisi vardir.

Tahakkuklarin muhasebede kar yonetimi yani kar1 artirma ya da azaltma yoniinde kullanildig: daha 6nceden
ifade edilmisti. Tahakkuklar aym zamanda muhafazakar bir muhasebe yapisini benimsemek anlamina da
gelmektedir. Finansal Muhasebe Standartlarina (TMS-Kavramsal Cergeve) gore, muhasebe muhafazakarlig,
geliri miimkiin oldugunca geg, giderleri ise miimkiin oldugunca ¢abuk tanimayi, stok degerlemesini diisiik
tutmay1r ve yiiksek bor¢ degerlemesini igeren bir muhasebe yontemidir. Vergilerden kaginmak igin
muhafazakar bir muhasebe yontemi se¢imine gidilebilir ve boylece sirketin 6demesi gereken vergi miktar1
azaltilabilir. Cilinkii geleneksel bir muhasebe politikasi se¢mek giderlerin zamaninda, gelirlerin ise dogrudan
taninmasini igerebilir ve vergiden kaginmayi onleyebilir (Jaya vd., 2013).

Sundari ve Aprilina (2018), Suhadi (2018) ve Sjahputra (2019), aragtirmalarinda muhasebe muhafazakarliginin
vergiden kaginma tizerinde pozitif etkisi oldugunu kanitlamiglardir. Diger arastirmalarin sonuglari, Mira ve
Situmorang (2021) ile Ardillah ve Halim (2022) muhasebe muhafazakarliginin vergiden ka¢inma tiizerinde
etkisi olmadigini dogrulamaktadir. Bu dogrultuda arastirmanin son hipotezi su sekilde ifade edilmistir.

Hs: Tahakkuklarin (muhafazakdrlik) vergiden kaginma iizerinde etkisi vardir.

Bu calismanin literatiirdeki ¢alismalarla benzer yonleri bulunmakla birlikte; arastirmanin zaman boyutu
(2011-2022), yerli literatiire katkisi, 6rneklem olarak holdingleri esas almasi baglaminda literatiirdeki diger
calismalardan farkli oldugu ifade edilebilir.
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3. Arastirma

Aragtirma boliimiinde arastirma amaci, arastirmada kullamilan degiskenlerin hesaplanmasi
verilerin analizi ve degerlendirilmesine yer verilmistir.

3.1. Arastirmanin Amact

Aragtirmanin amaci, BIST XHOLD Endeksinde yer alan sirketlerin (40 isletme) 2011-2022 yillar arasinda
kurumsal sahiplik, muhasebe zararlar: tazmini ve tahakkuk (muhafazakarlik) degerlerinin vergiden ka¢inma
tizerindeki etkisini incelemektir.

3.2. Arastirma Degiskenlerinin Hesaplanmasi
Aragtirma kapsaminda Oncelikle arastirma degiskenlerinin nasil hesaplandigina deginilmistir. S6zkonusu

hesaplamalar Tablo 1'de gosterilmistir.

Tablo 1. Arastirma Degiskenleri ve Degiskenlerin Hesaplanmasi

Degiskenin

Degisk
egigen Kisaltmasi

Agiklamasi Hesaplama Kaynak

Nakit Etkin Vergi ~ Pesin 6denen

Vergiden Kaginma NEVO Dyreng vd. 2010

Orani vergiler/Vergi 6ncesi kar
Lo Lo Sirketin sahip oldugu Fadhilah, 2014;
K 1 Sahipl K K 1 Sahipl
urumsal Sahiplik 5 urumsal Sahiplik hisseler/halka agik hisseler Putra vd., 2019
Mubhasebe Mubhasebe Ilg.1 h yﬂd.a sirket zarat.
.. MZT . . edip devir gerceklesmigse -
Zararlar1 Tazmini Zararlar1 Tazmini .
1, aksi halde 0.
(Net Kar+Amortisman Jaya vd., 2013;
Tahakkuklar TAHH Tahakkuklar Giderleri)-Faaliyetlerden Putra vd. 2019;
(Muhafazakarlik) (Muhafazakarlik) Saglanan Nakit Lismiyati ve

Akislary/Toplam Varliklar ~ Herliansyah, 2021.

Vergiden kaginmanin hesaplanmasinin ¢ok sayida yontemi vardir!. Bu ¢alismada Nakit Etkin Vergi Oraninin
secilme nedeni; sirketler i¢in uygun bir 6l¢iim saglamasi, tahsilatlar, degerlemeler veya vergi korumalar gibi
faktorlerden de etkilenmiyor olmasidir. Ayrica literatiirde en sik kullanilan 6l¢iim yontemi de yine bu orandir
(Celikay, 2019).

3.3. Arastirma Modeli, Veri Seti ve Verilerin Toplanmast

Bu arastirmada ilgili degiskenlerin vergiden ka¢inma tizerindeki etkisini incelemek icin panel veri analizinden
yararlanilmistir. Panel veri analizinde birim (isletme) ve zaman boyutunu beraber degerlendirme imkani
bulundugundan bu arastirmanin amacin gerceklestirmek igin uygun bir yontemdir. Ciinkii panel veri, farkli
zaman dilimi igerisinde birimlerin tekrarlanan gozlemlerini ortaya koyar. Boylece hem capraz kesit hem de
zaman serisi verilerini ayni1 anda analize dahil etmek miimkiin olabilmektedir. Bu baglamda kurumsal
sahiplik, muhasebe zararlarinin tazmini ve tahakkuklarin (muhafazakarlik) vergiden ka¢inma {izerindeki
etkisini degerlendirmek icin asagidaki esitlikte yer alan panel regresyon denklemi (arastirma modeli)
kurgulanmaistir.

NEVOi=ait+1KSi+B2MZTirt 35T AHH e+ pie+€it 1)
1 nolu esitlikte;

- a modelin sabit terimini,

- P1, P2 ve B3 modeldeki degiskenlerin katsayilarmni,

- pmodelin birim ya da zamana gore olusan hata terimi bilesenini,
- e modeldeki hata terimini ifade etmektedir.

Aragtirmada 40 isletmenin 12 yillik verileri ele alindigindan toplamda her bir degisken i¢in 480 gozlem elde
edilmistir. Aragtirmanin tamamina iliskin degiskenler holdinglerin KAP’ta yer alan, bagimsiz denetimden

1 Ayrintih bilgi icin bkz. Celikay, 2019: 362-364.
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gecmis ve giivenilir mali tablolarindan elde edilmistir. Aragtrma bulgulart ve bulgularn
degerlendirilmesinde sirasiyla panel duraganlik analizi, tanimlayici istatistikler, korelasyon analizi ve
arastirma denkleminin ¢oziimiine yer verilmistir.

3.4. Verilerin Analizi ve Degerlendirilmesi

Arastirma kapsaminda ilgili sirketlerin degiskenlerinin vergiden kac¢inma iizerindeki etkisini saglikli bir
sekilde degerlendirebilmek i¢in panel veri setini olusturan serilerin duragan olup olmadiginin test edilmesi
gereklidir. Ciinkii sabit etkili modellerin hatalarinin tesadiifi yiiriiyiis sergileyip sergilemedigini test etmek
yani duraganlik analizi gerceklestirmek alinan sonuglarm giivenilir oldugunu kamitlamak igin gereklidir.
Temelde duraganlig: test etmek amaciyla birinci nesil ve ikinci nesil birim kok testlerine basvurulur. Bu
testlerden hangilerinin kullanilacagina ise panelde yatay kesit bagimlihigr olup olmamasina gore karar verilir.
Arastirma modelinde yatay kesit bagimlilig1 bulunmadigindan (Tablo 6’daki Friedman test sonucuna gore)
birinci nesil testlerden birim (N) ve zaman (T) boyutuna uygun olan Levin, Lin Chu (LLC); Harris Tzavalis
(HT) ve Breitung (BRE) testleri tercih edilmistir. Ilgili testlerin sonuglarina Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2. Panel Duraganlik Analizi Test Sonuglar1

Test Tiirii Degerler NEVO KS MZT TAHH
LLC Istatistik -40,2577 -44,9133 -9,7218 -8,6722
p degeri 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
HT Istatistik -0,0908 0,6177 0,0706 0,4521
p degeri 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
BRE Istatistik -7,5609 -1,1312 -6,6697 -5,1390
p degeri 0,0000 0,0078 0,0000 0,0000

Tablo 2’deki testlerin tamaminda “Ho: Paneller birim kok icermektedir” seklinde kurulur. Alternatif hipotez
kabul edildiginde panelleri olusturan serilerin duragan oldugu kabul edilir. Tablo 2’deki testlerin tamaminda
sifir (null) hipotez reddedilmis ve alternatif hipotez kabul edilmistir. Bu durumda serilerin duragan oldugu
ve elde edilen bulgularin yorumlama igin saglikli oldugu sonucuna varilir.

Panel duraganlik analizinin ardindan, panel veri setindeki degiskenlere ait tanimlayuci istatistiklere Tablo 3'te
yer verilmistir.

Tablo 3. Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler Gozlem Ortalama Std. Sapma Minimum Maximum
NEVO 480 0,0872 0,9253 -8,6034 16,0456
KS 480 0,5113 0,2707 0,001 1
MZT 480 0,2563 0,4370 0 1
TAHH 480 0,1696 0,4608 -1,5414 4,8333

Tanimlayicr istatistiklere bakildiginda; 6rneklem kapsamindaki isletmelerin vergiden kaginmay1 temsil eden
nakit etkin vergi oranlarmin ortalama bazda normal seviyede oldugu, kurumsal sahiplik agisindan
bakildiginda sahipligin (0,5113) kurumsal yatirimcilar ile diger hissedarlar arasinda hemen hemen yari yariya
paylasildigy, zarar tazminin (0,2563) sirketler agisindan diisiik oldugu, tahakkuklar agisindan bakildiginda ise
ortalamada pozitif olan degerin (0,1696) isletmelerde muhafazakar bir muhasebe anlayisinin benimsendigi
gozlemlenmektedir.

Arastirma kapsaminda sahte iliskilerin yorumlanmasi bakimindan énem arz eden seriler arasindaki ¢oklu
dogrusal baglanti sorununun da test edilmesi gereklidir. Bunun igin varyans sisirme faktorii (VIF) degerleri
incelenmistir. Sozkonusu degerler 1,01 ile 1,02 arasinda gozlemlenmis, 5'ten kiigiik olan bu degerlerin ¢oklu
dogrusal baglant1 sorununun varligini gostermedigi tespit edilmistir.

Tablo 4'te ise degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirleyen korelasyon analizi sonuglarina yer verilmistir.
Tablo 4'teki sonuclara gore degiskenler arasindaki iliski hem pozitif hem de negatif olmakla birlikte
katsayilarin 0,5'in altinda olmasindan dolay: giiglii degildir.

igletme Arastirmalar1 Dergisi 506 Journal of Business Research-Turk



U. Bellikli 16/1 (2024) 501-511

Tablo 4. Korelasyon Matrisi

Degiskenler NEVO KS MZT TAHH
NEVO 1

KS 0,0343 1

MZT -0,0007 -0,1206" 1

TAHH -0,0194 0,0756™ -0,0303 1

* % 1 ve ** % 10 diizeyinde anlamlilik ifade eder.

Panel veri analizinde uygun modelin se¢imi i¢in bir model tahmin siireci gerceklestirilmektedir. Adim adim
ifade etmek gerekirse oncelikle F (Chow) testi uygulanir, ardindan Breusch Pagan (1980) testi yapilir ve son
adimda Hausman testi gergeklestirilir. Ancak burada Breusch Pagan test sonucu rassal etkiler modelini isaret
etmiyorsa Hausman testinin yapilmasina gerek kalmaksizin birim ve zaman etkisine gore sabit etkiler
modelinin gegerli olduguna karar verilir. Nitekim bu arastirma modeli icin de Hausman testinin
gerceklestirilmesine gerek kalmamuis, sabit etkiler modelinin gegerli oldugu anlasilmis, bunun yam sira
modelde birim etkisi dislanmis, zaman etkisinin ise oldugu Tablo 5'teki sonuglardan anlasiimistir.

Tablo 5. Model Test Siireci

Sonuglar Etki/Sonug
Birim Etkisi 1,01 (0,4505) Yok
Zaman Etkisi 1,85 (0,0439) Var
Hausman - Sabit Etkiler

Model tahmin siirecinin ardindan; degisen varyans, otokorelasyon ve yatay kesit bagimhilig1 varligin smayan
temel varsayim testleri gerceklestirilmistir. Sabit etkiler modeli gecerli oldugundan degisen varyans
sorununun varligini test etmek i¢in Wald Testi; otokorelasyon sorununun varligini test etmek i¢in Bhargava
etc. DW ile Baltagi-Whu LBI yerel en iyi degismezlik testleri; yatay kesit bagimlili§1 sorununun varligini test
etmek icin ise Friedman testi gergeklestirilmistir. Sozkonusu test sonuglarina Tablo 6’da yer verilmistir.

Tablo 6. Temel Varsayim Test Sonuglari

Test Tiirleri Sonuglar Sorunlar
7,0106
Wald (0,0000) Var
Bhargava etc. DW 2,1539 Yok
Baltagi-Whu LBI 2,1834 Yok
13,8620
Fri ’ Y
riedman (0,9999) ok

Temel varsaymm testleri sonucu tespit edilen tek sorun olan degisen varyans sorununu gidermek, yani
diizeltilmis panel standart hatalar elde edip parametre varyanslarin etkinlestirmek igin Beck-Katz Direngli
Tahmincisi kullanilmig, yani arastirma denklemi ¢oziime kavusturulmustur. Arastirmaya iliskin sonuglar
Tablo 7’'de gosterilmistir.

Tablo 7. Arastirma Modeli Sonuglari

;z:;\llrgh Degisken Katsayilar Panel Diizeltilmis Hatalar Anlamlilik
Sabit Terim -0,0592 0,1017 0,5610
KS 0,1218 0,0929 0,1900
MZT 0,1247 0,1171 0,0870™
TAHH -0,0842 0,0335 0,0120°
Gozlem 480

* % 5 ve " % 10 anlamlilik diizeyini ifade eder.
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Aragtirma sonuglar1 incelendiginde muhasebe zararlari tazmininin vergiden kagmma iizerindeki etkisi
anlaml ve pozitif, tahakkuklar yani muhasebe muhafazakdrligimin vergiden kacinma iizerindeki etkisi ise
anlaml ve negatif yonliidiir. Ancak kurumsal sahipligin vergiden kacinma iizerinde anlamli bir etkisi tespit
edilememistir. Dolayisiyla hipotez testlerine iliskin goriislerin sonuglarina ise Tablo 8de yer verilmistir.

Tablo 8. Hipotez Testleri

Hipotez Degisken Katsayr Anlamlilik Etki Sonug
Fh: Kurumsa.l §ah1p11g1n vergiden kaginma KS 01218 0,1900 Yok Ret
uizerinde etkisi vardir.
Hoe: Muha"sebe. Zararla?‘l.tazmmmm vergiden MZT 01247 0,0870 Va.r‘ Kabul
kaginma tizerinde etkisi vardir. (Pozitif)
Hs: Tahalikuk.larm (m.uhafazakarhk) vergiden TAHH 0,0842 0,0120 Var ‘ Kabul
kaginma tizerinde etkisi vardir. (Negatif)

Kurumsal sahipligin vergiden kac¢inma tizerindeki etkisi ac¢isindan degerlendirildiginde; bu calismanin
sonuglari ile literatiirde gerceklestirilmis olan Fadila (2017), Zahirah (2017), Waluyo (2017), Marselawati vd.
(2018), Suhadi (2018), Fitria (2018), Krisna (2019), Rombebunga ve Pesudo (2019), Jiang vd. (2020), Fitriana ve
Rachmawati (2021), Ningrum ve Nurasik (2021) ile Damayanti ve Wulandari (2021) ¢alismalarin sonuglari
birbiriyle ortiismektedir.

Muhasebe zararlari tazmininin vergiden kag¢inma {izerindeki etkisi agisindan degerlendirildiginde; bu
calismanin sonuglar ile Fadila (2017) ile Asalam ve Pratomo (2020) tarafindan gergeklestirilen ¢alisma
sonuglar1 birbiriyle uyumludur. Son olarak tahakkuklar yani muhafazakar muhasebenin vergiden ka¢inma
tizerindeki etkisi baglamli degerlendirme yapildiginda bu c¢alismanin sonuglar: ile literatiirde (tarama
dahilinde) eslesen calisma sonuglarina rastlanilamamistir. Bu durumun nedeni olarak taranilan literatiiriin
smirliligy gosterilebilir.

4. Sonug ve Oneriler

Vergiler devlet gelirlerinin ana kaynagidir ve ozellikle gelismekte olan {ilkeler i¢in ekonomik kalkinmanin
temelini olusturur. Vergi gelirlerinin diizenli devami, ekonomik istikrarin saglanmasi icin hayati bir 6neme
sahiptir. Ayrica, ekonomik belirsizlikler ve olumsuz olaylar (6rnegin, Covid-19 salginy, siyasi ¢ekismeler, iklim
degisiklikleri) gelir durumlarini olumsuz etkileyebilir ve bu nedenle vergi miikelleflerinin uyum ve vergi
O0demelerine goniillii olarak katkida bulunmalari, devlet gelirlerini artirmak igin kritik bir faktordiir. Bu tiir
doénemlerde, vergi oranlarinin artirilmasi da gerekebilir.

Tiirkiye'de ekonomik zorluklar, dogal afetler ve yiiksek enflasyon gibi nedenlerle vergi oranlarinda artis
yasanmis ve vergi gelirlerinin énemi daha da belirgin hale gelmistir. Ozellikle kurumlar vergisi, devletin
finansman ihtiyacini karsilamada 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu nedenle vergi kayiplarinin simnirlanmasi,
devletin kamu hizmetlerini siirdiirebilme kapasitesini koruma agisindan kritik neme sahiptir.

Sozkonusu Onem vergiden ka¢inma konusunu giindeme getirmektedir. Vergiden kaginma, isletmelerin
karmasik vergi hiikiimlerini ve destekleyen kanunlari kullanarak vergi yiikiimliiliiklerini azaltma pratigini
ifade eder. Bu durumun vergi kayip ve kagaklarindan farkli oldugu asikardir. Literatiirde vergiden
kaginmanin ahlaki boyutu sorgulanmaktadir. Bu sorgulama, hangi islemlerin mevcut yasalara uygun
oldugunu ve hangilerinin uygun degerlendirilemeyecegini belirlemeye odaklanir. Vergiden kaginmanin yasal
ve ahlaki boyutlar1 bu sekilde tartisma konusu iken, kurumlar vergisi miikellefleri i¢inde holdinglerin bu
konuda 6n plandadir. Holdinglerin, farkli faaliyet kollarimi biinyelerinde bulundurduklar igin vergiden
kaginma konusunda cesitli avantajlara sahip oldugu daha 6nceden ifade edilmisti.

Anlatilan genel esaslar cergevesinde ele alinan bu galismanin amaci; Borsa Istanbul (BIST) Holding ve Yatirim
Sirketleri'nin (XHOLD) verilerine dayanarak ilgili sirketlerin kurumsal sahiplik yapailari, tahakkuklar:
(muhafazakarlik) ve muhasebe zararlarini tazminlerinin vergiden ka¢inma tizerindeki etkisini arastirmaktir.
Sozkonusu endekste yer alan 50 sirketten verilerine eksiksiz bir sekilde ulasilan 40 isletmenin 2011-2022 yillar
arasindaki verilerine dayanarak sdzkonusu degiskenlerin vergiden kaginma tizerindeki etkisi incelenmistir.
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Arastirma neticesinde muhasebe zararlar1 tazmininin vergiden kacinma iizerindeki etkisinin anlamli ve pozitif,
tahakkuklar yani muhasebe muhafazakdrhi§imn vergiden kagmma iizerindeki etkisinin ise anlamli ve negatif yonlii
oldugu ancak kurumsal sahipligin vergiden kacinma iizerinde bir etkisinin olmadig1 tespit edilmistir. Literatiirde bu
calismanin sonuglarini destekleyen veya tersini kanitlayan ¢alismalar da mevcuttur. S6zkonusu sonuglara
dayanilarak bazi dnerilerde bulunmak da miimkiindiir. Bunlar;

- Isletmelerin vergiden kac¢inma ¢abalar1 yerine mali agidan daha seffaf ve diirtist bir politika sergilemeleri
gerektigi; sirket itibarini kamu ve toplum nezdinde saglamanin daha erdemli bir davranis oldugu,

- Hiikiimetlerin vergisel hiikiimleri ve muhasebe diizenlemelerini gozden gegirerek, vergi gelirlerini 5deme
giicii ilkesine gore artirmada daha dikkatli davranmalari gerektigi, ayn1 zamanda vergi kay1p ve kagaklar:
i¢in de daha siki1 tedbirlerin alinmasinin yerinde olacagi,

- Isletmelerin mali raporlarin1 ve vergisel raporlarini daha yakindan inceleyen kesim arasinda
yatirimcilarin da olmasi gerektigi, seffaf ve etik davranan isletmelere bu sayede daha fazla ragbet olacagy,
bu davranisin vergi uygulamalari ile ilgili isletmelerin kendi tutum ve davramslarini da kendi iginde
sorgulayabilecegi,

- Isletme yoneticilerinin bu ve bundan 6nceki arastirma sonuclarma dayanarak, vergiden kaginma
politikalarini uyguladiklarinda bunun kendilerine neler getirebilecegini hesap etmeleri gerektigidir.

Alman sonuglarin bu ¢alismada ele alinan 6rneklem, yillar ve ilgili tarihte endekste (BIST XHOLD) yer alan
isletmelerle simrh oldugu, farkli isletmeler ve yillar baz alindiginda alinacak sonuglarin degisebilecegi
unutulmamalidir. Gelecekte yapilacak calismalar igin farkli isletmelerin ele alinmasi, arastirma yillarinin
genisletilmesi, degiskenler icin farkli 6l¢iim yontemlerinin benimsenmesi onerilebilir.
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