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Amag — Bankacilik sektoriinde bilango dis: riskler tiim bankalar: olumsuz sekilde etkilemektedir.
Buradan hareketle bankacilik sektoriinde bilango dis1 risk iizerinde hangi faktorlerin etkili
oldugunun anlasilmasi 6nem tasimaktadir. Tiirkiye’de bu alanda ilk yapilan ¢alismalardan biri olan
makale bankacilik sektdriinde bilango dis1 riski etkileyen faktorlerin tespitini amaglamistir.

Yontem — Bankacilik sektoriinde bilanco dis1 islemleri etkileyen bankaya 6zgii degiskenler ve makro
degiskenler bulunmaktadir. Literatiire bagl kalmarak mikro ve makro degiskenlerden secilen cesitli
parametreler Genelden Ozele Hendry Ekonometrik Yéntem ile analiz edilmis ve hangi degiskenlerin
ne yonde bilango disi risk tizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.

Bulgular - Model sonuglari genel olarak model tahminleri ile uyumluluk gostermektedir. Calismanimn
ortaya koydugu bulgular, literatiirdeki benzer calismalarin sonuglariyla tutarhidir. Bununla birlikte
zorunlu karsilik orani, dig ticaret, 6zkaynaklar ve mevduatlara iliskin bulgular model tahminleri ve
literatiir ile uyusmamaktadir.

Tartisma — Bu ¢alisma Tiirk bankacilik sektoriiniin bilango dis riski tizerinde etkili olan faktorlerin
belirlenmesine iliskin ilk ¢alismalardan biridir. Calismada hem kisa hem de uzun dénem i¢in bir¢ok
degiskenin bilango disi risk {izerindeki etkilerini incelenmistir. Literatiirdeki cahsmalardan farkh bir
ekonometrik model uygulamigtir. Tiim bu dogrultuda calismanin literatiire katkida bulunacagt
distintilmektedir.
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Purpose — Off-balance sheet risks in the banking sector have negative consequences on all banks.
Based on this, it is important to understand which factors are effective on obs risk in the banking
sector. The article, which is one of the first studies in this field in Turkey, aims to determine the factors
affecting obs risk in the banking sector.

Design/methodology/approach — In the banking sector, there are bank-specific variables and macro
variables that affect obs transactions. Based on the literature, various parameters selected from micro
and macro variables were analyzed with the Hendry Econometric Method from General to Specific,
and it was determined which variables were effective in what direction on obs risk.

Findings - Model results are generally compatible with model predictions. The findings of the study
are consistent with the results of similar studies in the literature. However, the findings regarding the
required reserve ratio, foreign trade, equities and deposits do not match the model predictions and
the literature.

Discussion — This study is one of the first studies to determine the factors affecting the off-balance
sheet risk of the Turkish banking sector. The study examined the effects of many variables on off-
balance sheet risk for both short and long term. It applied an econometric model different from the
studies in the literature. In this respect, it is thought that the study will contribute to the literature.
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yazilan “Bankacilik Sektoriinde Bilango Dis1 Risklerin Analizi ve Olgiilmesi” adli doktora tezinden tiiretilmistir.
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1. Giris

Bankalar da herhangi bir firma gibi degerini maksimize etmeyi nihai amag olarak belirler. Bu amaca ulasmada
tipki diger firmalar gibi bir sermaye yapis1 (6zkaynak + uzun vadeli borg) veya finansal yap1 (6zkaynak + uzun
vadeli borg + kisa vadeli borg) olusturma tercihinde bulunurlar (Aksoy vd., 2010: 3). Ancak bu yapilara iliskin
unsurlarin tam ve bir biitiin olarak bilan¢oda gosterilmesi veya bu unsurlarin ekonomik sonuglariin gelir
tablosunda ifade edilmeleri cesitli nedenlerle gerceklesemeyebilir. Buradan hareketle dogru finansal bilgiye
erismede bankalarin sadece bilancoda gosterdikleri varlik ve kaynaklarina iligkin bilgiler yetersizdir. Bilango
dis1 islemlerin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Bilango dis1 islemler, bilango dis1 varliklar (kosullu varliklar) ve bilango disi yiikiimliiliiklerden (kosullu
yiikiimliiliikler) olugmaktadir ve sadece dipnotlarda gosterilmektedir. Bankalar gesitli nedenlere baglh olarak
bilango dis1 islemlere yonelmektedir. Bu nedenler yiiksek getiri saglamalari, takip edilmelerinin zor olmasi,
bankanin goriiniimiinii oldugundan ¢ok daha 1iyi gosterebilmesi ve olduk¢a esnek sekilde
uygulanabilmeleridir. Bununla birlikte bankalarin bilango dis1 islemlere yonelmesi gesitli olumsuz sonuglarda
dogurabilmektedir. Ornegin; bankanin bilanco dis1 islemleri gercek durumunu gizlemek igin kullanmasi,
bilango dis1 risk basta olmak iizere bir¢ok riskin ortaya ¢ikmasina neden olmasi oldukga riskli ve tehlikeli
sonuglar dogurabilmektedir. Tiim bu tehlikeli sonuglarin ortaya ¢ikma ihtimaline karsin bu islemler yiiksek
kazang saglamasi nedeniyle siirekli olarak bankalar tarafindan tercih edilmeye devam etmistir. S6z konusu
bu islemlerin devasa boyutlara ulasmas: bankacilik sektoriiniin bilanco dis1 risikini biiytiiterek 2008 kiiresel
krizin ortaya ¢itkmasina neden olmustur.

Literatiirde bilango disi faaliyetler ve bilango dist risk ile ilgili bircok calisma mevcuttur. Ozellikle bilango dist
riski etkileyen faktorlere dair diinyada birgok ¢alisma mevcut olmasma ragmen, Tiirkiye’de konuyla ilgili
yapilmis herhangi bir mevcut ¢alisma bulunmamaktadir. Bu baglamda, ¢alismanin amaci Tiirkiye’deki yerli
ve yabanci mevduat bankalarinin bilango dis1 risklerine etki eden faktorlerin belirlenmesi olarak
tanimlanmistir. Calisma Tiirkiye” de konu ile ilgili yapilan ilk akademik ¢alisma olmasi bakimindan literatiir
agisindan onem tasidig1 diistiniilmektedir.

Calisma dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliim literatiirdeki ¢alismalardan olusmaktadir. Tkinci boliim
metodolojinin anlatildig1 boliimdiir. Ugiincii boliim ortaya gikan bulgularin anlatildig1 béliimdiir. Dérdiincii
boliim ise analiz sonuglar1 6zetlenmistir.

2. Literatiir

Bilango dis1 faaliyetler iizerinde etkili olan faktorlerin belirlenmesini igeren birgok ¢alisma yapilmis olup; bu
literatiir calismalar: asagida 6zetlenmistir:

Benveniste ve Berger (1986: 390) calismalarinda ABD bankalarinin garanti islemlerine yonelmelerini etkileyen
faktorleri arastirmiglardir. Ayrica bankalarin garanti ihraglari ile banka basarisizlig1 arasinda iliskinin olup
olmadigini incelemislerdir. Bulgular ahlaki tehlike hipotezini'! ve diizenleyici vergi hipotezini?
desteklemektedir.

Koppenhaver (1987: 14) calismasinda ABD bankalarinin gayri nakdi kredi (garanti ve taahhiitler) kullanimini
etkileyen faktorleri Lojit Model uygulanarak tespit etmeye calismistir. Arastirmanin sonucunda bu tip bilango
dis1 islemlerin, banka biiytikliigii ve rezervleri ile pozitif iligkili oldugu, kredi zararlar: ile negatif iliskili
oldugu, sermaye kisitlayici faktorlerden ise etkilenmedigi tespit edilmistir. Sonuglar piyasa disiplini
hipotezini® desteklemektedir.

1 Ahlaki Tehlike Hipotezi (Kaldirag Hipotezi): Bu hipoteze gore yiiksek risk diizeyine sahip bankalar daha fazla ahlaki
tehlike igeren islemler gerceklestirmekte dolayisiyla daha fazla bilango disi islemlere yogunlasmaktadir (Hassan ve
Sackley, 2006: 3).

2 Diizenleyici Vergi Hipotezi: Bu hipoteze gore bankalara uygulanan vergiler, bankalarin merkez bankalarinda tutacaklari
rezervleri, mevduat sigorta primlerini, dagitacaklar kredi tutarmni, sermayesini etkilemektedir. Vergi etkisinden kacinmak
isteyen bankalar bilango dis1 islemlere daha fazla yonelirler. Ayrica yiiksek kaldirag seviyesine sahip bankalar, asgari
sermaye yeterlilik oranina uyma zorunlulugu nedeniyle bilanco dis1 islemlere yonelmektedir (Khasawneh, 2007: 6).

3 Piyasa Disiplini Hipotezi: Yiiksek sermaye yeterliligine sahip bankalarin risk seviyelerini minimize etmek igin daha biiyiik lgiide
bilango dis1 islemlere yonelecegini savunur (Khasawneh ve Hassan, 20010: 3).
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Hassan (1992: 33) calismasinda ABD bankalarinin ortaklari ve borg verenleri agisindan garantiler ile gesitli
banka riskleri arasindaki iligkileri arastirmistir. Arastirmanin sonucunda garantilerin; 6zkaynak riski,
sistematik risk ve zimni varlik riski ile negatif iligkili oldugu saptanmigtir. Garantiler hissedarlar agisindan
bankanin riskini azaltic1 6zellikteyken; bor¢lular a¢isindan bankanin performansi {izerinde etkisizdir. Bulunan
sonuglar piyasa disiplini hipotezi ile uyumludur.

Jagtiani ve Khanthavit (1996: 15-16) ¢alismalarinda ABD bankalarinin bilango dis1 islemlerinin biiytimesinde
etkili olan faktorlerin ne oldugu basta sermaye yeterlili§ine iliskin 6nemli degisiklikler olmak {izere
incelenmistir. Bu amagla bilanco dis1 islemler, lojistik yayilim benimseme modeline gore finansal yenilik
olarak model igerisine alinmistir. Aragtirmanin sonucunda sermaye yeterlilik oraninin, bilango dis1 islemlerin
biiytime hizi {izerinde etkisinin 6nemsiz oldugu belirlenmistir.

Khambata ve Hirche (2002: 120) calismalarinda Avrupa’daki en biiyiik 20 ticari bankanin bilango dist
islemlerine ait kredi riskini incelemislerdir. Arastirmanin sonucunda geleneksel bilango dis1 islemler arasinda
en biiyiik kredi riski kaynagi kredi taahhtitleridir. Ayrica ABD ticari bankalari ile karsilagtirildiginda, Avrupa
bankalarimnin daha az bilango dis1 islem biiytiikliigline sahip oldugu anlasilmaktadir. Arastirmanin sonuglari
genel olarak 6lgek ekonomisi hipotezine* uygundur.

Sinha (2006: 1) ¢calismasinda, Hindistan kamu ve 6zel mevduat bankalarinin bilango dis1 islemlerden gelir elde
etme yeteneklerini veri zarflama yaklasimi kullarularak karsilastirilmistir. Ayrica Hindistan ticari
bankalarmin bilanco dis1 faaliyetleri ile risk alma davranislar1 arasindaki iliski arastirilmistir. Bu amagla
faaliyet etkinligi, sermaye yeterliligi ve sorunlu varliklar degiskenleri modelde kullanilmistir. Arastirmanin
sonucunda 6zel mevduat bankalarinin, kamu mevduat bankalarina gore bilanco dis1 islemleri daha fazla
tercih ettikleri belirlenmistir. Bulgular incelendiginde bilanco disi islemlerin, karlilik oramni ile pozitif yonlii,
sorunlu krediler ile negatif yonlii iliskide oldugu tespit edilmigtir. Calisma, piyasa riski hipotezini
desteklemektedir.

Khasawneh (2007) calismasinda bilango dis1 islemlerin bir finansal yenilik olarak kabul edilmesi
diisiincesinden hareketle ABD ve diger tilkelerin bankalarimin 1996 — 2005 yillar1 arasinda bilango disi
faaliyetlere yonelmelerini etkileyen faktorleri Lojistik Yayilma Modeli aracilifiyla test etmistir. Aragtirmanin
sonucunda ABD bankalarinca kosullu yiikiimliiliiklerin artik eskisi kadar benimsenmedigi buna karsin
tiirevlerin ciddi sekilde bir finansal inovasyon olarak kabul edilerek en 6nemli bilango dis1 islem haline geldigi
anlasilmaktadir. Ayrica bankalara iliskin diizenleyici kurallarin ABD bankalarimin bilango dis1 islemleri
iizerinde etkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmaktadur.

Khasawneh ve Hassan (2010: 5) calismalarinda Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) bankalarinin bilango dis1
igslemleri {izerinde etkili olan faktorleri lojistik difizyon modeli ile incelenmistir. Modelde kullarulan
degiskenler; makroekonomik degiskenler, bankaya 0zgii degiskenler ve diizenleyici degiskenlerdir.
Aragtirmanin sonucunda bankalarin kullandirdiklar: kredilerden kaynaklanan riskleri azaltmak icin daha
fazla bilango dis1 islemler gerceklestirdigi, siyasi ve ekonomik olaylarin bankalarin bilango dis1 islemleri
tizerinde olumsuz etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Elian (2012: 46) calismasinda Korfez tilkelerinin bankacilik sektorlerinde bilango disi islemler tizerinde etkili
olan faktorleri en kiigiik kareler kukla degisken diizeltme modeli kullanilarak arastirilmistir. Arastirmanin
sonucunda banka biiyiikliigii ve mevduatlar, bilanco dis1 islemler tizerinde pozitif etkiye sahiptir. Bu bulgu
Olcek ekonomisi hipotezinin varligimi desteklemektedir. Diger bir bulgu kredilerin, bilango dis1 islemler
tizerinde pozitif etkiye sahip oldugudur. Bu sonuca gore bilango dis1 islemler ile krediler birbirlerinin ikamesi
degildir ve kapsam ekonomisi hipotezinin® varlig1 gecerlidir. Son bulgu ise takipteki kredilerin bilanco dis1
islemler iizerinde pozitif etkiye sahip oldugudur. Buna gore bankalar sorunlu kredilerinden meydana gelen
kredi risklerini yonetmek i¢in bilango dig1 tirtinleri kullanmaktadir.

4 Olgek Ekonomisi Hipotezi: Olgek ekonomisi bir igletmenin girdiler ve tesis olarak biiyiimesiyle {iretimden kaynaklanan birim maliyetin
uzun vadede diismesidir. Bu kavram bankalar agisindan diistiniildiigiinde; bankanin biiytikliigii ve mevduatlar1 arttikca Slgek
ekonomilerinden daha fazla yararlanacagini belirtmektedir(Elian, 2017: 48).

5 Kapsam Ekonomisi Hipotezi: Birkag¢ farkli {iriiniin birlikte iiretilmesi degisik isletmelerde ayr1 ayri iiretilmesinden daha ucuz
oldugundan isletmede maliyet avantaji gerceklesir. Bu kavram, bankalar agisindan diisiiniildiigiinde bankanin kredileri ve sorunlu
kredileri arttik¢a; kapsam ekonomilerinin varligindan sz edebilir (Harslan, 2011:39; Elian, 2017: 48).
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Misni vd., (2015: 60) calismalarinda Malezya’daki Islami ve geleneksel bankalarin bilanco dist gelir amagh
islemler tizerinde etkili olan faktorlerin tespiti amaglanmistir. Bankaya 6zgii degiskenler ve makroekonomik
degiskenler paneli veri modeli ile analize tabi tutulmustur. Arastirmanin sonucunda Islami bankalarin bilango
dis1 faaliyetleri iizerinde etkili olan faktorler bankanin biiyiikliigii, bankanin karliligi ve faiz oramdir.
Geleneksel bankalardaki bilango dis1 faaliyetlerin belirleyicileri ise banka biiyiikliigii, banka karlilig1 ve reel
gayri safi yurtigi hasiladir.

Elian (2017: 41) calismasinda sectigi 6 Korfez tilkesi (Katar, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan,
Umman, Bahreyn) bankalarinin bilango disi islemlerini etkileyen faktorler incelenmistir. Havuzlanmis
Dengeli Panel Veri Modeli kullanilmistir. Aragtirmanin sonucunda bu {ilkelere ait bankalarinin bilango dist
islemleri benimseme hiz1 genel olarak diisiiktiir. Bununla birlikte Katar ve Umman bankalarmin bilango dis1
islemleri benimsemesi, BAE, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Bahreyn’e gore daha yiiksek olmustur.

Oladokun vd., (2019: 104-105) ¢alismalarinda 2004-2014 dénemi i¢in Malezya ticari bankalarinin bilango dis1
faaliyetleri {izerinde etkili olan faktorler arastirilmistir. Faktorler belirlenirken likidite, kredi riski transferi,
karhilik ve sermaye arbitraji amaglari 6n planda tutulmustur. Calismada genellestirilmis momentum yontemi
regresyonu kullanilmistir. Model sonucuna gore segilen bankalar agirlikli olarak sermaye arbitraji amaciyla
bilango dis1 islemlere yonelmektedir. Bu islemler bankalarin operasyonel verimliligini arttirmakta ve kredi
portfdy riskini azaltmaktadir. Ayrica sermaye arbitraji saglamak amaciyla bilanco dis1 islemlerin
kullanilmasinin bankalarin riskinin dogru bir sekilde tahmin edilmesine ve izlenmesine yonelik diizenleyici
onlemleri zayiflatacag: ileri siiriilmektedir.

Ernazarov ve Xudoyorov (2021: 161) ¢alismalarinda 2010 — 2019 dénemi igin Ozbekistan ticari bankalarimn
bilango dis1 islemlerini etkileyen faktorler en kiiciik kareler yontemiyle incelenmistir. Secilen degiskenler
mevduatlar, yillik enflasyon orani, ulusal paranin dolar karsisinda yillik devaliiasyon orani, ortalama aylik
kredi faiz orani ve ithalat degeridir. Model sonucuna gore bilango dis1 faaliyetler mevduatlar, enflasyon,
ortalama aylik kredi faiz orani, ithalattan pozitif etkilenmektedir. Bununla birlikte Som'un ABD dolar1
karsisindaki yillik devaliiasyon orani artigindan negatif etkilenmektedir.

Kumar ve Agrawal (2023: 634) calismalarinda 1996 — 2019 donemi i¢in Hindistan bankalarmin bilango dis1
faaliyetlerini etkileyen faktorleri en kiiciik kareler yontemi ve genellestirilmis dogrusal model yéntemleri
uygulanarak aragtirmiglardir. Bu faktorler bankaya ozgii faktorler, sektdre 0zgii faktorler, diizenleyici
faktorler ve makroekonomik faktorlerdir. Bilango digi faaliyetler iizerinde sermaye yeterliligi, net takipteki
varliklar ve likidite gibi diizenleyici faktorlerin etkisi, banka biiyiikliigii gibi bankaya 6zgli degiskenler ile
GSYIH gibi makroekonomik degiskenlere gore daha etkili oldugu bulgusuna ulagilmistir.

3. Yontem

Belirlenen yontem ilk olarak her bir serinin duragan olup olmadiginin sinanmas: ile baslamaktadir. Bunun
i¢in birim kok testi yapilacaktir. Daha sonraki asamada egbiitiinlesme analizi gerceklestirilecektir. Akabinde
yapisal birim kok testi analizi gergeklestirilecektir. En son asamada ise Genelden Ozele Hendry Yéntemi
uygulanacaktir.

3.1. Birim Kok Testleri

Ekonometrik bir analizde en ¢ok tizerinde durulan kosul serilerin duragan olmasidir. Bir zaman serisinin
duragan olabilmesi igin su 3 6zellige sahip olmas: gerekmektedir;

1. E(Yt) = tiim t'ler i¢in sabittir.
2. Var(Yt) = tiim t'ler icin sabittir.
3. Cov(Y, Yex) = tim t'ler icin sabittir. (k#0).

Bir zaman serisinin duragan olup olmadiginin tespitinde kullanilan birim kok testleri Dickey-Fuller Testi,
Genisletilmis (Augmented) Dickey-Fuller Testi, Phillips-Perron Testi, KPSS Testi ve NG Perron Testidir.

ADF Birim Kok Testi Dickey Fuller testinde, otokorelasyon sorununu ¢6zmek amaciyla denklemin sagina
bagimli degiskenin gecikmeleri eklenerek yeni model olusturulmaktadir. ADF testi, Said ve Dickey (1984)'nin
makalesine dayanmakta olup, yazarlar makalelerinde otoregresif zaman serilerinden dogan sorunlardan yola
cikarak bu testi gelistirmislerdir. ADF test istatistigi ile DF test istatistikleri biiyiik 6rneklemde ayrn1 dagilimi
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sergilediginden kullanilacak tablolar da aynidir. Buna karsin hipotez ve test istatistiklerinin kurulmasi Dickey-
Fuller (1979)'dan farklilik gostermemektedir. ADF birim kok testinin teorik ve pratik sonuglar1 asagidaki
regresyonlar: dikkate almaktadir.

AY, = 8Y,y + X0, 8iAY,j +uy @
AY, =p+6Y 1 + Z?:l 8;AY,_j +u, 2)
AY, = p+ B+ 8V + X5, S+, ©)

3.2. Esbiitiinlesme Analizi

Zaman serilerinde karsilagilan en 6nemli sorun serilerin zamanin etkisini {izerlerinde tagimalar1 ve zamanla
birlikte artma egiliminde olmalaridir. Bu durum degiskenler arasindaki iliskilerde sahte regresyonlara sebep
olmakta ve elde edilen test sonuglarinin gercekte anlamli olmadigr halde anlamli goziikmesine neden
olmaktadir.

Esbiitiinlesme analizi bize iktisadi degiskenlere ait seriler duragan olmasalar bile bu serilerin duragan bir
dogrusal kombinasyonun var olabilecegini ve eger varsa bunun ekonometrik olarak belirlenebilecegini ileri
siirmektedir. Bu amagla kullanilan egbiitiinlesme testleri Engle — Granger Yaklasimi, Hata Diizeltme Modeli
ve Johansen Yontemidir.

Calismada Engle — Granger ki Asamali Tahmin Yontemi kullanilmustir. Engle-Granger (1987) iki degisken
arasinda uzun donemli bir iligkiyi arastirirken modelde kullamilan tiim degiskenlerin ayni mertebeden
tiimlesik oldugunu varsaymaktadir (Seviiktekin ve Cinar, 2014: 561). Yontem, regresyondan elde edilen hata
terimi serisinin birim koklii olup olmadiginin stnanmasidir (Akdi, 2010: 351).

Y = Bo + B X + & 4)

Modelinde Y; ve X;birinci mertebeden tiimlesik I(1) degiskenlerini gostermektedir. Bu iki degiskenin
esbiitiinlesik olmas: hata terimi £ /nin duragan olmasina baghdir. Diger bir ifadeyle hata terimi I(0) ise
degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu sonucuna ulasilir. Bu durum;

Y~I1(1), X¢~I(1) ve & = Y; = By + B1X(~1(0) oldugundan Y, X~CI(1,1) (5)

seklinde de gosterilebilir (Seviiktekin ve Cinar, 2014: 562).
3.3. Yapisal Kirilmalarda Birim Kok Testleri

Bu testler, zaman serisinin sabit teriminde, egimde veya her ikisinde birden goriilen ve periyotlara bagh
olusan istatistiksel soklar1 analiz eder. Bu soklar genellikle politik krizler, ekonomik kirilmalar, i¢ ve dis savas,
dogal afetlerin sonucunda meydana gelebilir. Yapisal kirilmali birim kok testlerinin geleneksel birim kok
testlerinden {stiin yOnleri; serilerde kirilmalarin varligindan bagimsiz olarak daha tutarl sonuglar
vermeleri ve kirilma parametrelerine gore degismeyen sonuclar irettikleri igin performanslarmin
kirilmanin biiyiikliigiine bagh olmamasidir (Ciftci ve Coskun, 2023: 2121).

Calismada Perron (1997) yapisal birim kok testi uygulanmistir. Perron (1997) yaklagsimi yine zaman serisindeki
tek zamanli bir kirilmanin varligini arastirmaya yoneliktir. Bu kirilma noktasi olast tiim kirilma noktalar1
arasindan birim kok bos hipotezinin testinde kullanilan t istatistigini minimize eden degerde segilmektedir.

3.4. Genelden Ozele Hendry Yontemi

Bu yontemde modellerin parametreleri tahmin edilmekte ve her adimda anlamsiz degiskenler elenerek
genelden Ozele ulasilmaktadir. Her asamada klasik F testi kullanilarak gerceklestirilen indirgemenin
istatistiksel olarak gecerliligi stnanmaktadir (Yurdakul, 1999: 84-91).

Ho : Kisitlama gecerlidir. H1 : Kisitlama gecerli degildir.

_ Tvi-3u?/m (6)

Fonn-i = Yu?/n-k
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olarak hesaplanir. Burada,

n: 6rnek hacmi

m: uygulanan kisit sayis:

k: kisitlanmamis modelin parametre sayisi

Yv2 kisitlanmis modelin hata kareler toplami
Yu? kisitlanmamis modelin hata kareler toplamu

olmak iizere F istatistifi m ve n-k serbestlik derecesine sahiptir. Hesaplanan F istatistigi a anlamlilik
diizeyindeki tablo kritik degerinden kiiciik ise Ho hipotezi kabul edilir. Bu da kisitlarin gegerli oldugu
anlamina gelmektedir (Gujarati, 2006: 620-714).

4. Bulgular

Calismanin bu béliimiinde yerli ve yabanci mevduat bankalarinin bilanco disi riskini etkileyen faktorleri tespit
etmek icin Genelden Ozele Hendry Yéntemi uygulanmistir. Bu kapsamda 6ncelikle Augmented Dickey-Fuller
Testi ile her iki mevduat bankasina ait serilerin hangi diizeyde duragan oldugu tespit edilmistir. Akabinde
mevduat bankalarinin mikro ve makro modelleri olusturularak uzun dénemde dengede olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla Esbiitiinlesme Analizi yontemlerinden Engle — Granger Iki Asamali Tahmin Y&ntemi
kullanilmistir. Daha sonraki asamada mevduat bankalarinda bagiml degisken olarak belirlenen bilango dis:
yiikiimliiliiklere Perron (1997) yapisal birim kok testi uygulanmistir. En son asamada ise bu mevduat
bankalar1 i¢in olusturulan mikro ve makro modellerde bilanco dis1 yiikiimliiliikleri ile segilen degiskenler
arasinda kisa donemli bir iligki olup olmadig1 incelenmis ve yorumlanmustir.

4.1. Arastirmada Kullanilan Veri Seti

Calismanin sinirhiliklart BDDK banka gruplarina ait mikro bazl verileri aylik olarak sunmasina karsin makro
veriler 3 aylik olarak sunulmaktadir.

Makalenin amaci dogrultusunda mikro ve makro modeller olusturulmustur. Bu kapsamda modellerde
kullarulan verilerde mikro ve makro verilerden olugsmaktadir. Mikro veriler, mevduat bankalarmna 6zgi
kalemlerden olugsmaktadir ve BDDK veri tabanindan elde edilmiglerdir. Makro modellerde kullanilan veriler
ise toplam dis ticaret ve gayri safi yurtici hasila verileri TUIK veri tabanindan TL/$ déviz kuru, faiz oranlar
farki (spread) ve TL bazli zorunlu karsilik oranlar1 TCMB veri tabanindan olusturulmuslardar.

4.2. Arastirmada Kullanilan Degiskenler

Modellerde yer alan degiskenleri olusturan tiim seriler TL cinsindendir. Makro degiskenleri olusturan seriler
3 aylik, bankaya 6zgii degiskenleri olusturan seriler ise 1 aylik ortalama verilerdir. Tiim serilerin mevsimsellik
etkisi altinda olup olmadiklari incelenmis ve olanlar mevsimsellik etkisinden arindirildiktan sonra logaritmasi
alinmustir. Mevsimsellik etkisi yoksa dogrudan logaritmasi alinmistir.

Modellerdeki bagimli ve bagimsiz degiskenler ile bu degiskenlerin kullanilan modeller igerisinde bilango dis1
ylikiimliiliikler dolayisiyla bilango disi risk iizerindeki beklenen etkileri Tablo 1'de agiklanmustir.

Tablo 1: Degiskenler ve Beklenen Etkileri Tablosu

No | Degiskenler Tiir Acgiklama Beklenti

1 |Logbdy Bagimli | Bilango Dis1 Yiikiimliiliiklerin nasyonel degeri (TL)

2 | Ldtsa Bagimsiz Dis ticaret degeri (TL) (mevsimsellikten arindirildi) +
(makro)
Bagimsiz | Bankalarin 3 aylik mevduat faiz orani ile 1 aylik mevduat faiz —

3 | Lspread F
(makro) |oranlar1 farki

4 |Lkur ](3;?1:32 ABD dolar1 TCMB giinliik satis kuru (1$=...TL) F
Bagimsiz . L . oo _

5 |Lgdp (makro) Tiirkiye Cumhuriyeti GSYIH degeri (TL) +
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6 |Lzktl Eiig?j;z TL bazinda mevduatlar i¢in uygulanan zorunlu karsilik orani +
7 | Laktif Fbaagrii;s)ll Bankalarin toplam bilango aktif degerlerinin ortalamasi (TL) +
8 | Lkredi ?baag;kmas)lz Bankalarin toplam kredi degerlerinin ortalamasi (TL) +
9 |Llikidite ?baag;;(r;s)lz Bankalarin toplam likit degerlerinin ortalamasi (TL) -
10 | Lmevduat ](Bbaag;kmas)lz Bankalarin toplam mevduat degerlerinin ortalamasi (TL) +
. Bagimsiz | Bankalarin toplam net faiz gelirleri degerlerinin ortalamasi

11| Lnetfaizgelir (banka) | (TL) (mevsimsellikten arindirildi) *

Bagimsiz | Bankalarin toplam net kar degerlerinin ortalamas: (TL) —
12| Lnetkar (banka) | (mevsimsellikten arindirildi) +
13 | Lozkaynak ](Bbaag;kmas)lz Bankalarin toplam 6zkaynaklar degerlerinin ortalamasi (TL) -
14 | Ltakipalacak Bagimsiz | Bankalarin toplam takipteki krediler degerlerinin ortalamasi T

P (banka) | (TL)

(1) ve (2) nolu modeller, yerli mevduat bankalar1 ile yabanci mevduat bankalar: igin ayri ayr1 tahmin
edilecektir. Degiskenlerin 2005/01 - 2018/12 donemleri boyunca aylik ve 3 aylik degerleri kullanilmistir.
Modellerin tahmini i¢in E-views 9 paket programi kullanilmistir.

Sekil 1. ve Sekil 2. yerli mevduat bankalar1 ve yabanci mevduat bankalarinda banka degiskenlerinin
grafiklerini gostermektedir. Sekil 3. ise makro degiskenlerin grafiklerini gostermektedir.
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(1) ve (2) nolu modellerde yer alan makro ve mikro ekonomik bagimsiz degiskenlerin katsayilar1 hakkinda
iktisadi beklentilerimiz ile bu degiskenlerin modellere alinma nedenleri sirasiyla asagida aciklanmaktadir.
Buna gore;

(1) Nolu modelde bilango dis1 yiikiimliiliikleri etkileyen degiskenlerin neden secildikleri asagida
aciklanmistir:

- Toplam dis ticaret hacmine iliskin beklentiler: Literatiirde tiim 6demeler dengesi kalemleri garanti,
taahhiitler ve tiirev talebini arttirmasi nedeniyle bilanco disi yiikiimliiliiklere duyulan ihtiya¢ artmaktadir
(Khawsaneh, 2007: 26). Dolayisiyla modellerimizde toplam dis ticaret hacmi degiskeninin, bilango dist
ylikiimliiliikler {izerindeki etkisinin pozitif (+) olacagi kabul edilmistir.

- Faiz spreadine iliskin beklentiler: Yiiksek ve pozitif faiz oran farki, gelecekteki faiz oramni ile su
andaki kisa donem faiz orani farkinin yiiksekligine isaret etmektedir. Bu durumda banka gelecek faiz
oranindaki artistan yararlanmak amaciyla geleneksel bankacilik faaliyetlerine yonelebilecegi gibi yiiksek faiz
orarnu riskinden kaginmak amaciyla bilango disi faaliyetlere de yonelebilir. Kisaca bankalar ilgili faiz farkinm
gbz Oniine alarak geleneksel bankacilik faaliyetleri ile bilango disi islemler arasinda tercihte bulunacaktir
(Khasawneh, 2007: 25). Bu kapsamda faiz orani farkinin, bankalarin bilango disi islemlerini negatif (-) veya
pozitif (+) olarak etkileyebilmesi miimkiindiir.

- Doviz Kuruna iliskin beklentiler: Tiirk mevduat bankalarinin bilango disi yiikiimliiliikleri hem
riskten korunma amacli hem de spekiilatif amagh kullanabilmeleri nedeniyle doviz kurundaki artis ve
azalisin, bilango dis1 ytiikiimliiliikler tizerindeki etkisinin pozitif (+) veya negatif (-) olabilmesi miimkiindiir.

- GSYiH’ya iliskin beklentiler: Ekonomik biiyiime reel GSYIH ile 6lciiliir. Reel GSYIH’ nin bilanco
dist faaliyetlerin kullarumu {izerindeki etkisine iliskin iki argiiman vardir. {lk argiimana gore daha yiiksek
ekonomik biiyiime, bilango dist iglemlere olan talebi arttirmaktadir. Ikinci argiiman ise ekonomik patlama
doénemlerinde ticari risk azalacagindan riskten korunma talebi de dogal olarak azalacaktir. Bundan 6tiirt,
bilango dis1 islemlere olan talepte haliyle azalacaktir (Khasawneh ve Hassan, 2010: 14; Nachane ve Ghosh,
2007: 46). Bu nedenle GSYIH artis veya azalisinin, bilango dis1 ytikiimliiltikler {izerindeki etkisinin pozitif (+)
veya negatif (-) olabilmesi miimkiindiir.

- Zorunlu Karsilik Oranina iliskin beklentiler: Bankalarin bilango dis1 islemleri genellikle bankalarin
geleneksel faaliyetlerinden farkli olarak zorunlu karsilik uygulamasindan muaftir. Zorunlu rezerv orani ne
kadar yiiksek olursa, bankalarin bilango disi islemlere katilimi da o kadar fazla olmaktadir (Hassan ve Sackley,
2006: 7; Elian, 2012: 58). Bu nedenle zorunlu karsilik oraninin, bilango dis1 yiikiimliiliikleri pozitif (+) olarak
etkileyecegi kabul edilmistir.

(2) Nolu modelde bilango dis1 yiikiimliiliikleri etkileyen degiskenlerin neden secildikleri asagida
aciklanmistir:

- Banka biiyiikliigiine iliskin beklentiler: Bankalarin biiyiikligii ile bilango aktif tutar1 ifade
edilmektedir. Banka biiyiikliigiiniin bilango disi faaliyetler {izerindeki etkisi iki sekilde olabilmektedir. Banka
biiytikliigii acisindan biiyiik bankalar, kii¢lik bankalara gore daha fazla bilango disi islemlere girisir. Bunun
nedeni olarak kurumsal miisteriler, biiyiik bankalarin basarisizhga ugramayacak kadar giiclii oldugunu
diisiinmektedir. Buna karsin kiiciik bankalar icin bilanco disi faaliyetleri gerceklestirebilecek giiciiniin
yeterince olmadigini diisiinmektedir. Bu goriise gore bir bankanin bilango dis1 islemlerde uzmanlasmas: ve
dlgek ekonomilerinden faydalanmasi igin belirli bir biiyiikliikte olmasi gerekmektedir. Ikinci goriis ise
kurumsal ve biiyiik bankalarin daha fazla risk cesitlendirmesine sahip olmasindan &tiirii bankalarin
biiyiikliikleri arttikca bilango disi faaliyetlere bagvurma isteklerinin azalabilecegi ileri siiriilmektedir (Hassan
ve Sackley, 2006: 7; Khasawneh, 2007: 22). Bu bilgiler 1s1ginda modelimizde aktiflerin, tiim bilango dist
yikiimliiliikleri pozitif (+) olarak etkileyecegi kabul edilmistir.

- Bilanco dis1 yiikiimliiliiklere iliskin beklentiler: Onceki donem bilanco dist ylikiimliiliiklerin, cari
doénem bilango dis1 yiikiimliiliikleri pozitif (+) olarak etkileyecegi kabul edilmistir.

- Kredilere iliskin beklentiler: Kredilerin banka aktiflerindeki oran: biiyiidiik¢e bankalar bilango dist
islemlere daha fazla yogunlagmaktadir. Bilangolarinda yiiksek kredi tutarma sahip bankalar i¢in gayet olumlu
goriinen durum bir yandan bankay1 kredileri dolayisiyla kredi ve faiz oramu riskleriyle kars1 karsiya
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birakmaktadir. Bankalarin, bu risklerden korunmak igin bilango disi islemlerini arttiracagi asikardir
(Angbazo, 1997: 67; Oladokun vd., 2019: 104). Bu bilgiler 1s1§inda modelimizde kredilerin, bilango dis1
ylikiimliiliikleri pozitif (+) olarak etkileyecegi kabul edilmistir.

- Likiditeye iliskin beklentiler: Bankanin likiditesi arttikca bankalarin bilanco dist islemlerinin
azalacag disliniilmektedir (Swain ve Panda, 2017: 69). Bunun nedeni bankalarin likiditesi arttikga; likidite
riski azalmaktadir. Yiiksek likidite riskine sahip bankalar, daha ¢ok bilango dis1 islemlere yonelirler. Likiditesi
yiliksek olan bir bankanin likidite riski diisiik olacagindan daha az bilango dis1 islemlere yonelecektir (Basheer,
vd. 2019: 424). Modelimizde likitidenin bilanco dis1 yiikiimliikleri negatif (-) olarak etkileyecegi kabul
edilmistir.

- Mevduatlara iliskin beklentiler: Banka igin piyasa giicliniin bir gostergesi olup bankanin
mevduatlar1 ne kadar fazlaysa, bankanin bilango ici ve disi faaliyetlerinin genisleme egilimi artmaktadir.
Piyasa giicii yiikseldik¢e bankanin kredi degerliligi yiikselir ve bilanco disi iiriinleri ihra¢ etme olasilig
artmaktadir (Elian, 2012: 58). Bu nedenle mevduatlarin, tiim bilango dis1 yiikiimliiliikleri pozitif (+) olarak
etkileyecegi kabul edilmistir.

- Net faiz gelirine iliskin beklentiler: Net faiz geliri, toplam faiz geliri ve toplam faiz gideri arasindaki
farktir. Net faiz geliri diisiik olan bankalar, bilango dis1 iiriinleri satarak faiz disi gelirlerini arttirmaya
calisirken; net faiz geliri yiiksek olan bankalar ise riskten korunma amaciyla bilango dis1 iiriinleri satin alarak
faiz farklarmin olusturabilecegi olumsuz durumlar1 dengelemeye ¢aligmaktadir. Ahlaki tehlike hipotezine
gore diisiik net faiz marjina sahip bankalar bilango dist iiriinleri spekiilasyon amach kullanmakta buna karsin
yliksek net faiz marjina sahip bankalar bilango dis1 iiriinleri riskten korunmak amaciyla kullanmayacagini
ortaya koymaktadir (Nachane ve Ghosh, 2002: 425). Modelimizde net faiz gelirlerinin, bilango dis1
ylikiimliikleri pozitif (+) olarak etkileyecegi kabul edilmistir.

- Net kara iliskin beklentiler: Karliligin etkisi olumlu ya da olumsuz olabilir. Bir yandan karlilik
bankanin kredibilitesinin bir dlgiisii olarak kabul edilir ve miisterilerin giivenini gosterir, bu da karlilig1
yliksek bankalarin bilango dis1 islem ihraglarina yonelmeleri sonucunu dogurur. Ote yandan, net kar1 diisiik
olan bankalar, geleneksel kredi islemlerinden elde ettikleri diisiik faiz gelirlerini dengelemek i¢in {icrete dayal
gelirlerini arthrmaya doniik bir politika izleyebilirler. Bu kapsamda basta tiirev araglar olmak tizere garanti
ve taahhiit gibi islemlerin hacimlerini arttirarak daha fazla bilango disi islemlere yonelebilirler (Elian, 2012:
58). Bu bilgiler 1s1g1nda modellerimizde net karin, bilango dis1 yiikiimliiliikleri pozitif (+) veya negatif (-) olarak
etkileyebilecegi kabul edilmistir.

- Ozkaynaklara iliskin beklentiler: Bilanco dis1 yiikiimliiliikler {izerinde iki yonlii de etkili olabilir.
Pozitif etkisinde bir bankanin 6zsermayesi biiytidiikge; daha fazla kredibiliteye sahip olmaktadir ve bilango
dis1 araglar icin daha iyi garantor oOzelligi gostermektedir. Bu nedenle Ozsermayenin bilango dist
yuiktimliiliikler tizerindeki etkisinin olumlu olmasi beklenmektedir (Hassan ve Sackley, 2006: 6). Negatif
etkisinde ise bankanin sermayesi arttik¢a bankanin risklerle bas edebilme kabiliyeti yiikselmektedir. Buna
bagli olarak bankanin maruz kaldig: riskleri hedge etmek i¢in ihtiya¢ duyacagi bilango dis1 kaynaklara ihtiyac
azalacaktir (Elian, 2012: 58). Tiirkiye’de bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinin BDDK tarafindan belirlenen
asgari sermaye yeterlilik oraninin tiizerinde oldugu bilinmektedir. Bu husus gz Oniine alindiginda
Tiirkiye’deki bankacilik sektoriinde sermayenin, tiim bilango disi yiikiimliilitkleri negatif (-) sekilde
etkileyecegi sonucuna varilmistir.

- Takipteki kredilere iliskin beklentiler: Sorunlu kredileri temsil eden takipteki kredilerin bilango dis1
ylikiimliiliikler {izerine etkisi belirsizdir. Bir yandan bankanin takipteki kredilerindeki bir artis kredibilitesini
diisiirerek bilanco disi islemlerinin daha diisiik seviyelerde kalmasina yol agabilir. Diger taraftan, yiiksek
takipteki krediler seviyesi, riskten korunma amaciyla bilango dis1 {iriinlerinin ihra¢ edilmesini veya tedarik
edilmesini de arttirabilir (Elian, 2012: 58). Bu bilgiler 1s181nda modellerimizde takipteki kredilerin, tiim bilan¢o
dis1 yiikiimliiliikleri pozitif (+) veya negatif (-) olarak etkileyecegi kabul edilmistir.

4.3. Arastirmada Kullanilan Modeller

Calismada iki farkli ekonometrik model kurulmus olup; ilgili ekonometrik modellerin denklemleri asagida
belirtilmistir:
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1. MAKRO MODELLER
logbdy = f(ldtsa, lkur, lgdp, Ispread, 1zktl) 1)
2. MIKRO MODELLER
logbdy = f(laktif, lkredji, llikidite, Imevduat, lozkaynak, Inetfaizgelir, Inetkar, Itakipalacak) (2)
4.3.1. Birim Kok Testleri

Bu ¢alismada (1) ve (2) nolu modellerdeki degiskenlerin duraganligit ADF birim kok testi ile stnanmuistir.
Modellerde yer alan degiskenler icin kullanilan ADF test sonuglar1 Tablo 2’de gosterilmektedir. Sonuglara gore
tim degiskenler sabit, sabit+egim ADF test sonuglarinda degiskenler I(1) yani 1. fark diizeyinde duragan
bulunmustur.

Tablo 2. Birim Kok Testleri Sonuglari

Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanca Mevduat Bankalar1
Diizey 1.Fark Diizeyi Diizey 1.Fark Diizeyi
t-ist (p-deg.) t-ist (p-deg.) t-ist (p-deg.) t-ist (p-deg.)
logbdy 1 1,46 (0,55) 113,56 (0,00) * 2,62 (0,09) 16,54 (0,00) *
2 1,72 (0,74) -13,62 (0,00) * -2,90 (0,17) -17,07 (0,00) *
ks 1 1,97 (0,30) 13,32 (0,00) * 2,74 (0,07) -15,00 (0,00) *
2 1,78 (0,72) 13,52 (0,00) * 3,13 (0,10) 15,46 (0,00) "
Leredi 1 4,41 (0,06) -10,24 (0,00) * 3,27 (0,02) 11,93 (0,00) "
2 2,22 (0,47) -11,07 (0,00) * -3,47 (0,06) 112,33 (0,00) *
likidite 1 2,02 (0,28) 14,70 (0,00) * 1,52 (0,52) 17,31 (0,00) "
2 2,56 (0,30) 14,87 (0,00) " 4,80 (0,02) 17,30 (0,00) "
Ievduat 1 23,29 (0,02) -12,10 (0,00) * -3,10 (0,03) 12,77 (0,00) "
2 2,61 (0,28) 12,65 (0,00) * 3,75 (0,02) -13,08 (0,00) "
Inetfaizggli 1 20,58 (0,88) 11,40 (0,00) * 2,68 (0,08) 12,10 (0,00) "
2 1,75 (0,72) 11,37 (0,00) * 3,19 (0,09) 12,34 (0,00) "
Inetar 1 1,61 (0,47) -15,59 (0,00) * 1,19 (0,68) 11,55 (0,00) *
2 -3,18 (0,09) -15,54 (0,00) * 2,62 (0,28) 11,51 (0,00) "
1 1,72 (0,42 -12,29 (0,00) * 1,82 (0,38 12,21 (0,00)°
lozkaynak 2 1,09 20,93; 12,42 Eo,oo; . 2,65 20,26; 12,29 20,00; .
. 1 0,57 (0,87 ~9,83 (0,00) " 3,53 (0,18 11,53 (0,00) °
ltakipalacak 2 1,65 20,77; -9,80 Eo,oo; ' 3,29 20,07; 11,93 Eo,oo; .
dtea 1 0,27 (0,97) - 6,23 (0,00) " 0,27 (0,97) -6,23 (0,00) *
2 1,84 (0,67) - 6,23 (0,00)" 1,84 (0,67) -6,23 (0,00) *
lspread 1 1,15 (0,69) ~ 4,46 (0,00) 2,28 (0,18) 6,43 (0,00) *
2 -0,32 (0,98) - 4,84 (0,00)" -3,04 (0,13) -6,35 (0,00) *
e 1 1,87 (0,99) ~6,21 (0,00)" 1,87 (0,99) -6,21 (0,00) *
2| -0,77(0,96) - 6,78 (0,00)" 0,77 (0,96) 6,78 (0,00) *
Igdpsa 1 0,42 (0,98) - 7,72 (0,00) " 0,42 (0,98) 7,72 (0,00) *
2| -1,96(0,61) - 7,73 (0,00) " 1,96 (0,61) 7,73 (0,00) *
L 1 1,54 (0,50) ~5,21 (0,00)" ~1,54 (0,50) 5,21 (0,00) *
2 2,51 (0,32) -5,22 (0,00)" -2,51(0,32) 15,22 (0,00) *

Not: * %1, %5 ve %10’da duragandir. 1 ve 2 nolu rakamlar satir numaralar1 olup; 1. Satir sabit, 2. Satir sabit+egim ADF
test sonuglarini gostermektedir.

4.3.2. Esbiitiinlesme Analizi

Birim kok testleri sonuglar agisindan; yerli ve yabanct mevduat bankalarinin tiim degiskenleri I(1) diizeyinde
duragan oldugu tespit edilmistir. Modellerde yer alan degiskenlerin tiimii I(1) oldugu i¢in bu modellerin uzun
donem model tahmini i¢in Engle-Granger iki asamali tahmin yontemi kullanilmistir. Engle-Granger
yonteminin ilk asamasinda (1) ve (2) modelleri En Kiigiik Kareler Yontemi (EKK) ile tahmin edilir. 2. asama
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da ise modellerden elde edilen hata terimine ADF testi yapilir. Eger hata terimi MacKinnon (1996) tarafindan
verilen kritik degerlerinden kii¢iikse model uzun dénem denge modelidir.

Tablo 3. Makro Model Engle - Granger Tahmin Sonucu

Asama (1) Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanci Mevduat Bankalar1
Degisken | Katsay1 tist. | Prob. Degisken Katsay1 tist. |Prob.
c C -47.53 -7.86 0.00 C -47.37 -10.03 0.00
2 g g |ldtsa -0.02 -0.04 0.97 J ldtsa -0.17 -0.45 0.65
% O%D g lkur -1.20 -4.96 0.00 lkur” -1.29 -6.84 0.00
= ® 32 | Ispread’ 0.30 2.46 0.02 Ispread” 0.49 5.10 0.00
2 | lgdpsa’ 2.74 503 | 0.00 |l lgdpsa’ 2.86 673 | 0.00
1zktl 0.24 1.53 0.13 1zktl -0.12 -0.97 0.33
R2=0.96 DW.=0.77 R2=0.98 DW.=1.13
F deg. =283.77 Prob. (Fist.)=0.00 F deg. =394.20 Prob. (Fist.) =0.00
Asama (2) Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanci Mevduat Bankalar:
Sabit | Trendli |None Sabit |Trendli | None
tist. -3.48 -3.80 -3.83 t ist. -4.56 -4.52 -4.60
2> Prob. 0.01 0,02 0.00 Prob. 0.00 0.00 0.00
g 1% K. D. -3.56 -4.13 -2.61 1% K. D. -3.56 -4.13 -2.61
g 5% K. D. -2.92 -3.50 -1.95 5% K. D. -2.92 -3.50 -1.95
- 10% K. D. -2.60 -3.18 -1.61 10% K. D. -2.60 -3.18 -1.61
Model uzun dénem Model uzun dénem
Karar . Karar .
dengededir dengededir
Asama (3) Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanc1 Mevduat Bankalar:
Degisken |Katsay1 tist. |Prob. Degisken Katsay1r | tist. Prob.
L =z C -53.34 -11.42 0.00 C -43.98 -12.18 0.00
Z2 g lkur -1.37 -6.45 0.00 Ikur' -1.19 -7.26 0.00
g = Ispread” 0.27 2.32 0.02 Ispread” 0.49 5.35 0.00
lgdpsa’ 2.96 16.38 0.00 lgdpsa’ 2.56 18.32 0.00
Rz = 096 DW.=0.74 R2 = 097 DW. =1.08
F deg. =468.83 Prob. (Fist.) =0.00 F deg. =665.19 Prob. (Fist.) =0.00

Not: * %10 diizeyinde anlamlilig1 gosterir.

Tablo 3’te yerli mevduat ve yabanci mevduat bankalarinin BDY degiskeni ile makro degiskenleri arasinda
uzun donem iliskinin varligi Engle Granger yontemi ile incelenmektedir. Birinci asamada banka gruplarinin
BDY degiskeni ile makroekonomik degiskenler arasinda Engle Granger Yontemi ile olusturulan uzun donem
denge modeli gosterilmektedir. Asama 2’ de bankalarin uzun dénem denge modellerinin hata terimine
Augmented Dickey Fuller (ADF) testi uygulanmistir. Ttim banka gruplari icin ilgili hata terimlerinin olasilik
(Prob.) degeri 0.05 ten kiiciik oldugundan makro modele gore uzun donem iliskisi bulunmaktadir. Asama
3’te uzun dénem denge modelini olusturan degiskenlerin katsayilari istatistiksel bakimdan anlamsiz olanlar
dislandiktan(%10’dan biiyiik olanlar) sonra olusturulan uzun dénem denge modeli nihai sonucu
gosterilmektedir. Buna gore s6z konusu degiskenler katsayilarindaki isarete gore (+ veya -) bilango dis1
yuktimliiliikleri arttirmakta veya azaltmaktadir. Katsayr degeri ise bdy degiskeni {izerindeki yiizdesel
degisikligi gostermektedir.
Tablo 4. Mikro Model Engle Granger Tahmin Sonucu

>
= g Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanc1 Mevduat Bankalar:

']
» Degisken |Katsayr | tist. | Prob. Degisken |Katsayr | tist. | Prob.
3 g o C -15.46 -5.18 0.00 C 7.03 10.60 0.00
% 2 & | laktif* 2.77 2.41 0.02 laktif* -4.77 -7.07 0.00
R 2 2 [ lkredi -1.23 -1.44 0.15 lkredi* 3.79 9.00 0.00
= llikidite" -0.96 -1.92 0.06 llikidite* 2.14 8.14 0.00
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Imevduat 0.05 0.07 0.94 Imevduat’ -0.44 -2.11 0.03
Inetfaizgelir' | 0.56 4.05 0.00 Inetfaizgelir 0.07 0.52 0.60
Inetkar” -0.16 -3.55 0.00 Inetkar -0.07 -1.53 0.12
lozkaynak" 1.47 9.96 0.00 lozkaynak 0.04 0.20 0.84
Itakipalacak® | -0.90 -5.63 0.00 ltakipalacak” | 0.16 3.07 0.00
Rz = 098 DW.=045 R? =0.99 DW. =048
F deg. = 1753.22 Prob. (Fist.) = 0.00 F deg. =2108.07 Prob. (Fist.) =0.00
S} ”‘g;’? Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanc1 Mevduat Bankalar:
Sabit |Trendli | None Sabit [Trendli | None
tist. -4.60 -4.59 -4.61 tist. -3.43 -3.42 | -3.44
35 Prob. 0.00 0.00 0.00 Prob. 0.01 0.04 0.00
: 1% K. D. -3.47 -4.01 -2.57 1% K. D. -3.47 -4.01 | -2.57
2 | 5%K. D. -2.88 -3.44 -1.94 5% K. D. -2.88 -344 | -1.94
= [10% K. D. -2.58 -3.14 -1.62 10% K. D. -2.58 -3.14 | -1.62
Karar Model uzun dénem Karar Model uzun dénem
dengededir dengededir
>
) g Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanci Mevduat Bankalar1
o
Degisken |Katsay1 | tist. Prob. Degisken  |Katsay1 | tist. Prob.
C -15.31 -7.64 0.00 C 7.03 10.94 0.00
g laktif' 2.74 2.58 0.01 laktif' -4.57 -8.34 0.00
2 | lkredit -1.18 -2.02 0.04 lkredi* 3.71 9.36 0.00
Co: llikidite" -0.94 -2.72 0.00 llikidite" 2.05 10.00 0.00
2 | Inetfaizgelir | 0.56 4.06 0.00 Imevduat’ -0.42 -2.19 0.02
2 | Inetkar’ -0.16 -3.73 0.00 Inetkar” -0.05 -2.23 0.02
lozkaynak” 1.47 10.2 0.00 Itakipalacak® | 0.19 5.88 0.00
ltakipalacak® | -0.89 -9.02 0.00
R2 =098 DW=045 R2 = 099 DW=047
F degeri =2016.22 Prob. (Fist.) =0.00 F degeri =2840.76 Prob. (Fist.)=0.00

Not: * %10 diizeyinde anlamlili1 gosterir.

Tablo 4’te yerli mevduat ve yabanci mevduat bankalariin bdy degiskeni ile mikro degiskenleri arasinda uzun
donem iligkinin varligi Engle Granger Yontemi ile incelenmektedir. Asamal’de bdy degiskeni ile mikro
ekonomik degiskenler arasinda Engle Granger Yontemi ile olusturulan uzun doénem denge modeli
gosterilmektedir. Asama 2’de ilgili uzun dénem denge modellerinin hata terimine Augmented Dickey Fuller
(ADF) testi uygulanmistir. lgili tablodan da goriilecegi iizere tiim banka gruplari igin ilgili hata terimlerinin
olasilik (Prob.) degeri 0.05"ten kiiclik oldugundan Engle Granger Yontemine gore yerli ve yabanct mevduat
bankalarinda bdy ile mikro ekeonomik degiskenler arasinda uzun donem iliskisi bulunmustur. Asama 3’te
uzun donem denge modelini olusturan degiskenlerin katsayilar istatistiksel bakimdan anlamsiz olanlar
dislandiktan (%10’dan biiyiik olanlar) sonra olusturulan uzun dénem denge modeli nihai sonucu
gosterilmektedir. Buna gore s6z konusu degiskenler katsayilarindaki isarete gore (+ veya -) bilanco disi
ylikiimliiliikleri arttirmakta veya azaltmaktadir. Katsayr degeri ise bdy degiskeni {izerindeki yiizdesel
degisikligi gostermektedir.

4.3.3. Yapisal Kirilmalarda Birim Kok Testleri

Yerli ve yabanci mevduat bankalarinin bdy degiskenine ait Perron (1997) yapisal birim kok test sonucu Tablo
5'te gosterilmistir.
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Tablo 5. Perron Yapisal Birim Kok Testleri Sonuglari

Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanci Mevduat Bankalar1
o T ist. | T ist.
5 5 Test Sonucu -3.91 ‘ Test Sonucu -3.77
g . |__1%Kitik Deger 5.45 1% Kritik Deger -5.45
5 %5 5% Kritik Deger -4.83 ‘ 5% Kritik Deger -4.83
8 8 | 10% Kritik Deger -4.48 ‘ 10% Kritik Deger -4.48
Kirilma Donemi 2012 y1l1 3. geyrek Kirilma Dénemi 2008 y1l1 1. ceyrek

Perron yapisal birim kok test sonuglari incelendiginde her iki banka grubu iginde yapisal kirilma
gerceklesmistir.

4.3.4. Genelden Ozele Hendry Yontemi

Hendry yontemi ile makroekonomik ve mikroekonomik modellerin kurulabilmesi i¢in 6ncelikle her bir model
i¢in gecikme sayilar: belirlenmistir.

Tablo 6. Makroekonomik Modeller I¢in Gecikme Sayilarinin Belirlenmesi

Gecikme Sayis1 Yerli Mevduat Bankalar Yabancit Mevduat Bankalar1
Uzunluk AIC SIC HQ AIC SIC HQ
1 -1,099" -0,662" -0,930" -1,287" -0,849" -1,118"
2 -0,896 -0,233 -0,640 -1,211 -0,548 -0,955
3 -0,689 0,203 -0,346 -1,129 -0,237 -0,786
4 -0,705 0,420 -0,274 -1,314 -0,189 -0,883
(*) isaretli olanlar ilgili bilgi kriteri igin en diisiik deger olup; en fazla isarete sahip satir ilgili banka grubu
i¢in uygun gecikme uzunlugunu verecektir.
AIC: Akaike Bilgi Kriteri SIC: Schwarz Bilgi Kriteri HQ: Hannan - Quinn Bilgi Kriteri

Tablo 7. Mikroekeonomik Modeller i¢in Gecikme Sayilarmin Belirlenmesi

g:;llsklme Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanci Mevduat Bankalar1
Uzunluk AIC SIC HQ AIC SIC HQ

1 -2.425 -2.089" -2.289" -2.653 -2.323" -2.623"

-2.348 -1.842 -2.143 -2.829 -2.317 -2.517
3 -2.302 -1.625 -2.027 -2.880 -2.203 -2.605
4 -2.336 -1.486 -1.991 -2.844 -1.993 -2.499
5 -2.333 -1.308 -1.917 -2.857 -1.832 -2.441
6 -2.272 -1.071 -1.784 -2.890 -1.689 -2.402
7 -2.340 -0.962 -1.781 -2.825 -1.447 -2.266
8 -2.327 -0.770 -1.694 -2.974 -1.418 -2.342
9 -2.444 -0.707 -1.739 -2.959 -1.222 -2.253
10 -2.419 -0.501 -1.640 -3.096 -1.177 -2.317
11 -2.337 -0.234 -1.483 -3.153 -1.051 -2.299
12 -2.425 -0.138 -1.496 -3.200" -0.913 -2.271

(*) isaretli olanlar ilgili bilgi kriteri i¢in en diisiik deger olup; en fazla isarete sahip satir ilgili banka grubu
i¢in uygun gecikme uzunlugunu verecektir.
AIC: Akaike Bilgi Kriteri SIC: Schwarz Bilgi Kriteri HQ: Hannan - Quinn Bilgi Kriteri

Her iki bankaninda (1) ve (2) modellerinin gecikme uzunlugu 1 olarak tespit edilmistir. Hendry’'nin Genel
Modeli Otoregresif Gecikme (ARDL) Modelidir. 1 gecikmeli Genel Modele EKK uygulanmis ve tahmin
sonuglari Tablo 8" de verilmistir.
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Tablo 8. Makro Modele Ait Hendry Genelden Ozele Modelin Tahmin Sonucu

>
2 § Yerli Mevduat Bankalar Yabanci Mevduat Bankalar:
%)
Degisken Katsay1 tist. Prob. Degisken Katsay1 tist. | Prob.
C -9.48 -1.59 012 |C -15.50 -2.52 0.01
Ildtsa -0.27 -0.67 0.51 |ldtsa -0.23 -0.64 0.51
lkur -0.10 -0.32 0.75 |lkur -0.13 -0.44 0.65
Ispread -0.02 -0.18 0.86 |lspread 0.03 0.30 0.76
a lgdpsa’ 1.54 2.04 0.04 |lgdpsa’ 1.75 2.60 0.01
2 lzktl 0.10 0.50 0.61 |lzktl 0.13 0.71 0.47
g logbdy(-1)’ 0.74 8.13 0.00 |logbdy(-1) 0.64 5.94 0.00
£ [dtsa(-1) 0.39 0.95 0.34 |ldtsa(-1) -0.14 -0.38 0.70
§- lkur(-1) -0.20 -0.63 0.53 |lkur(-1) -0.28 -0.98 0.33
~ lspread(-1)* 0.21 2.22 0.03 |lspread(-1) 0.14 1.49 0.14
ledpsa(-1) -1.07 -1.29 0.20 |lgdpsa(-1) -0.46 -0.60 0.55
1zktl(-1) -0.01 -0.06 0.94 |lzktl(-1) -0.18 -0.96 0.33
R? =0.98 DW.=2.12 F deg. =366 R?2=0.98 DW.=245 F deg. =355
Prob. (F ist.) = 0.00 }.e2=0.693 Prob. (Fist.)=0.00 }.e2=0.574
ARCH (1)=0.92 ARCH (2)=0.74 ARCH (1)=0.89 ARCH (2) =0.99
7
N E Yerli Mevduat Bankalar: Yabanci Mevduat Bankalar1
o
Degisken Katsay1 tist. Prob. Degisken Katsay1 tist. Prob.
= C° 1.31 2.47 0.01 |C” -3.18 -1.75 0.08
?,. logbdy/(-1)" 0.94 43.00 0.00 |logbdy(-1)" 0.82 14.13 0.00
E Ispread(-1)" 0.13 1.89 0.06 |lgdpsa” 0.28 2.42 0.01
g | R2=0.99 DW =233 Fdeg.=1975 Prob. (F R?2=0.98 DW=2.36 F deg.=1805
2 |ist) =0.00 Ye2=0.853 Prob. (Fist)=0.00 }e2=0.749
ARCH (1) =0.87 ARCH (2) =0.89 ARCH (1)=0.9 ARCH (2)=0.81
Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanc1 Mevduat Bankalar:
Yerli bankalarin hem kisith modelinde hem de | Yabanci bankalarin hem kisitlh modelinde hem
kisitsiz modelinde ARCH (1) ve (2) sonuglar | de kisitsiz modelinde ARCH (1) ve (2) sonuglari
0.10" dan biiyiik oldugu igin otokorelasyon | 0.10" dan biiyiik oldugu igin otokorelasyon
§) problemi yoktur. problemi yoktur.
£ | Kisitlanmig Fo.43) testi 1.10 olarak | Kisitlanmis Fo3) testi 1.46 olarak
hesaplanmustir. F testi hesaplanan deger, tablo | hesaplanmustir. F testi hesaplanan deger, tablo
degerinden  kiiciik oldugundan kisitlar | degerinden  kiiciik  oldugundan  kisitlar
gecerlidir. gecerlidir.

Not: * %10 diizeyinde anlamlidir (Katsayilar: anlamli olan tiim degiskenlerdir.)

Not:"*%10 diizeyinde anlamlidir (ktisadi beklentilere uygun ve katsayilar1 anlamli degiskenledir.)

Tablo 8'deki Genel Modelde (Kisitsiz Model) yer alan degiskenlerin katsayilar1 anlamsiz olanlar ve iktisadi
beklentilere uymayan katsayilar modelden dislanarak Ozel Modele (Kisith Model) ulasiimistir. BDY ile
makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi gosteren Ozel Model sonuglarina gore tablodaki degerler
uyarinca her iki banka icin de kisith model gegerlidir. Kisithh modelde yer alan s6z konusu degiskenler
katsayilarindaki isarete gore (+ veya -) bilango dis1 ytikiimliiliikleri arttirmakta veya azaltmaktadir. Katsay1
degeri ise bdy degiskeni iizerindeki yiizdesel degisikligi gostermektedir.
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Tablo 9. Mikro Modele Ait Hendry Genelden Ozele Modelin Tahmin Sonucu

>
g2 % Yerli Mevduat Bankalar: Yabanci Mevduat Bankalar:

9]

Degisken Katsay1 | tist. |Prob. Degisken Katsay1 | tist. |Prob.
C -5.69 -2.82 | 0.00 |C 1.92 3.39 0.00
laktif 0.65 0.43 0.66 |laktif* -1.34 -1.65 | 0.09
lkredi -0.24 -0.24 | 0.80 |lkredi’ 1.42 2.60 0.01
llikidite -0.05 -0.08 | 0.93 |likidite’ 0.65 1.93 0.05
Imevduat 0.34 0.66 0.50 |lmevduat -0.04 -0.23 | 0.81
Inetfaizgelir -0.02 -0.15 | 0.88 |Inetfaizgelir 0.15 1.13 | 0.25
Inetkar -0.02 -0.69 | 0.48 |lnetkar -0.03 -1.03 | 0.30

= [lozkaynak® 0.50 1.96 0.05 |lozkaynak 0.05 0.21 0.83

g_ Itakipalacak 0.17 0.81 0.41 |ltakipalacak -0.16 -1.30 | 0.19

g logbdy(-1) 0.84 18.1 0.00 |logbdy(-1)’ 0.78 16.1 0.00

£ laktif(-1) 0.68 0.47 | 0.63 |laktif(-1) -0.09 -0.11 | 0.90

§- Ikredi(-1) -0.97 -1.03 | 0.30 |lkredi(-1) -0.35 -0.58 | 0.56

~  llikidite(-1) -0.67 -1.12 | 0.26 |likidite(-1) -0.09 -0.27 | 0.78

Imevduat(-1) 0.57 1.10 0.27 |lmevduat(-1) -0.09 -0.54 | 0.58
Inetfaizgelir(-1) -0.05 -0.31 0.74 |Inetfaizgelir(-1) -0.13 -098 | 0.32
Inetkar(-1) 0.01 0.26 0.78 |Inetkar(-1) 0.01 0.45 0.65
lozkaynak(-1) -0.13 -0.51 0.60 |lozkaynak(-1) 0.05 0.24 0.81
ltakipalacak(-1)* -0.43 -2.11 0.03 |ltakipalacak(-1) 0.20 1.57 0.11
R2=099 DW=206 Fdeg. =2609 R2=0.99 DW =2.66 F deg.=2750
Prob. (Fist.)=0.00 }e2=0.697 Prob. (Fist.)=0.00 }&2=0.555
ARCH (1)=0.68 ARCH (2)=0.91 ARCH (1)=0.12 ARCH (2)=0.24
~ &
S E Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanc1 Mevduat Bankalar:

()

Degisken Katsay1 | tist. | Prob. Degisken Katsay1 | tist. | Prob
c” -1.66 -3.36 | 0.00 |C” 1.77 3.91 0.00
laktif” 0.22 2.72 0.00 |laktif” -1.19 | -3.31 | 0.00

= lozkaynak™ 0.37 3.73 0.00 |lkredi” 1.40 6.15 0.00

i logbdy(-1)" 0.79 21.96 | 0.00 |likidite" 0.50 3.53 0.00

= llikidite(-1)" -0.19 -249 | 0.01 |logbdy(-1)™ 0.78 17.70 | 0.00

E ltakipalacak(-1)" -0.12 -340 | 0.00 |lkredi(-1)" -0.56 | -6.68 | 0.00

i ltakipalacak(-1) * 0.05 2.72 0.00
R2= 0.99 DW.=1.89 F deg.=8425 R2=0.99 DW.=252 Fdeg.=7907
Prob. (Fist.)=0.00 Ye2=0.793 Prob. (Fist.)=0.00 )e2=0.587
ARCH (1)=0.86 ARCH (2) =0.96 ARCH (1)=0.05 ARCH (2)=0.09

Yerli Mevduat Bankalar1 Yabanc1 Mevduat Bankalar:
Yerli bankalarin hem kisitli modelinde hem de | Yabanct bankalarin hem kisith modelinde hem
kisitsiz modelinde ARCH (1) ve (2) sonuglar1 | de kisitsiz modelinde ARCH (1) ve (2) sonuglari
0.10" dan biiyiik oldugu i¢in otokorelasyon | 0.10" dan biiyiik oldugu icin otokorelasyon

g problemi bulunmamaktadir. problemi bulunmamaktadir.

E Kisitlanmis Fa2;149) testi 1.73 olarak | Kisitlanmis Fa;149) testi 0.78 olarak
hesaplanmugtir. F testi hesaplanan deger, tablo | hesaplanmigtir. F testi hesaplanan deger, tablo
degerinden  kiiciik oldugundan kisitlar | degerinden  kii¢iik  oldugundan  kisitlar
gegcerlidir. gecerlidir.

Not: * %10 diizeyinde anlamlidir (Katsayilar1 anlaml: olan tiim degiskenlerdir.)
Not: %10 diizeyinde anlamlidir (Iktisadi beklentilere uygun ve katsayilari anlaml1 degiskenledir.)
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Tablo 9'da bdy ile mikroekonomik degiskenler arasinda Genelden Ozele Hendry Yontemi uygulanmugtir.
Tablo 9’daki Genel Modelde (Kisitsiz Model) yer alan degiskenlerin katsayilar1 anlamsiz olanlar ve iktisadi
beklentilere uymayan katsayilar modelden dislanarak Ozel Modele (Kisith Model) ulasilmistir. BDY ile
makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi gosteren Ozel Model sonuglarina gére tablodaki degerler
uyarinca her iki banka icin de kisithh model gegerlidir. Kisith modelde yer alan s6z konusu degiskenler
katsayilarindaki isarete gore (+ veya -) bilango dis1 ytikiimliiliikleri arttirmakta veya azaltmaktadir. Katsay1
degeri ise bdy degiskeni iizerindeki yiizdesel degisikligi gostermektedir.

Ekonometrik model sonuclarina gore asagida listelenen mikro ve makro degiskenlere iliskin bulgularin genel
olarak literatiir ile uyumlu oldugu anlasilmaktadir.

- Aktif: Tlgili degiskenin modellerde yer alan sonuglar1 yerli ve yabanci mevduat bankalarina gore
farklilasti$1 saptanmustir. Yerli mevduat bankalarina ait ekonometrik model sonuglarinda aktif degiskeni her
iki donemde bilango dig1 risk {izerinde pozitif etkilidir. Bu sonug 6l¢ek ekonomisi ve piyasa disiplini
hipotezlerine uygundur. Yabanct mevduat bankalarina ait ekonometrik model sonuglarinda ise aktif
degiskeni her iki donemde bilango dis1 risk {izerinde negatif etkilidir ve bu sonug¢ hem 6l¢ek ekonomisi hem
de piyasa disiplini hipotezlerine aykirilik tasimaktadir. Pozitif isaretli bulgular Koppenhaver (1987: 27), Elian
(2012: 61), Misni (2015: 66), Kumar ve Agrawal (2023: 649) 1n calismalariyla; negatif isaretli bulgular ise
Oladokun (2019: 107) ile Nachane ve Ghosh (2002: 426)'nin ¢alismalarini destekler niteliktedir.

- Kredi: Ilgili degiskenin modellerde yer alan sonuglari yerli ve yabanci mevduat bankalarina gore
farklidir. Yerli mevduat bankalarina ait ekonometrik model sonuglarinda kredi degiskeni kisa dénemde
bilango dis1 risk iizerinde etkisizken, uzun dénemde azaltici (-) etkiye sahiptir. Negatif etki bilango dis1
faaliyetler ile kredilerin ikame oldugunu ve dolayisiyla kapsam ekonomisi hipotezine aykirilik bulundugunu
gostermektedir. Negatif isaretli bulgu, Kumar ve Agrawal (2021: 649) calismasimi destekler niteliktedir.
Yabanct mevduat bankalarina ait ekonometrik model sonuglarinda ise kredilerin, bilanco dist risk iizerinde
kisa donemde hem pozitif hem de negatif (gift yonlii) etkisinin bulundugu, uzun dénemde ise pozitif (+) etkiye
sahip oldugunu gostermektedir. Pozitif etki bilango disi faaliyetler ile kredilerin ikame olmadigim ve
dolayisiyla kapsam ekonomisi hipoteziyle uyumlu oldugunu gostermektedir. Pozitif isaretli bulgu, Elian
(2012: 61) calismasini destekler niteliktedir.

- Likidite: Tlgili degiskenin modellerde yer alan sonuglari yerli ve yabanci mevduat bankalarina gore
farklidir. Yerli mevduat bankalarina ait ekonometrik model sonuglarinda likidite hem uzun hem de kisa
donemde bilango disi risk {izerinde azaltici (-) etkiye sahiptir. Negatif isaretli bulgu, Nachane ve Ghosh (2002:
426), Kumar ve Agrawal (2023: 649)'1n ¢alismalarini destekler niteliktedir. Yabanci mevduat bankalarina ait
ekonometrik model sonuglarinda likidite hem uzun hem de kisa dénemde bilango disi risk tizerinde arttirici
(+) etkiye sahiptir. Pozitif isaretli bulgu, Oladokun (2019: 108) ¢alismasin destekler niteliktedir.

- Mevduat: Bir bankanin piyasa gliciinii gosteren mevduat degiskeni yerli mevduat bankalarina ait
ekonometrik model sonuglarinda hem uzun hem de kisa donemde bilango digi risk tizerinde etkisizdir ve bu
sonu¢ Olcek ekonomisi hipotezine aykiridir. Yabanci mevduat bankalarina ait ekonometrik model
sonuglarinda mevduatlar bilango dis1 risk iizerinde kisa donemde etkisiz, uzun dénemde azaltici (-) etkiye
sahiptir ve bu sonugta 6l¢ek ekonomisi hipotezine aykirilik tegkil etmektedir. Negatif isaretli bulgu, Elian
(2017: 49) calismasinda baz: iilkelerin ilgili degisken sonucunu destekler niteliktedir.

- NetFaiz Geliri: Tlgili degisken, yabanci bankalara ait ekonometrik model sonuglarinda hem uzun hem
de kisa donemde bilanco dis1 risk tizerinde etkisizdir. Yerli bankalara ait ekonometrik model sonug¢larinda ise
kisa donemde bilango dig1 risk iizerinde etkisiz, uzun donemde ise pozitif etkiye sahiptir. Pozitif isaretli bulgu,
Kumar ve Agrawal (2023: 649)’ in ¢alismasini destekler niteliktedir.

- Net Kar: Ilgili degiskenin ekonometrik model sonuglar incelendiginde hem yerli hem de yabanci
mevduat bankalari i¢in ayn1 sonuglar1 gosterdigi belirlenmistir. Buna gore her iki banka icin de ekonometrik
model sonuglar: incelendiginde net kar degiskeninin kisa donemde bilanco disi risk iizerinde etkisinin
bulunmadig1 ancak uzun dénemde bilango disi risk iizerinde azaltici (-) etkiye sahip oldugu anlagilmaktadir.
Negatif isaretli bulgu Khasawneh (2007) calismasinda Afrika iilkesi i¢in bulunan bulguyu desteklerken; Misni
(2015: 66) ve Sinha (2006: 17)'nun ¢alismalarindaki bulgularla ¢atismaktadir.

- Ozkaynak: ilgili degisken yerli mevduat bankalarinin ekonometrik model sonuglarina gére hem uzun
hem de kisa donemde bilango dis1 islemler {izerinde pozitif (+) etkiye sahiptir. Bu bulgu yerli mevduat
bankalarinda 6zsermayenin biiylimesiyle kredibilitesinin biiyiiyecegini ve dolayisiyla bilanco dis: igslemlerin

Isletme Arastirmalar Dergisi 1501 Journal of Business Research-Turk



T. Balc1 — A. Aksoy 16/3 (2024) 1486-1505

arttigini gostermektedir. Bilango disi islemlerin artmas: bilango disi riski de arttiracaktir. Pozitif bulgu
Nachane ve Ghosh (2002: 425) galismasindaki bulguyu desteklemektedir. Ozkaynak degiskeni yabanci
mevduat bankalarma ait model sonuglarinda ise bilango disi islemler iizerinde etkisinin bulunmadig:
dolayisiyla da bilango dis1 risk tizerinde de bir etkisinin bulunmadigini gostermektedir. Buna gore bu bulgu,
Jagtiani ve Khanthavit (1996: 1286) calismasindaki bulguyu desteklemektedir.

- Takipteki Alacaklar: Tlgili degisken, yerli mevduat bankalarinin ekonometrik model sonuglarina gore
hem uzun hem de kisa donemde bilango disi1 islemleri negatif (-) etkilemektedir. Bu sonuctan hareketle her iki
donem i¢in bilango digi riskler azalacaktir. Yabanci mevduat bankalarinin ekonometrik model sonug¢larinda
ise hem uzun hem de kisa donemde bilango dis1 islemleri pozitif (+) etkilemektedir. Bu sonugtan hareketle her
iki donem i¢in bilango dis1 riskler artacaktir. Negatif isaretli bulgu Oladokun (2019: 108) ¢alismasinin bulgusu
ile Kumar ve Agrawal (2023: 649) calismasinda en kiigiik kareler metodu kullarularak bulunan sonug ile
uyumludur. Pozitif isaretli bulgu ise Elian (2012: 62), Khasawneh (2007), Kumar ve Agrawal (2023: 649)
calismasinda genellestirilmis dogrusal modeller metodu kullanilarak bulunan sonug ile uyumludur.

- Gayri Safi Yurtici Hasila: Ilgili degisken yerli mevduat bankalarimin ekonometrik model sonuglarina
gore uzun donemde bilango dis1 islemleri dolayistyla bilango disi riski pozitif (+) etkilemekte, kisa donemde
ise bilango dis1 islemleri dolayisiyla bilango disi riski etkilememektedir. Yabanci mevduat bankalarinin
ekonometrik model sonuglarina gore her iki donemde bilango dis1 islemleri pozitif (+) etkilemekte ve bilango
dis1 riskin artacagr sonucuna ulasilmaktadir. Pozitif isaretli bulgu, Misni (2015: 66), Khasawneh (2007),
Khasawneh ve Hassan (2010: 16), Kumar ve Agrawal (2023: 649) calismalarindaki bulguyu desteklemektedir.

- TL Zorunlu Karsilik Orant: Hem yerli hem de yabanct mevduat bankalarinin ekonometrik model
sonuglarinda ilgili degisken her iki donemde de bilango disi islemleri dolayisiyla bilango dist riski
etkilememektedir. Sonuglar her iki banka grubu i¢in de kisa ve uzun dénemde diizenleyici vergi hipotezinin
gecersiz oldugunu gostermektedir. Sonuglar Koppenhaver (1987: 27) calismasi bulgusuyla uyumludur.

- Dis Ticaret Hacmi: Hem yerli hem de yabanci mevduat bankalarinin ekonometrik model
sonuglarinda ilgili degisken her iki donemde de bilango disi islemleri dolayisiyla bilango disi riski
etkilememektedir. Sonuglar, literatiirle ve modeller i¢in 6ngordiiglimiiz katsay1 ile uyumsuzdur.

- Spread: Yerli mevduat bankalarinin ekonometrik model sonuglaria gore her iki donemde spread
bilango dis1 islemleri dolayisiyla bilango disi riski pozitif (+) etkilemektedir. Yabanct mevduat bankalarinin
ekonometrik model sonuglarina gore ise spread uzun donemde etkisiz; kisa dénemde ise pozitif (+) etkiye
sahiptir. Pozitif etkinin nedeni, her iki banka grubunun, spread artis1 sonucu olusan faiz oran riskini azaltmak
amactyla bilango dis1 yiikiimliiliiklere bagvurmalaridir. Pozitif isaretli bulgu Kumar ve Agrawal (2023: 649),
Khasawneh (2007) calismasindaki bazi kitalara ait bulgular: desteklemektedir. Etkisiz ¢ikan bulgu ise yine
Khasawneh (2007) calismasindaki bazi kitalara ait bulgular1 desteklemektedir.

- Déviz Kuru: Hem yerli hem de yabanci mevduat bankalarinin ekonometrik model sonuglarinda ilgili
degisken sadece uzun dénemde bilango dis1 islemleri dolayisiyla bilango dist riski negatif (-) etkilemektedir.
Negatif isaretli bulgu Ernazarov ve Xudoyorov (2021:163) calismasindaki kurlara iliskin bulguyu
desteklemektedir.

5. SONUC VE TARTISMA

Son otuz yildir bilango dis1 islemlerin 6zellikle bankacilik sektoriinde hizla artmas: bilango dis1 riskin de ciddi
sekilde bankalar tarafindan onemsenen bir risk tiirii olmasina yol a¢cmistir. Bilango dis1 riskin meydana
gelmesine yol agan bilanco dis1 islemlere bankalarin yonelmesinin temel nedenleri; bilan¢o dis1 islemlerin
takibinin oldukga zor olmasi, bankanin goriiniimiinii oldugundan ¢ok daha iyi gosterebilmesi, oldukca esnek
sekilde uygulanabilmesi, vergiden kaginma imkani saglamasidir.

Dogru finansal bilgiye erismede, bankalarin sadece bilangoda gosterdikleri varlik ve kaynaklarina iliskin
bilgiler yetersiz kalabilmektedir. Bu nedenle bankanin bilan¢osu disinda yer alan bilgilerinin de mutlaka goz
oniinde bulundurulmas: gerekmektedir. Bilango dist riskin banka tarafindan tam ve dogru tespit ve dl¢limii
bankanin durumunun tam ve dogru sekilde yansitilmasi i¢in mecburidir. Bu amagla ¢alismanin amaci
bankacilik sektoriinde bilango disi riski etkileyen faktorlerin tespit edilmesi olarak belirlenmistir.

Calismada 2005 Ocak — 2018 Aralik doneminde Tiirkiye'de faaliyet gosteren yerli mevduat bankalar ile
yabanci mevduat bankalarinin bilango disi risklerini etkileyen faktorler hem makro ekonomik degiskenler
hem de bankaya 6zgii degiskenler analiz edilerek incelenmistir. Ilgili caismada aktif, kredi, likidite, mevduat,
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ozkaynak, takipteki krediler, net kar, net faiz geliri gibi bankaya 6zgii faktorler ile gayrisafi yurtici hasila,
spread, TL zorunlu karsilik orani, dis ticaret hacmi ve doviz kuru gibi makro ekonomik faktorler
kullanilmustur. {lgili analizin ilk safhasinda banka gruplarinda yer alan tiim degiskenlere Augmented Dickey
Fuller Testi uygulanarak I(1) diizeyde duraganlig1 tespit edilmistir. Ikinci safhada egbiitiinlesme testlerinden
Engle-Granger testi uygulanmis ve uzun donemde bilango disi riski temsil eden bilango dist yiikiimliiliikler
ile modellerdeki degiskenlerin iliskisi incelenmis ve uzun dénem modellerinin dengede oldugu sonucuna
varilmustir. Ugiincii sathada her iki banka grubunun bagimli degiskenlerine Perron (1997) yapisal birim kok
testi uygulanarak yapisal kirilmalarin var oldugu tespit edilmistir. Son safhada ise makro ve mikro modellere
Genelden Ozele Hendry Yontemi uygulanarak kisa donemde bilango dis1 riski temsil eden bilango disi
yikiimliiliikler ile modellerdeki degiskenlerin iliskisi incelenmis ve olusturulan kisith modellerin gegerli
oldugu tespit edilmistir.

Bilango dis1 yiikiimliiliikler, bilango dis1 islemlerin bir pargasi ve bilango disi riskin olusmasina neden olan
kismidir. Bilango dis1 yiikiimliiliiklerin artmasi veya azalmasina bagli olarak bilango dis1 islemlerin dolayisiyla
da bilango dis1 riskin de artacagi veya azalacagi beklenmektedir. Buna gore yerli mevduat bankalar1 agisindan
ekonometrik model sonuglarina gore bilango dis1 risk kisa donemde spread, aktif, 6zkaynaktan pozitif; likidite
ve takipteki alacaklardan negatif; diger degiskenlerden ise etkilenmemektedir. Uzun dénemde ise spread,
gayrisafi yurtici hasila, aktif, net faiz geliri ve 6zkaynaktan pozitif etkilenmekte, kredi, likidite, net kar,
takipteki alacaklar ve kurdan negatif etkilenmekte, diger degiskenlerden ise etkilenmemektedir. Yabanci
mevduat bankalar1 agisindan ekonometrik model sonuglarina gore bilanco disi risk kisa donemde likidite,
takipteki alacaklar, gayrisafi yurtici hasiladan pozitif; aktiften negatif; krediden ise hem pozitif hem de negatif
olarak etkilenmektedir. Diger degiskenlerden ise etkilenmemektedir. Uzun donemde ise kredi, likidite,
takipteki alacaklar, spread, gayrisafi yurtici hasiladan pozitif etkilenmekteyken; aktif, mevduat, net kar ve
kurdan negatif etkilenmekte, diger degiskenlerden ise etkilenmemektedir.

Model sonuglarinin genel olarak model tahminleri ile uyumluluk gosterdigi anlasilmaktadir. Calismanin
ortaya koydugu bulgular, literatiirdeki benzer ¢alismalarin sonuglariyla tutarlidir. Bununla birlikte zorunlu
karsilik orani ve dis ticaret degiskenlerinde meydana bir artisin bilango disi riski arttirmasi beklenirken
herhangi bir etki gostermemesi, 6zkaynaklarda meydana gelen bir artisin bilango disi riski azaltmasi
beklenirken arttirmasi, mevduatlarda meydana gelen bir artisin bilango disi riski arttirmasi beklenirken
azaltmas beklentilerimizin disinda meydana gelen bulgulardir. Beklentilerimizin disinda gelisen bu sonuglar
genel olarak literatiirde gelismekte olan {ilkeler iizerine yapilan calismalarin bulgulariyla uyumlu olmasina
ragmen gelismis iilkeler {izerine yapilan ¢alismalarin bulgulariyla farklilik gosterebilmektedir.

Bu ¢alisma Tiirk bankacilik sektdriiniin bilango disi riski tizerinde etkili olan faktorlerin belirlenmesine iliskin
ilk calismalardan biri olmast hem kisa hem de uzun donemler i¢in bir¢ok degiskenin bilango disi risk
tizerindeki etkilerini incelemesi, literatiirdeki ¢alismalardan farkli bir modeli uygulamas: gibi 6zellikleri
sayesinde ¢alismanin literatiire katkida bulunacag diisiiniilmektedir. Calismanin sinirliliklar: ise veri setinin
sinirll olmasi, BDDK'nin yerli ve yabanct mevduat bankalarina iliskin banka bazli verileri aylik olarak
sunmasina karsin makro verilerin ancak 3 aylik veriler seklinde sunulmasi nedeniyle calismada gesitli
zorluklar yasanmustir. Literatiirdeki ¢alismalarin bulgularina gore bazi sonuglarin farkli ¢ikmasinin nedeninin
bundan kaynaklandig: diistiniilmektedir. Sonraki akademik arastirmalar igin bu ¢alismanin farkl tilkelerin
bankacilik sektoriinde, Tiirkiye’ de farkli banka gruplari ve/veya farkli sektdrler bazinda bilango disi
kavramina iliskin konularda ¢alismak isteyen arastirmacilar icin yol gosterici olacag diisiintilmektedir.
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