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Amag¢ - Calismanin amaci, 19 Euro Bolgesi tilkesi igin 1999-2018 yillar1 arasinda enflasyon
yakinsamasinin varliginin incelenmesidir.

Yontem — Euro Bolgesi tilkeleri icin 1999-2018 yillar1 arasindaki tiiketici fiyat endeksindeki yillik
degisim verileri yardimiyla yakinsamanin varlig1 panel birim kok testi ile analiz edilmektedir.
Calismada ilk olarak serilerde yatay kesit bagimliliginin varligr incelenmistir. Sonrasinda, ikinci
kusak birim kok testlerinden olan Hadri-Kurozumi (2012) panel birim kok testi uygulanmistir.

Bulgular — Test sonuglarina gore enflasyon serisinin duragan oldugunu 6ne siiren sifir hipotezi
kabul edilmektedir. Yani seriler birim kok icermemektedir. Dolayisiyla, analiz donemi iginde segili
iilke grubu arasinda enflasyonun yakinsadig1 sonucuna ulagilmstir.

Tartigma — Calisma sonucunda, 19 Euro Bolgesi {ilkesi i¢in analiz doneminde enflasyon oranlarinin
birbirlerine yakinsadigi sonucuna varilmistir. Ortak para birimine gecilmesi {iye {ilkeler igin
yakinsamanin ger¢eklesmesinde énemli bir rol oynamustir.
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Purpose — Purpose of the study is, investigating the existence of inflation convergence for 19 Euro
zone countries between 1999-2018.

Design/Methodology/Approach — For the Eurozone countries, the presence of convergence is

analyzed by panel unit root test with the help of annual change data in consumer price index
between 1999-2018. Firstly, the existence of horizontal cross-sectional dependence in the series was
examined. After, Hadri-Kurozumi (2012) panel unit root test, one of the second generation unit root
tests, was applied.

Panel unit root analysis
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Findings — According to the test results, the hypothesis of zero which assumes that the inflation
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series is stable is accepted. So the series does not contain unit root. Therefore, it was concluded that
inflation converged among the selected country group during the analysis period.
Article Classification:

Discussion — As a result of the study, it is concluded that inflation rates converge to each other in
Research Article

the analysis period for 19 Euro Area countries. The transition to a common currency has played an
important role in the convergence of member states.

1. GIRiS

Ulkeler arasindaki gelismislik farklariin kapanip kapanmayacagi, ekonomik ve siyasi araglarin iilkeler arasinda
koordinasyonu saglayip saglamayacag1l ve sosyo-ekonomik anlamda olusan ortak ozelliklerin biiyiime gibi
makroekonomik degiskenler konusunda benzerlik olusturup olusturmayacag: seklindeki sorular ciddi tartisma
konusudur. (Yesilyurt, 2004: 350-351).

Fiyat yakinsamas: ve bu durumun dogal bir sonucu olan enflasyon yakinsamasi, son donem pratik iktisat
literatiiriinde siklikla galisilan bir konu haline gelmistir. Bu alandaki ¢alismalar; bir {ilkenin bolgeleri arasinda
oldugu gibi iilkeler veya iilke gruplar: arasinda da gergeklestirilmektedir. Bagka bir ifadeyle ¢alismalar; herhangi
bir iilke bazinda sehirleri temel alarak mikro diizeyde veya Avrupa Birligi, OECD gibi siyasi ve ekonomik
birliklerin birbirleri ile iliskilerini temel alarak makro diizeyde gergeklesebilmektedir. Politik ve iktisadi
entegrasyon siirecinde, devletlerin birlige iiye olmalar1 durumunda elde edecegi giiclii ve zay:f yonlerin ortaya
konmas1 adina yakinsama konusunu inceleyen bir¢ok ¢alisma mevcuttur. (Tunay ve Silpagar, 2007: 3-4).

Bolge ya da iilke bazinda yiiksek enflasyonun siireklilik arz edecek sekilde yayilmasi, enflasyon yakinsamast ile
ilgili calismalarin ¢ikis noktasini olusturmaktadir. Yiiksek enflasyonun hizli ve siirekli bir sekilde yayilma
gostermesi; {licret hadlerinde ve yasam standardi {izerinde ciddi olumsuz etkiler olusturabilmektedir. Ayrica
kaynaklarin etkin dagilimi konusunda da endise teskil etmektedir. (Das ve Bhattacharya, 2005: 300).

Benzer 6zellikteki {ilke gruplari arasinda enflasyonun yakinsamasi piyasalarin entegrasyonunun gostergesidir.
Entegre piyasalarda enflasyon oranlar: genellikle uzun dénemde yakinsama sergileyecektir (Anoruo ve Murthy,
2014:1).

Enflasyon oranlarinin yakinsamasi, aday iilkelerin Avrupa Para Birligi'ne tam iiye olarak kabul edilme
sartlarindan biri olarak Maastricht Antlasmasinda yer almaktadir. Yakinsama kosuluna gore bir iilkenin birlige
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girebilmesi i¢in enflasyon oraninin, Avrupa Para Sistemi’'ndeki en diisiik orana sahip ii¢ iilkeye ait enflasyon orani
ortalamasindan yiizde 1,5'ten fazla yiiksek olmamasi gerekmektedir (Kocenda ve Papell, 1997: 190).

Bu dogrultuda, Euro Bolgesine dahil olan devletler arasinda enflasyon yakinsamasinin olup olmadig1 panel birim
kok testleri yardimiyla test edilecektir. 1999-2018 yillarmi yillik tiiketici fiyat endeksi degisim oramu verileri
kullanilarak yakinsama hipotezi panel birim kok testi ile analiz edilmektedir. Calismada, Diinya Bankasi
[statistiksel veri tabanindan elde edilen veriler kullanilmistir. Oncelikle serilerde yatay kesit bagimliligi bulunup
bulunmadig; test edilecektir. Ardindan, Hadri-Kuruzomi (2012)'nin literatiire kazandirdig1 panel birim kok testi
ile secili ilkeler i¢in enflasyonun yakinsayip yakinsamadigi analiz edilecektir.

Calismanin ikinci béliimiinde enflasyon yakinsamast ile ilgili literatiir dzetlenecektir. Ugiincii boliim veri setinin
ve uygulanan methodlarin detaylandirildigr boliimdiir. Son béliimde yapilan analizler neticesinde elde edilen
bulgular yer almaktadir.

2. ILGILI LITERATUR

Konu ile ilgili diinyada {ilke ve iilke gruplar {izerine yapilan ¢alismalarin biiyiik ¢ogunlugunu Avrupa Birligi
tilkeleri iizerine yapilan ¢alismalar olusturmaktadir. Lopez ve Papell (2011), Avrupa Birliginin ilk 12 {iyesi i¢in
1979:1 2010:4 doneminde yakinsamanin varligini test ettigi calismada; Maastricht antlasmasindan sonra giiglii ve
kalic1 yakinsama gosterdigi, tek para birimine gecisle birlikte farkin kalicithginda ciddi bir azalma oldugu
sonucuna varmiglardir. Kocenda ve Papell (1997), 1959-1994 yillar1 arasinda Avrupa Birligine iiye 18 {ilke igin
panel data analizi yardimiyla gergeklestirdikleri ¢alisma sonucunda Avrupa Birligi ic¢in enflasyonun
yakinsadigina yonelik bulgulara ulasmislardir. Holmes (2002) tarafindan Avrupa Birligi {ilkeleri i¢in panel veri
analizi ve egbiitiinlesme yontemi uygulanarak yapilan ¢alismada 1983-1990 yillar1 arasinda 6rneklemdeki iilkeler
i¢in enflasyon yakinsamasini destekler kanitlar elde etmistir. Mentz ve Sebastian (2003), 1993-1998 ve 1993-2002
araliklart olmak {izere iki farkli donem oOzelinde gergeklestirdikleri calismada; Euro bolgesi igin, ortak para
birimine ge¢meden Onceki dénem yakinsama oldugu fakat ortak para birimine gegilmesiyle yakinsamanin
ortadan kalktig1 sonucuna varmisglardir. Beck vd. (2006), 6 Euro Bolgesi iilkesi 70 alt bolgesi i¢in 1995:1 2004:10
araliginda enflasyon yakinsamasinin varligini inceledikleri ¢calismada analiz doneminin baslarinda yakinsamanin
yogun bir sekilde gerceklestigi sonucuna varmislardir. Busetti vd. (2007), 1980-2004 donemi i¢in Avrupa Para
Birligine dahil {ilkelerde enflasyon yakinsamasini incelemislerdir. 1980-1997 ve 1998-2004 olmak {izere iki zaman
dilimi i¢in yapilan analiz sonucunda ilk dénem igin yakinsamanin varligi yoniinde bulgulara ulasmislardir.
Rogers vd. (2001), 1990-1999 arasinda kendine has verilerle yaptig1 calismada Avrupa iilkeleri igin fiyat diizeyinin
yakinsadig1 yoniinde kanitlar elde etmistir. Siklos ve Wohar (1997), 1974-1995 yillar1 arasinda 10 Avrupa Ortak
Para Sistemine {iye {ilke i¢in faiz oranlar1 ve enflasyon yakinsamasini inceledikleri ¢alismada s6z konusu iilkeler
arasinda enflasyon yakinsamasinin gergeklestigi sonucuna varmiglardir. Ozmen ve Baktemur (2015), 1992-2013
yillar1 arasinda Avrupa Birligi {ilkeleri i¢in mekansal ekonometrik yontemleri kullanarak yaptiklar: ¢alismada
gliclii yakinsama ve mekansal etkilesim bulundugu sonucuna varmigslardir. Konu ile ilgili ¢calismalarin biiyiik
¢ogunlugu yakinsamanin varlig1 yoniinde bulgulara ulagmstir.

3. VERI SETi VE YONTEM

Calismada 19 Euro Bolgesi iilkesi (Almanya, Fransa, italya, Avusturya, Belgika, Kibris Rum Kesimi, Estonya,
Finlandiya, Yunanistan, Irlanda, Letonya, Litvanya, Litksemburg, Malta, Hollanda, Portekiz, Slovakya, Slovenya
ve Ispanya) arasinda 1999-2018 yillarim kapsayan tiiketici fiyat endeksi yillik degisim verileri kullanilarak
enflasyon yakinsamasinin varligi panel birim kok testi ile analiz edilmektedir. Aragtirma kapsaminda oncelikle
serilerin yatay kesit bagimliligina bakilmigtir. Sonra ise ikinci kugak birim kok testlerinden Hadri-Kurozumi (2012)
tarafindan literatiire kazandirilan birim kok testi uygulanmistir. Yapilan calismada kullanilan veri setine Diinya
bankas1 resmi web sitesi https://databank.worldbank.org/ veritabanindan derlenmistir.

Serilere panel birim kok testi uygulamadan once yatay kesit bagimlilig1 dikkate alinmak son derece 6nemlidir.
Bunun sebebi ise kiiresellesmenin artmasindan dolay: yatay kesit birimlerde olusan soklarin, Steki birimleri
etkileme olasiligidir. Bu olasilik;

yit=ai+ﬁ{xit+yit i=1,2,...,N,t=1,2,...,T (1)
Cov(pie, je) # 0 L#]

seklinde ifade edilmektedir. (1) nolu esitlikteki kalintilarin korelasyonlarinin istatistiki olarak anlamli olup
olmadig1 Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen LM testi yardimiyla stnanmaktadir (Pesaran 2004). LM
test istatistigi ise su sekilde hesaplanmaktadir:

LMBP = TZ{V=_11 Zy=i+1 lb\l’j2 NXZN(N—l)/Z (2)

i # j olmak {izere testin hipotezleri asagidaki gibidir:
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Hy: pi; = pji = 0 (Yatay kesit bagimlilik yok)
Hy:pij # pji # 0 (Yatay kesit bagimlilik var)

pij » EKK yontemiyle biitiin regresyonlardan ortaya ¢ikan kalintilarin korelasyon derecesini veren katsayidir. Test

istatistigi x> N(v-1)/2 dagilimina sahiptir.

Bias-Adjusted CD test istatistigi;

_ 2 Ne1wN 2 (T-K-1)(Di;—Brij)
CDLMyq; = ’mz:izl j=i+1Pij Vri ©)

seklindedir. Bu test istatistigi, CDLM4;~N(0,1) ile asimptotik olarak standart normal dagilim gostermektedir
(Pesaran vd. 2008).

Hadri-Kuruzomi (2012) panel birim kok testi, Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (KPSS, 1992) testinin panel
veri gruplar: icin gelistirilmis halidir. Bu test yatay kesit bagimliligini dikkate alarak gelistirilmistir. Bu test,
kavusmazda normal dagilima sahip oldugu varsayilan iki gesit test istatistigi ile hesaplanmaktadir.

Hadri-Kuruzomi (2012) panel birim kék modeli;
Yie =2/6; + fivi + €t 4)

seklindedir.

Burada; €;; = pi1&it1 + Piz€it—2 + -+ Gipi—p + vy ve i =1,2,...,N ve t = 1,2,...,T dir. Burada z, deterministik
bilesendir. z,'nin literatiirde yaygin olarak kullanilan gésterimi ya z, = z,* ya da z, = z,* = [1,t]’ dir. Model (4)'te
f: bir boyutlu gozlenemeyen ortak faktorken y; yiikleme faktorii ve €;; bir Ar(p) siirecini takip eden bireysel hata
oldugunda z,'$; bireysel etkidir (Hadri ve Kurozumi, 2012).

Hadri-Kurozumi (2012) birim kok testi KPSS temelli oldugu hipotezi asagidaki gibi kurulur:

Hy: (1) # 1, Viigin
Hi:¢; (1) =1, bazii'ler icin

Yani sifir hipotezi serilerin duraganligini, alternatif hipotez ise seride birim kokiin bulundugu sonucunu
gostermektedir. Burada ¢;(L) = 1 — ¢, L — -+ — ¢, LP “dir. Yatay-kesit bagimliliginin diizeltilmesi amaciyla her
bir i igin y;,, wy = [24,Y,Y,_,, ...,it_p] vektorii lizerine regres edilir. Cilinkii €;; , AR(p) slirecidir ve test istatistigi

Hadri (2000) deki gibi ayn1 yolla hesaplanmistir. Yani;

_VN(T-5)

Z
A Z

)

dir. Sonra en kiiclik kareler yontemiyle her bir i icin y,'nin gecikmeleri ile genigletilen Ar(p) modeli tahmin
edilmistir.

Yie = 28+ puayie—1 + o+ PipYie—p + Wio¥, + o+ lzj\ipyt_p + Dy

Uzun donemli varyansin tahmincisi ise asagidaki sekilde tahmin edilmistir:
=2

A 0.
Gispc = ﬁ (6)

-~ . 1 2~ A 1 ~ 2 .
Burada ¢; = min {1 - ﬁ,Z?zl qbij} ve 62 = = I, D “dir. O zaman;
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1

ST = =1(5i)? @)

-2 2
GispcT

SPC

bu test istatistigi Z; “ olarak gosterilmistir.

Diger yontemde ise y, nin bir gecikmesi modele dahil edilmistir. Ar(p) modeli yerine Ar(p + 1) modelini
tahmin edilmis ve asagidaki esitlik iizerinden test istatistigi olusturulmustur.

Yie = 2i6; + PirVie—r + - + @ip)’it—p + (51'17+1Yit—p—1 + J’ioyt + ot lljipyt_p + Ty

O zaman;

1
STH = o B (Si)? 8)

-2 2
GiLaT

o “dir
(1=Piz—=Pip)? )

dir. Burada 67, =
4. BULGULAR

Seriler arasinda kesit birimlerinin birbirine bagimli olup olmadigimi inceleyen test sonuglari asagida yer
almaktadir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi

LMgr (Breusch -Pagan 1980) 1430.143 (0,000)

LM.aj (Pesaran vd. 2008) 66.559 (0,000)

Not: Parantez igerisindeki degerler olasilik degerleridir. *, **, *** sirayla %1, %5 ve %10 anlam seviyesinde yokluk

hipotezinin reddedilecegini gosterir.

Tablo 1 sonuglarina gore yatay kesit bagimliliginin olmadigini ifade eden temel hipotez reddedilir ve yatay kesit
bagimliliginin olduguna karar verilir. Dolayisiyla, yatay kesit birimlerde meydana gelen bir sok, diger birimleri
de etkilemektedir. Yatay kesit bagimlili§inin tespitinin ardindan serilere, bagimlilig1 dikkate alarak gelistirilen
Hadri-Kurozumi (2012) birim kok testi uygulanmustir.

Tablo 2: Hadri-Kurozumi (2012) Birim Kok Test Sonuglar1

SPAC LA
Z3 Zy

ENF -1.3047 [0.904]*** -2.0506 [0.980]***

Not: ***, ** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlam seviyeleri igin sifir hipotezini reddedemeyecegimizi gosterir. Kogeli parantez igindeki ifadeler
olasilik degerleridir. ENF, enflasyon serisinin kisaltmasi olarak kullanilmustir.

Tablo 2’deki sonuglara gore serinin duragan oldugu sifir hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilememektedir.
Yani serinin duragan yapida oldugu ve secilmis iilke grubu icin yakinsamanin gerceklestigi sonucuna
varilmaktadir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

1999-2018 yillar1 arasindaki tiiketici fiyat endeksindeki yillik degisim verileri kullanilarak; 19 Euro Bolgesi iilkesi
i¢in enflasyon yakinsamasinin varlig1 panel birim kok testi yardimiyla incelenmistir. Oncelikle, serilerin yatay
kesit bagimlilig1 analiz edilmistir. Serilerin yatay kesit birimlerinde olusan bir sokun diger birimler {izerinde etki
olusturdugu ortaya ¢ikmistir. Bu bagimliligin varligini goz oniinde bulundurarak gelistirilen Hadri-Kurozumi
(2012) birim kok testi sonuglarina gore seriler birim kok icermemektedir. Bu dogrultuda, analiz edilen dénemde
Birlige iiye {ilkeler i¢in enflasyon oranlariin birbirlerine yakinsadigi sonucuna varilmistir. Yakinsamanin
varligini gosteren bu sonug, literatiirde Avrupa Birligi ve Euro Bolgesi {ilkeleri igin gerceklestirilen ¢alismalarin
sonuglari ile Ortiismektedir.

Yillar itibariyle enflasyon oranlarinn seyri incelendiginde; 2000 yili itibariyle Slovakya %12 ve Slovenya %9 ile
Avrupa Birligi iilkeleri arasinda en yiiksek enflasyon oranlarina sahip iken, 2018 yilinda bu {ilkelerin enflasyon
oranlarn sirasiyla %2,5 ve %1,7'ye gerilemistir. Boylece s6z konusu iki {ilkenin enflasyon oranlari; 2018 yili
itibariyle %1,70 seviyelerinde olan bolge ortalamasina oldukga hizli bir sekilde yakinsamuistir. Dolayisiyla ortak
para birimi olan Euro’ya gecilmesinin, birlige iiye iilkeler ig¢in enflasyon oranlarimin olumlu anlamda
yakinsamasinda 6nemli bir etken oldugu sonucuna varilmaktadir.
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